COMITT: DISCIPLINARIO DIE LA BOLSA DIS VALORIS DIE QUITO BVQ SOCIIEDAD ANONIMA

BOLSA DE VALORES DE QUITO
(DENUNCIANTE)
VS.
MERCHANT VALORES CASA DE VALORES S.A.
(DENUNCIADA)

En Quito DM, 23 de diciembre de 2022, las 12h50

DECLARACIONES PREVIAS

PRIMERA.- COMPETENCIA.- El Comité Disciplinario de la Bolsa de Valores de Quito, es la
instancia competente para evaluar, analizar, resolver sobre infracciones al Cédigo de Eticayala
normativa legal de los participes de mercado de valores que tienen actuacién y relacién con la Bolsa
de Valores. Esta potestad reglamentaria se encuentra determinada en el Reglamento General de las
Bolsas de Valotes de Quito y Guayaquil, emitido mediante resolucién de los directorios de ambas
bolsas el 29 de junio de 2016 y aprobado por la Superintendencia de Compaiiias el 3 de abril de

2017.

SEGUNDA.- VALIDEZ DEL PROCEDIMIENTO.- El presente proceso disciplinario ha sido
tramitado de conformidad con las disposiciones contenidas en el Reglamento General de las Bolsas
de Valores de Quito y Guayaquil, emitido mediante resolucién de los directorios de ambas bolsas el
29 de junio de 2016 y fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiias el 3 de abril de 2017. Lo
anterior en plena concordancia conjc:l Libro Segundo del Cédigo Orginico Monetario y Financiero.
Especificamente el Art. 43 de 14’ Ley de Mercado de Valores, las normas de autorregulacién y las
disposiciones supletorias. En-el trimite de este caso se ha observado las solemnidades sustanciales y
se ha observado las garantias constitucionales del debido proceso puntualizadas en el articulo 76 de
la Constitucion de la Repiiblica, no existiendo error, vicio o nulidad que enunciar, que haya influido
en el presente expediente por lo que se declara expresamente la validez legal de todo lo actuado.

CONSIDERACIONES RESOLUTIVAS

1. ANTECEDENTES.-

Con comunicacién No. AUT/0000453 de fecha 22 de julio de 2022 suscrita por el sedor César
Robalino Gerente General de la Bolsa de Valores de Quito y remitida via correo electronico el 27 de
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julio de 2022 por el Dr Hector Almeida Prosecretario del Ditectorio de la Bolsa de Valores de
Quito con el que corre traslado de este caso al Comité Disciplinario, proceso signado 2022-002,
dejando constancia que al amparo del Art. 43 del Libro del Cédigo Orginico Monetario y Financiero
(Ley de Mercado de Valores), en el ejercicio de las facultades legales y reglamentarias, la
administracién de la Bolsa de Valores de Quito dispuso que el 4rea de Control Externo efectiie un
proceso de control a MERCHANTVALORES CASA DE VALORES SA., derivado de la
generacion de alertas levantadas por el drea operativa de la Bolsa de Valores de Quito respecto a la
compraventa de titulos valores a comitentes con una posible marginacién de utilidades y con el
objeto de conocer el desarrollo de sus operaciones y su actuacién al amparo de las disposiciones de
la Ley de Mercado de Valores, la Codificacién de Resoluciones de la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera y las normas de autorregulacién.

Dentro del referido proceso de inspeccién realizado por la Bolsa de Valores de Quito, se ejecut6 lo
siguiente:

2-. Mediante comunicacion No. AUT/21 de fecha 24 de noviembre de 2021, la Bolsa de Valores
de Quito notific6 a MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. el inicio de un proceso de
control extraordinario que se enfocé en los siguientes periodos:

a. Noviembre 2021, enmarcindose en la compraventa de Bonos del Estado

b. Mayo de 2022, enmarcindose en la compraventa de Certificados de Depdsito a Plago (CDPs) de la
Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Policia Nacional.

Los requerimientos formulados estuvieron enmarcados en las facultades de la Casa de Valores, de
conformidad con el Art. 58 de la Ley de Mercado de Valores.

3. Mediante la visita in situ, el 24 de noviembre de 2021, enmarcada en la revision de las operaciones
bursitiles de Bonos del Estado en las que MERCHANTVALORES CASA DE VALORES SA.
actué como intermediaria y/o comitente, desde el 10 de noviembre de 2021 hasta el 24 de
noviembre de 2021 se solicitaron los respaldos de la siguiente informaci6n:

¢ Libro de Ordenes del periodo antes citado, respecto a las negociaciones de Bonos del
Estado;

d. b. Se tomé una muestra del libro de 6rdenes y se requirié el expediente completo de las
siguientes transacciones:

i. Ordenes de negociacion

ORDMIVOOOONITIM - ORD-MTV0000011167 - ORD-MTV. 0000011173
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ORD-MTV-0000011135
ORD-MTV-0000011143
ORD-MTV-0000011144
ORD-MTV-0000011148
ORD-MTV-0000011148
ORD-MTV-0000011148
ORD-MTV-0000011149
ORD-MTV-0000011149
ORD-MTV-0000011149

CASO No. 2022-002

ORD-MTV-0000011167
ORD-MTV-0000011167
ORD-MTV-0000011167
ORD-MTV-0000011168
ORD-MTV-0000011168
ORD-MTV-0000011168
ORD-MTV-0000011168
ORD-MTV-0000011168

ORD-MTV-0000011176
ORD-MTV-0000011175
ORD-MTV-0000011176
ORD-MTV-0000011178
ORD-MTV-0000011179
ORD-MTV-0000011180
ORD-MTV-0000011179
ORD-MTV-0000011180

ORD-MTV-0000011169 ORD-MTV-0000011181
ORD-MTV-0000011167 ORD-MTV-0000011170 ORD-MTV-0000011182

ii. Documentacion habilitante (operativa y por prevencion de lavado de dinero).

iii. Conocimiento al cliente (formularios).

iv. Extractos de cuenta y subcuentas del DCV-BCE.

v. Mayores analiticos de las cuentas contables de portafolio propio y bancos.

vi. Constancias de transferencias de dinero.

vii. Respaldos de asesoria (Correos electrénicos u otros que considere la Casa de Valores).

4, Con fecha 29 de noviembre de 2021, la Casa de Valores remitié en forma digital la informacién
verificada en la visita in-situ, y la informacién contable que no fue provista en un inicio para la
conformacién del expediente correspondiente.

5. Con fecha 10 de diciembre de 2021, se efectué un segundo requerimiento en el cual se solicit la
siguiente informacion:

a. Constancias de transferencias de fondos de las operaciones que se encontraban pendientes
en la primera entrega.

b. Mayotes analiticos de las cuentas de portafolio propio y bancos.

c. Los extractos de cuenta y subcuentas del DCV-BCE con fechas de corte del dia de la

operacion y un dia antes.

’
6. Como resultado del proceso de control se evidencia operaciones cruzadas materia de analisis, en
las que la Casa de Valores actuo como comitente en la compra de Bonos del Estado, que fueron

vendidos a sus propios comitentes, en el periodo comprendido desde el 10 de noviembre de 2021 al
24 de noviembre de 2021: \
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CASO No. 2022-002

a. la. Liquidacion de Bolsa No. 14652

U,M-\-—v—.‘-.'

o &

L | Fecha | Hora | Fecha | Hoa o .. . Tipo = Fecha . Valor  Precio
i #Orden ‘,_g Orden | Orden | Operacién = Cleme = CoMitente ' o oracién Vencimiento  Nominal  Orden |
ORD-MTV- BCO GYQ

1/11’2031 L?i“\g 15| | 10/11/2021 | 09 34.08 | SA. Compra 07/08/2025 3.169.438,37 98, 79

5 1011172021 09:2¢:51 10/11/5021 0934'08 MERCW Venta 07/08’2025 3169‘3537 9”9

i. Con fecha 10 de noviembre de 2021, MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A

vende Bonos de Estado a Banco de Guayaquil por un monto de USD $ 3.169.438,37;
operacion cerrada a las 09:34:08 de ese dia

ii. MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. vende los Bonos del Estado a un
precio de 98.79%.

iii. En la documentacion de respaldo para la orden de negociacic;n de venta No. 11135, en el
extracto de subcuenta del DCV-BCE de la Casa de Valores con corte al dia anterior de la

negociacion (09-11-2021), no se evidencian Bonos del Estado con las caracteristicas de la
operacion cerrada.

iv. Se evidencia un correo de MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. dirigido a
Banco de Guayaquil en el consta el siguiente texto: “Confirmo la operacion para realzzarla
manana a primera hora, al 7,50%, Apenas este crugada le haremos llegar la hqmdaaon de
compra para que nos hagan la transferencia hasta medio dia como quedamos.”

V. chﬁn constancia de transferencia del Banco Central se evidencia transferencia de fondos
por parte de Banco de Guayaquil con fecha 10 de noviembre de 2021 a las 10:53:49.

vi. De la revisién al mayor analitico de la cuenta contable Bancos, se pudo evidenciar que el
saldo de la cuenta al 10 de noviembre de 2021 era insuficiente para podet cubrir la operacién
de compra segiin Liquidacién de Bolsa No. 14707 (1b) en Bonos del Estado por un valor de
USD § 3.169.438,37. En este sentido, se puede establecer que la Casa de Valotes, a través del
ingreso C_IBM 0005400, recibié el anticipo de dinero del comitente Banco de Guayaquil
por la venta realizada segiin Liquidacion de Bolsa No. 14652 (1a), y posteriormente ejecuté
la operacion de compra No. 14707 a la Universidad Andina Simén Bolivar. De esta forma, la
Casa de Valores dependia del ingreso de los fondos por la venta de bonos de Estado por

parte de Banco Guayaquil, para poder cumplir con la operacién de compra tealizada a la
Universidad Andina Simén Bolivar.

vii, Tras la revision de los extractos de las subcuentas del DCV-BCE propotcionados por la
Casa de Valores, se pudo observar que en las consultas realizadas con corte a un dia antes de
la ejecucién de las operaciones materia de anilisis, los Bonos del Estado que fueron
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destinados para la venta segin érdenes de negociacion: ORD-MTV-0000011135, 11169 y
11181, no se encontraban a nombre de la Casa de Valores. = Consecuentemente, dichos
hechos nos evidencian que la Casa de Valores no contaba con los valores al momento del
ingreso de la orden de venta en el sistema transaccional, y presumiblemente dependia de la
posterior compra de dichos valores para poder entregarlos a su comitente, evidenciando un
nivel importante de riesgo operativo y de contraparte, frente al cumplimiento de la operacién

en detrimento de los intereses de su cliente.

b. 1b. Liquidacion de Bolsa No. 14707

& “Fecha | Hora ~ Fecha ' Hora 6;,;,;;; " Tipo ~~ Fecha | Cantidad/Valor = Precio
_ Orden = Orden Operacibni Clerre ; | Operacién Vencimiento  Nominal _ Orden

'Venta 07/08/2025 3.169.438,37 1 97,25

- R AT L ._..w.~v..-m--—_('r

eCompra omerzozs - 3 16943837 91'.25

i. Con fecha de 10 de noviembre de 2021, MERCHANTVALORES CASA DE VALORES
S.A. compra Bonos del Estado a Universidad Andina Simon Bolj'var, con similares
caracteristicas a los Bonos del Estado de la operacio'n No. 14652, operacion cerrada a las
11:44:18.

ii. MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. compra los Bonos del Estado a un
precio de 97.25%.

iii. La orden de negociacion de venta No. 11143 se registra a las 12:25:20, posterior a la hora
de cierre de la transaccion

iv. La orden de negociacic;n de compra No. 11144 se registra a las 12:36:36, postetior a la
hora de cierre.

iv.. El DCV-BCE realiza sus procesos de compcnsacién y liquidacic;n en los siguientes
horarios: 12:00, 15:00 y 16:15; las operaciones antes citadas fueron compensadas en el primer

corte.
v. Para el proceso de compcnsacién y liquidacién el DCV-BCE considera el total de dineros
en efectivo y la aslgnacmn de titulos a la hora de corte; es decir, no requiere la disponibilidad
de los fondos a la hora de cierre de la transaccion sino a la hora de corte del proceso de
compensacion. En este sentido, de la cronologfa, en el ingreso de las érdenes de compra y
venta para cada una de las transacciones detalladas, se colige que la Casa de Valores \cndxox
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los Bonos del Estado que adquiete en una transaccién posterior, es decit, vendié valores
que, al momento del calce, no tenfa en su poder.

vi. MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. mediante la orden de negociacion
No.11144 compra Bonos del Estado a un precio de 97.25% a la Universidad Andina Simon
Bolivat. y mediante orden de ncgacic;n No. 11135 vende a Banco de Guayaquil a un precio
del 98.79%, generando una diferencia en favor de la Casa de Valores.

c. Liquidacion de Bolsa No. 14996

::f s ; 5 ) OV e s T Wl S eI : H
e 1
Lmn’m Lm 112021 | 1201: 11 } 17/1 172021 | 10:20:03 | E&gg%o Compra | 542026 1.195 7‘6 12 97,90,

i. Con fecha 17 de noviembre de 2021, MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A
vende Bonos de Estado a Fondo de Inversion Administrado Fixed 90 por un monto de USD
$ 1.195.746,12; operacion cerrada a las 10:29:03.

ii. MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A vende los Bonos del Estado a un
precio de 97.90%.

iii. En la documentacion de respaldo para la orden de negociacion de venta No. 11169, en el
extracto dc subcuenta del DCV-BCE de la Casa de Valores con corte al dia antcrior de la
ncgoctacxon (16-11-2021), no se evidencian Bonos del Estado con las caracteristicas de Ia
opcracxon cerrada, se genera una consulta en blanco.

iv. La orden de ncgociacion de venta No. 11169 se registra a las 11:57:41, posterior a la hora
de cierre.

v. La orden de negociacic;n de compra No. 11170 se registra a las 12:01:11, postetior a la
hora de cierre.

vi. Las operaciones en las cuales MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. actué

como comitente vendedor, se ejecutaron a un precio mayor que las operaciones de compra
ejecutadas en horas posteriores en el mismo dia.

d. 2b. Liquidaciones de Bolsa Nos. 15008 - 15012 — 15016 — 15025 - 15026
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CASO No. 2022-002

i | Fecha | Hora | Fecha | Hora Tipo Fecha  Cantidad/Valor = Precio
| #Orden | oyen ' Orden  Operacién = Cierre = COMeNte ' oogracién Vencimiento  Nominal  Orden
ORDMTV- | 4714172021 | 14:40:2 SO VAR ta 642026 | 250.520,00
2000011167 | 4029 | 171172021 110728 iiiypn  Ven 520, 96,86
°R000°’u°";‘17}’é7 1711172021 B 114029 | 1771112021 | 11:29: 4o'gg'LYVA§ Venta | 5/4/2026 25528000 96,86
+ ( 4 it .
8;%;,“:{}’6,117/1112021 11:40:29 | 17/11/2021 | 11:46: 12*33[\{%% Venta | 5/4/2026 | 261.280,00 96,86
oROMTV. | o T %] P
oooooh:wsr‘"" 112021 | 11:40: 291711172021 1218 4o’gg'L‘|’VA§ Venta  5/4/2026  261.34500 96,86
ORD-MTV- ! '
00000“1‘:}’6.,‘17/1112021 11:40:20 1711172021 122713 | pGl\pp  Vemta 5412026 15631212 9686
,  5/4/2026  261.280,00 96,86
112 , "':5/412026 1
15124 17:11/2021 121840‘”5"?“”, T Compra 542026
.51 24 1711112021 122743 g&“‘?‘\," NT Compra 51412026 153 312.12 m;

i. Con fecha de 17 de noviembre de 2021, MERCHANTVALORES CASA DE VALORES
S.A compra Bonos del Estado a Universidad Andina Simon Bolivar, un total de cinco
transacciones con similares caracteristicas a los Bonos del Estado de la opcrac:on No. 14996,

que suman un valor de USD 1.195.746,12.

ii. Las cinco operaciones de compra se cierran con horas posteriores a la venta realizada a
Fondo de Inversion Administrado Fixed 90.

iii. MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. compra los Bonos del Estado a un
precio de 96.86%.

iv. La orden de negociacic;n de venta No. 11167 se registra a las 11:40:29, posterior a la hora
de cierre de los dos primeros registros.

v. La orden de negociacio'n de compra No. 11168 se registra a las 11:51:24, posterior a la
hora de cierre de los tres primeros registros.

vi. MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A mediante la orden de negociacion
No.11168 compra Bonos del Estado a un precio de 96.86% a la Universidad Andina Simon
Bolivar. Y mediante orden de ncgacién No. 11169 vende a Fondo de Inversion
Administrado Fixed 90 a un precio del 97.70% generando una diferencia en favor de la Casa

de Valores. \
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vii. Consecuentemente, a raiz de la diferencia de precios en la compra y venta de Bonos de
Estados, la venta y subsecuente compra de valores habria generado un valor a favor de
MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A,, que no se habria generado al calzarse
las operaciones de manera directa entre los comitentes. Los valores efectivos totales de las
operaciones ejecutadas por MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. en Bonos
del Estado que son producto del presente anilisis, suman un total de USD $8.043.924,86
para las compras y USD $8.165.589,52 para las ventas, por consiguiente, se determinaria un
beneficio de USD $ 121.664,66 para MerchantValores Casa de Valores S.A. producto de la

diferencia entre el precio de compra y el precio de venta de Bonos del Estado de similares
caracteristicas.

e. 3a. Liquidacion de Bolsa No. 15082

T

G R R L g | Fecha
: _Ord racién | Clerre | Operacién  Vencimiento

1k ’—. e f
L ! s —— 'f:!': ‘[ﬁ ol C o L 4 AN v
ORD-MTV- ' ‘ B . { .’ | ;
ooaa =g | 1811172021 | 13:17:01 | 1811112021 | 12:40:27 | AUSTRO | Compra |Sur2024  |1.105716.28 98,08

I S S.A.

i. Con fecha 18 de noviembre de 2021, MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A
vende Bonos de Estado a Banco del Austro S.A. por un monto de USD 1.195.716,28,
operacién cerrada a las 12:40:27.

ii. MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A vende los Bonos del Estado a un
precio de 98,08%.

jii. La orden de negociacion de venta No. 11177 se registra a las 13:14:01, posterior a la hora
de cierre.

iv. La orden de negociacion de compra No. 11178 se registra a las 13:17:01, posterior a la
hora de cierre.

v. Se evidencia un correo dirigido por Banco del Austro a Merchant Valores Casa de Valores,

con fecha 18-11-2021 a las 12:34 en el cual se remite la aprobacion por parte del comitente
para la compra de los Bonos del Estado.

f. 3b. Liquidaciones de Bolsa Nos. 15089 — 15090
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CASO No. 2022-002

#Orden g?::: (;'rg;an .O:eer:rélaén: é:eo’r; eyt Op;l':zlén Ve:;g;:mo Car;‘ﬁgmalm Pﬁm
go%'go";'ms 18/11/2021 11:50:36 18/11/2021 134534 LUV O Venta 5412024 61264300 97,41
30%‘36"1‘3’7‘5 18/11/2021 11:50:36 18/11/2021 13.45:35 gg'LYVA% Venta  5/4/2024 583.07328 97,41
g’mn’ '18/11/2021 125310 18/11/2021 134534 MERCHANT Compra 54024 61264300 97,41
'ORD-MTV- 18/1112021 125310 18/11/2021 13 45:35 M\ERCHANT_Compfa 511204 58307328 9741

10000011176

i. Con fecha de 18 de noviembre de 2021, MERCHANTVALORES CASA DE VALORES
S.A compra Bonos del Estado a Universidad Andina Simon Bolivar, un total de dos
transacciones con similates caracteristicas a los Bonos del Estado de la operacion No. 15082,

que suman un valor de USD 1.195.716,28.

ii. Las dos operaciones de compra se cierran con horas posteriores a la venta realizada a
Banco del Austro S.A.

iii. MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A compra los Bonos del Estado a un
precio de 97.41%.

iv. MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A mediante la orden de negociacion
No.11176 compra Bonos del Estado a un precio de 97.41% a Universidad Andina Simon
Bolivar. Y mediante orden de negacion No. 11177 vende a Banco del Austro S.A. a un precio
del 98.08% generando una diferencia en favor de la Casa de Valores.

g 4a. Liquidacion de Bolsa No. 15129

! pr—— " BCO Pl '
3°R°‘”TV' ‘19/11/2021 j1101 :48 | 19/11/2021 !111118 AUSTRO  |Compra | 7/8/2027 | 2.778.96851 96,83
| 0000011182 | | s, o S abiet S Tl

I N S U ST

e e

i. Con fecha 19 de noviembre de 2021, MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A
vende Bonos de Estado a Banco del Austro S.A. por un monto de USD 2.778.968,51,
opcracic;n cerrada a las 11:11:18.

ii. MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. vende los Bonos del Estado a un

precio de 96,83%. x
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iii. En la documentacion de respaldo para la orden de negociacio'n de venta No. 11181, en el
extracto de subcuenta del DCV-BCE de la Casa de Valores con corte al dia anterior de Ia
ncgociacic;n (18-11-2021), no se evidencian Bonos del Estado con las caracteristicas de la

operacion cerrada, se genera una consulta en blanco.

h. 4b. Liquidaciones de Bolsa Nos. 15134 — 15147 - 15151 - 15152

" Cantidad/Valor | Precio
Fecha Nominal Orden

175263400 94,95 '

~Hora | Fecha | Hora | . . [ [ Tige i |
“Orden =0perad6n “Cierre Comtento ' Operacién | Vencimiento |

ORDMTV ' UNIV. S
| 1011172021 | 10:44:15 191112021 122512 gO\L,2  Verta 7182027

00000111799 19/11/2021 | 104415 157 | Ve 2027
gm,gwgnuzom | 10:44:15 1911112021 15:04:12 gg:.YVAfR Venta | 7/8/2027 zoo,aoa,51v 94,95‘
i?&%omvgiw“"m' 10:44:15 | 19/11/2021 | 15: 2009'gg:_v,VASR Venta 2007 39275000 | 8495
“80%006"4':}’79{19/11/2021‘104415 a0t 152010‘53:_‘,’\,,\2 | Venta e w0l 94,95
o?&mo 19/11/;61;1w ;;éé:zﬁ 19/1';/'255!2?14“17225 142, g\ERCHANT Compra 7812027 175263400 9495
ggfog'omw 19/11/2021 105240 19/11/2021 150412 g’fRC“ANT Compra 7182027 | 20030351 9495
8&.’8},%0 Ton1r2021 1o 52:40 19/11/2021 15 20:09 :‘:”SRCHANT Compra  7/8/2027 392.750,.00 9495
ngfzg-owao 19/11{393;4; jqu_iq {19/};_/303__1_ 1_§ 20:10, gER?TffTJF_?mpra TR0 433231 oo 9495

i. Con fecha de 19 de noviembre de 2021, MERCHANTVALORES CASA DE VALORES
S.A compra Bonos del Estado a Universidad Andina Simon Bolivar, un total de cuatro
transacciones con similares caracteristicas a los Bonos del Estado de la opcracnon No. 15129,

que suman un valor de USD 2.778.968,51.
ii. Las cuatro operaciones de compra se cierran con horas posteriores a la venta realizada a

Banco del Austro S.A.

iii. MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A compra los Bonos del Estado a un
precio de 94,95%.

iv. MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A mediante la orden de negociacion
No.11180 compra Bonos del Estado a un precio de 94,95% a Universidad Andina Simon
Bolivar. Y mediante orden de negacion No. 11181 vende a Banco del Austro S.A. a un precio

del 96,83% generando una diferencia en favor de la Casa de Valores.

7. Con fecha 10 de junio de 2022, se notificé a la Casa de Valores el inicio del proceso de control
extraordinario mediante una visita in situ, enmarcada en la revisién de las operaciones bursitiles de
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Certificados de Depdsito a Plazo (CDPs) de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Policia
Nacional en las que MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. actué como intermediaria
y/o comitente, las cuales fueron negociadas el 6 de mayo de 2022. Al momento de la visita in-situ, la
Casa de Valores no proporcioné el expediente completo de las 6rdenes de negociacién tomadas
como muestra, manifestando que la informacion se encontraba lista, pero para la entrega era
necesaria la presencia del sefior Steve Quintana y al no tener la certeza de su hora de llegada, se
procedié con la solicitud del envio de informacién en medios digitales lo cual fue cumplido 2 la

misma fecha.

En dicha visita, se solicitaron los respaldos de la siguiente informacion:

a. Libro de Ordenes del dia antes citado, respecto a las negociaciones de Certificados de
Depésito a Plazo (CDPs).

b.

siguientes transacciones:

i. Ordenes de negociacién:

ORD-MTV-0000011571
ORD-MTV-0000011572
ORD-MTV-0000011573
ORD-MTV-0000011574

ORD-MTV-0000011575
ORD-MTV-0000011576
ORD-MTV-0000011577
ORD-MTV-0000011578

Se tomé una muestra del libro de 6rdenes y se requirié el expediente completo de las

ORD-MTV-0000011579
ORD-MTV-0000011580
ORD-MTV-0000011581
ORD-MTV-0000011582

ii. Documentacion habilitante (operativa y por prevencién de lavado de dinero).
iii. Conocimiento al cliente (formularios).

8. Como resultado del proceso de control se evidencia operaciones operaciones cruzadas materia de
analisis, en las que la Casa de Valores actuo como comitente en la compra de CDPs de la
® oy . 0 . .o . .
Cooperativa de Ahorro y Credito de la Policia Nacional., que fueron adquiridas en mercado primario
y posteriormente vendidas a sus propios comitentes como mercado secundario, el 6 de mayo de

2022:

a. Operaciones de mercado primario

IR [ S T [N 1 g T T | i [ 25T et o e

W,{-‘.:W Venta | Velor [Emisor [ orine | Efectvo | %!M| plage | Precio | %Rend | Mercado

73:58.53 | MRCQ | MRCQ | COP [CPN 145,618.19’145.618.19 950  367] 100.00 9.50 [ Primario
STEVE | STEVE

14:00.22 | MRCQ |MRCQ |COP [CPN |203357.37 1203.357.37 950 367] 100.00 9.50 | Primario
STEVE | STEVE

A
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i. Con fecha 6 de mayo de 2022, MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A
ejecuta dos operaciones cruzadas en CDPs de la Cooperativa de Ahorro y Credito de la
Policia Nacional por montos de USD 145.618,19 y USD 203.357,37 en mercado primario al
100% de precio; con horas de cierre 13:58:53 y 14:00:22 respectivamente.

ii. La orden de negociacion de venta No. 11571 se registra a las 14:07:35, posterior a la hora
de cietre de las transacciones

iii. La orden de negociacic;n de compra No. 11572 se registra a las 14:23:45, posterior a la

hora de cierre,

iv. La compra en mercado primatio se tealizo para el portafolio propio de la Casa de Valores,

b. Operaciones de mercado secundario

e of k= ‘;\\é._‘.__""' , ) 3

Horade | Compra | Venta | Valor |Emisor | oTlor | Velor | ouint | Z% | Precio | %Rend | Mercado

B o s W

14:27:31 [ MRCG |MRCQ |CDP |CPN |33,401.92| 33,567.79 | 9.5000 367 | 100.4966 8.9683 | Secundario
STEVE | STEVE

142733 | MRCG | MRCQ |CDP [CPN [37,978.22| 38,166.82| 9.5000| 367 [ 100.4966 8.9683 | Secundario
STEVE | STEVE

742745 | MRCG |MRCQ |CDP |CPN (4334378 43,559.03| 9.5000| 367 [ 100.4966 |  8.9683 | Secundario
STEVE | STEVE

14.28.08 | MRCQ |MRCQ [CDP |CPN |34,797.46| 34,970.26| 9.5000| 367 100.4966 8.9683 | Secundario
STEVE | STEVE

74.28:17 | MRCQ |MRCQ [CDP |CPN [37,935.16| 38,123.55| 9.5000| 367 100.4966 8.9683 | Secundario
STEVE | STEVE

7428:25 | MRCQ |MRCQ [CDP |CPN |27,888.57 | 28,027.06 | 9.5000| 367 100.4966 8.9683 | Secundario
STEVE | STEVE

742832 | MRCQ |MRCQ [CDP [CPN [44,953.95| 45,177.19| 9.5000| 367 | 100.4966 8.9683 | Secundario
STEVE | STEVE

14:28:40 | MRCQ |MRCQ | CDP | CPN 43,344.05( 43,559.30| 9.5000 367 | 100.4966 8.9683 | Secundario
STEVE | STEVE

14-28:46 | MRCQ |MRCQ |CDP |CPN [45,332.47 | 45,557.59| 9.5000| 367 | 100.4966 8.9683 | Secundario
STEVE | STEVE

. Con fecha 6 de mayo de 2022, MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A
cjccu'ta nueve operaciones cruzadas en CDPs de la Cooperativa de Ahorro y Credito de la
Policia Nacional por montos nominales que en conjunto suman un total de USD 348.975 58
equivalente al total negociado en las operaciones de mercado primario.

-

ii. Dichas operaciones fueron ejecutadas con hora posterior al cierre de las operaciones de
mercado primario, a partir de las 14:27:31 al 100.4966% de precio.
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iii. La orden de ncgociacidn de venta No. 11573 se registra a las 14:31:00, posterior a las

horas de cierre.

iv. Las ordenes de negociacion de compra se registraron posteriormente a las horas de cierre:

Orden de negoclacién Hora de la Orden
ORD-MTV-0000011574 15:14:14
ORD-MTV-0000011575 15:25:47
ORD-MTV-0000011576 15:32:21
ORD-MTV-0000011577 15:05:45
ORD-MTV-0000011578 15:35:26
ORD-MTV-0000011579 | 1537:18
ORD-MTV-0000011580 156:37:44
_ORD-MTV-0000011581 . 1539:56
ORD-MTV-0000011582 B 16:41:35

v. De las operaciones materia de analisis, se refleja que los Certificados de Depésito a plazo
(CDPS) emitidos por la Cooperativa de la Policia Nacional y comprados por la casa de
valores, se vendieron de forma fraccionada, en nueve operaciones en las que participé en la
punta de la venta la Casa de Valores desde su portafolio propio teniendo como contraparte
nueve clientes personas naturales, cuyas 6rdenes de operacién muestran inconsistencias

vi. Las operaciones en las cuales MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. actué
como comitente vendedor, se ejecutaron a un precio mayor que las operaciones de compra
ejecutadas en el mismo dia. Los valores efectivos totales de las operaciones ejecutadas por
MERCHANTVALORES CASA DE VALORES SA. en CDPs que son producto del
presente  anilisis, suman un total del USD § 348.975,56 para las compras y USD $
350.708,59 para las ventas, por consiguiente, se determinaria un beneficio de USD §
1.733,03 para la Casa de Valores producto de la diferencia entre el precio de compra y el
precio de venta de los CDPs.

vii. La 6rden de negociacion nimero ORD-MTV-0000011571 cuyo comitente es la
Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Policia Nacional y la orden de negociacién nimero
ORD-MTV-0000011573 cuyo comitente es Merchantvalores Casa de Valores S.A. no fueron
provistas de forma completa en el ejercicio del proceso de control, ya que en los expedientes
proporcionados se evidencia solo el anverso del documento. Con fecha 10 de junio de 2022
se le solicité via correo electrénico a la Casa de Valores para que propotcione el reverso de
las drdenes que se encuentran incompletas, sin tener respuesta alguna hasta la fecha de

cierre del informe.\
>~

CONFIDENCIAL 13



COMITT: DISCIPLINARIO DE LA BOLSA DI VALORES DIE QUITO BVQ SOCIEDAD ANONIMA

9. FUNDAMENTOS DE HECHO.-

Con providencia 002 de fecha 13 de septiembte de 2022 a las 12h46, este Comite avocd
conocimiento de la causa

10. Con providencia 003 de fecha 22 de septiembre de 2022 este Comité calificé la denuncia y los
cargos presentados por la Bolsa de Valores de Quito S.A en contra de MERCHANT VALORES
CASA DE VALORES S.A. como resultado y consecuencia del proceso de control cuyos resultados
se encuentran contenidos en el informe BVQ-CE-002-2022 y, la admite a trimite para conocer y
resolver respecto de los cargos formulados de los que se presume MERCHANT VALORES CASA
DE VALORES S.A. ha vulnerado al menos las siguientes disposiciones legales y reglamentarias:

Cédigo Organico Monetario y Financiero, Libro II (Ley de Mercado de Valores) articulo 57;
articulo innumerado primero a continuacion del articulo 58 numeral 7; y, articulo 59

numeral 7;
- Reglamento General de las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil, Articulo 201 literales f,

g J» I, u, w, y, bb; Articulo 204 literales a, d, f, g; Articulo 217 literal a; y, articulo 218;

- Reglamento General de la Bolsa de Valores de Quito, articulo 46 literales b, d, h,j, j, k, I, y,
articulo 47 literales d, h, i, m;

- Codificacién de Resoluciones Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, articulo
5.

11. Con oficio confidencial y reservado No. 2022-004 el 23 de septiembre de 2022, este Comité
notificé el auto de inicio al denunciado/investigado a las respectivas casillas electrnicas que consten
registradas en la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros y, adicionalmente en la misma
fecha, lo hace de forma fisica en el domicilio societario d¢ MERCHANT VALORES CASA DE
VALORES S.A. registrado en la Superintendencia de Compaiifas. Con el auto de inicio de este
proceso, se dispuso que el denunciado emita su contestacién a los cargos presentados en el término
de 10 dias, es decir hasta el 7 de octubre de 2022

12. Con oficio confidencial y reservado No. 2022-006 de fecha 27 de septiembre este Comité
notificé este proceso a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. En respuesta de esta
notificacion se desprende el tramite No. 108139-0041-22

13. Con fecha 7 de octubre de 2022, se recibié en la Bolsa de Valores de Quito S.A., de parte del
sefior Washington Toaza Meza, en su calidad de Presidente Ejecutivo y como tal representante legal
de la compaiifa, y quien suscribe la comunicacién, que contiene la contestacién al auto del inicio del
proceso disciplinario, y en consecuencia a los cargos imputados a su representada
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MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. Dicha comunicacion es suscrita ademds por el
abogado Diego Garcés Velalcizar

14. Con providencia 006 de fecha 14 de octubre de 2022, se produce la apertura de la ctapa de
prueba con un término de 10 dias y se dispone que los sefiores Washington Toaza Meza y Steve

Quintana Lagos comparezcan a rendir testimonio ante este comité, el dia 19 de octubre de 2022 a las
11:00 y 12:00 respectivamente.

15. Con providencia 007 de fecha 18 de octubre de 2022, se acepta la solicitud presentada por el
sefior Washington Toaza y se dispone que los sefiores Washington Toaza Meza y Steve Quintana

Lagos comparezcan a rendir testimonio ante este comité, el dia 26 de octubre de 2022 a las 08:30 y
09:30 respectivamente.

16. Por peticion de MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A., y con providencia 008 de
fecha 25 de octubre de 2022, este comité traslada la diligencia de testimonios y dispone que los
sefiores Washington Toaza Meza y Steve Quintana Lagos comparezcan a rendir testimonio ante este
comité, el dia 1 de noviembre de 2022 a las 09:15y 10:15 respectivamente.

17. Con providencia 009 de fecha 28 de octubre de 2022, este comité acepta la solicitud presentada
por el sefior Washington Toaza y dispone ampliar el término de prueba por 5 dias adicionales
contados a partir del 31 de octubre de 2022, es decir, hasta ¢l dia martes 8 de noviembre de 2022

18. Contestaci6n del denunciado/investigado

Con fecha 7 de octubre de 2022, mediante ingreso de documentos en la Bolsa de Valores de Quito,
notificado a este comité por el doctor Hector Almeida el mismo dia, comparece MERCHANT
VALORES CASA DE VALORES S.A. a través de un escrito signado por el sefior Washington
Toaza Meza y Diego Garcés Velalcazar, representante legal de la compaiifa y abogado
respectivamente, En esta contestacion, el sefior Washington Toaza Meza en su calidad de Presidente
Ejecutivo de MERCHANT VALORES CASA DE VALORES S.A. menciona la falta de motivacion
a los cargos que le fueron notificados dejando claro que “ninguna de las normas citadas en el oficio
emitido por el Comité Disciplinario puede entenderse vulnerada, es mds como se establecerd a
continuacion las acciones de mi representada dan cuenta que se actué con diligencia y apegadas a
las normas expresas contenidas en la Ley de Mercado de Valores, Cédigo de Comercio y Cédigo

Cim’l"\
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19. Actuacién de pruebas

Dentro del término probatorio que le fue notificado a las partes, este Comité receptd testimonio de
los sefiores Washington Toaza Meza y Steve Quintana Lagos, Representante Legal y operador de
MerchantValores Casa de Valotes S.A. respectivamente el dia 1 de noviembre de 2022. Asi también
se incorporaron al proceso documentos de prueba presentados por MerchantValores Casa de
Valores S.A. con fecha 28 de octubre de 2022

20. Audiencia de alegatos

Con fecha 1 de diciembre de 2022 compareci6 MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A.
a través de su representante legal el sefior Washington Toaza Meza y el sefior Steve Quintana Lagos
ex operador de la misma casa de valotes a rendir su alegato en derecho.

21. Fundamentos de derecho

En el trimite de este caso se ha observado las solemnidades sustanciales y se ha observado las
garantias del debido proceso, de conformidad con lo que dispone la Constitucién de la Repiblica, el
Articulo 43 de la Ley de Mercado de Valores, las normas de autorregulacién contenidas en el
Reglamento General de las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil, el Reglamento General de la
Bolsa de Valores de Quito S.A. y las disposiciones supletorias. Por tanto, el Comité Disciplinario
considera que no ha existido omisién alguna que pueda ocasionar la nulidad procesal y declara la
validez del proceso y expresa que MERCHANTVALORES CASA DE VALORES SA., ha
inclumplido con lo dispuesto en las siguientes leyes y reglamentos:

- Cbdigo Orginico Monetario y Financiero, Libro II (Ley de Mercado de Valores) articulo 57;
y, articulo 59 numeral 7;

- Reglamento General de las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil, Articulo 201 literales g,
j» r, u, w, y, bb; Articulo 204 literales a, d, f, g; Articulo 217 literal a; y, articulo 218;

- Reglamento General de la Bolsa de Valores de Quito, articulo 46 literales b, d, hi, j, k, I; v,
articulo 47 literales d, h, i, m;

- Codificacién de Resoluciones Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, articulo
5.

CONFIDENCIAL 16



COMITT DISCIPLINARIO DI LA BOLSA DIE VALORES DI QUITO BVQ SOCIEDAD ANONIMA

CASO No. 2022-002

22. Puntos resolutivos

La denuncia presentada por la Bolsa de Valores de Quito S.A., se contrae a que este Comite conozca
y resuelva sobre las disposiciones que presuntamente ha vulnerado MERCHANTVALORES CASA

DE VALORES S.A. las mismas que se concluyen y derivan producto de un proceso de control
realizado por la Bolsa de Valores de Quito a esta casa de valores.

23. Del informe de control BVQ-CE-002-2022 y de la informacion provista como prueba
presentada por MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. se colige que con fecha de 19
de noviembre de 2021, MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A ejecuto una operacion
de compra para su portafolio propio, de Bonos del Estado a Universidad Andina Simon Bolivar, un
total de cuatro transacciones con similares caracteristicas a los Bonos del Estado de la opcrack;n No.
15129, que suman un valor de USD 2.778.968,51.

ii. Las cuatro operaciones de compra se cierran con horas posteriores a la venta realizada a
Banco del Austro S.A.

iii. MERCHANT VALORES CASA DE VALORES S.A compra los Bonos del Estado a un
precio de 94,95%.

iv. MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A mediante la orden de ncgociacic;n
No.11180 compra Bonos del Estado a un precio de 94,95% a Universidad Andina Simon

Bolivar. Y mediante orden de ncgacic;n No. 11181 vende a Banco del Austro S.A. a un precio
del 96,83% generando una diferencia en favor de la Casa de Valores.

24. Del informe de control BVQ-CE-002-2022 y de la informacién provista como prueba
presentada por MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. se colige que con fecha 17 de
noviembre de 2021, MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A vende Bonos de Estado a
Fondo de Inversion Administrado Fixed 90 por un monto de USD § 1.195.746,12; Opeﬂdén
cerrada a las 10:29:03.

ii. MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A vende los Bonos del Estado a un
precio de 97.90%.

iii. En la documentacion de respaldo para la orden de ncgociaci(;n de venta No. 11169, en el
extracto de subcuenta del DCV-BCE de la Casa de Valores con corte al dia anterior de la
negociacion (16-11-2021), no se evidencian Bonos del Estado con las caracteristicas de la

operacion cerrada, se genera una consulta en blanco.
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iv. La orden de ncgociacién de venta No. 11169 se registra a las 11:57:41, posterior a la hora

de cierre.

v. La orden de negociacion de compra No. 11170 se registra a las 12:01:11, posterior a la
hora de cierre.

vi. Las operaciones en las cuales MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. actu6
como comitente vendedor, se ejecutaron a un precio mayor que las operaciones de compra
ejecutadas en horas posteriores en el mismo dia.

25. MERCHANT VALORES CASA DE VALORES S.A. a través de su Representante Legal sefior
Washington Toaza Meza compareci6 a audiencia de fecha 1 de diciembre de 2022 en la que presentd
su alegato en derecho mencionando que “En primer lugar, ratificamos que la compasia
MerchantValores Casa de Valores S.A., en adelante “MerchantValores” o la “Casa de Valores”, de
manera global ejecuté un esquema de operaciones de “venta en corto” con valores denominados
Bonos del Estado, las cuales son independientes entre si, pues se trata de operaciones de
compraventa ordinarias, que vale indicar, no tienen un régimen especial ni se instrumentan en un
contrato especifico, ni estin prohibidas en la normativa vigente del mercado de valores
ecuatoriano, operaciones que no solamente estan regidas por la Ley de Mercado de Valores, sino
también a sus normas complementarias, como es el caso del Codigo de Comercio, que regula el
Contrato de Comision Mercantil y del Cédigo Civil que regula las normas generales de la
compraventa. Partiendo de que una operacioén de compra venta se perfecciona cuando las partes
acuerdan cosa y precio, es preciso describir “la cosa” objeto de la negociacion, la cual se trata de los
valores denominados Bonos del Estado, que se emiten en el mercado ecuatoriano de una manera
no estandarizada, es decir, carecen de caracteristicas homogéneas de montos, rendimientos, plagos
y vencimientos, asi en nuestro mercado se ofertan y demandan Bonos del Estado cuyos plagos
comprenden arios de 360 dias, de 365 diasy en algunos de ellos, se calculan los intereses con base
30/360 y en otros, con base 30/36J, pero eso no es todo, también es factible encontrar Bonos
susceptibles de titularizar, y otros que no lo son, e inclusive, Bonos que se pueden negociar y otros
que tienen restricciones de negociacion.”

Adicionalmente menciona que “(...)en referencia a la operacion realizada por cuenta del Banco del
Austro, hacemos énfasis en que, no es intencion de MerchantValores ni de su representante legal
eludir en modo alguno su responsabilidad en cuanto a la ejecucion de la operacion en cuestion.

Por el contrario, la asumimos y pretendemos que el serior Steve Quintana Lagos, ex operador de
valores también asuma la suya conforme a los preceptos juridicos que regulan la materia. La
operacién em mencidn, efectivamente debié obedecer al esquema de venta en corto pero
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evidentemente los tiempos (horas) no se ajustan al referido esquema y la realidad sugiere que
debié ajustarse a una operacién crugada en lugar de una venta en corto.

Al respecto, nos corresponde reconocer que existié una inadecuada ejecucion de la operacién,
debido a un error operativo en que incurrié el ex operador de valores, pero también debemos
enfatizar que no existio una actuacion de mala fe por parte de MerchantValores ni tampoco de su
Presidente Ejecutivo, dado que éste NO di6 la instruccion, ni autorid ejecutar de esa manera la
operacion, ni conocié sobre la misma con anterioridad a su celebracion”

“MerchantValores reconoce la existencia de errores operativos en el desarrollo de las operaciones
de ventas en corto Y particularmente en la operacion con Banco del Austro”

“MerchantValores reafirma su compromiso de adoptar los correctivos tendientes a evitar que en el
Juturo se vuelvan a presentar fallas operativas como las que dieron lugar a este proceso
disciplinario”

26. El sefior Steve Quintana Lagos comparecié a audiencia de fecha 1 de diciembre de 2022 en la
que presentd su alegato en derecho mencionando que “Enfatizo que todas las instrucciones para
ejecutar las operaciones, materia de este proceso, fueron impartidas de manera personal o
telefonica por parte del serior Washigton Toaga Mega, en su calidad de Presidente Ejecutivo y
Representante Legal de la denunciada Compariia MerchantValores Casa de Valores S.A., toda veg
que durante la relacion laboral comparti con aquel, siendo mi jefe directo, el mismo espacio fisico
dentro de las instalaciones de la Casa de Valores; asi también, es importante precisar que lo dicho
se confirma con toda la informacion y documentacion presentada en el escrito de prueba que forma
parte del expediente, y que para los fines legales solicito se reproduzca en todo lo que me favorezca,
es decir en todos los documentos de respaldo obligatorios para las operaciones consta la firma del
representante legal, quien segiin el organigrama interno es el unico autorizado para su ejecucion,
tanto en las ordenes que constituyen las instrucciones formalizadas y sus respectivas liquidaciones.
Por lo manifestado queda probado que como operador de valores en ningiin momento conté con
una orden al mismo tiempo de compray venta como para realizar una operacion cruzada directa
de ninguno de los comitentes en los casos analizados, es dectr, Banco Guayaquil, Fondo Fixed 90,
Banco del Austro, Universidad Andina Simon Bolivar, por lo tanto al haber recibido una
tnstruceion de la Casa de Valores para realizar una operacion de “ventas en corto” contado con el
eriterio juridico del asesor legal de MerchantValores cumpli con la instruccion impartida por el
Presidente Ejecutivo, como queda demostrado; por otro lado, el ingreso de érdenes en el sistema
SICAV, es una responsabilidad del oficial Back Office, es decir del area operativa.”
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27. Conclusiones resolutivas

Por las consideraciones analizadas, este Comite Disciplinatio concluye que el reclamo
presentado por la Bolsa de Valores de Quito, fundamentado en el informe de control
externo BVQ-CE-002-2022 que la Bolsa de Valores de Quito ejecuté en
MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. en virtud de su potestad de

autorregulacién, comprometen a esta casa de valores y se ratifica que ha incurrido en
infracciones que tienen el caracter de graves.

28. De todo lo actuado y de lo que se colige del informe de control,
MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. ha evidenciado falta de controles
internos, la inexistencia de murallas chinas o filtros de seguridad que eviten el conflicto de

interes, la presunta dlsposmlon de recursos de terceros y como consecuencia ademis ha
generado beneficio a favor d&e MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A., que no
se habria dado al calzarse las operaciones de manera directa entre los comitentes en una

operacién cruzada.

29. Decision y sanciones

El comite Disciplinario de la Bolsa de Valores de Quito S.A., en uso de sus atribuciones
legales y reglamentarias, sobre la base de las consideraciones y normas que se dejan de

manifiesto:

RESUELVE:

30.  Acoger los hallazgos y conclusiones constantes en el Informe de Control Externo
BVQ-CE-002-2022 emitido por la Bolsa de Valores de Quito con fecha 15 de julio de 2022
suscrito por Danny Caicedo y Andrea Alvarez, Subgerente de control externo y analista
senior de control externo respectivamente, el mismo que fue notificado a este Comité a
traves de su Gerente Legal Dr Hector Almeida, con fecha 27 de julio de 2022. Cuyas
conclusiones en Ja parte pertinente establecen que se ha vulnerado al menos las siguientes
disposiciones legales y reglamentarias por parte de MERCHANTVALORES CASA DE

VALORES S.A.
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Codigo Organico Monetario y Financiero, Libro 11 (Ley de Mercado de Valores)
articulo 57; articulo innumerado primero a continuacion del articulo 58 numeral 7; Y
articulo 59 numeral 7;

Reglamento General de las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil, Articulo 201
literales f, g, j, r, u, w, y, bb; Articulo 204 literales a, d, f, g; Articulo 217 literal a; y,
articulo 218;

Reglamento General de la Bolsa de Valores de Quito, articulo 46 literales b, d, hj, j,
k, I; y, articulo 47 literales d, h, i, m;

Codificacién de Resoluciones de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera,

31.  Por todo lo actuado, y fundamentados en el articulo 13 del Reglamento Operativo
Interno Administrativo del Comité Disciplinario de las Bolsas de Valores de Guayaquil y
Quito' el cual faculta a este Comité a resolver de manera discrecional las sanciones a
imponerse considerando los atenuantes que se produzcan en el proceso; y ademis con base

en el articulo 230 del Mw General Conjunto de las Bolsas de Valores de Quito y
Guayaqwl que a mmmﬁere en concordancia con el articulo 208 de la Ley de

¥ Jk
té Disciplinario de las Bolsas de Valores de Guayaquily
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de Valores® contenida en el Codigo Organico Financiero y Monetario, asi como toda
normativa relacionada y complementaria, este Comite Disciplinario resuelve:

32.  Sancionar a MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. con multa de
quinientos veinticinco con 78/100 délares de los Estados Unidos de América (USD $525,78)
a pagarse de manera inmediata.

* CODIGO ORGANICO MONETARIO Y FINANCIERO, LIBRO II, LEY DE MERCADO DE VALORES

Art. 208.- Sanciones administrativas.- La Superintendencia de Companias impondra las sanciones administrativas teniendo en
cuenta la mayor o menor gravedad de la infraccion administrativa, para lo cual se tomara en cuenta la magnitud del perjuicio
causado de conformidad con las siguientes disposiciones:

1- Las infracciones leves, que impliguen meros retrasos en el cumplimiento de obligaciones formales o incumplimiento de otras
obligaciones que no lesionen intereses de participes en el mercado o de terceros o lo hiciere levemente, se sancionaran
alternativa o simultaneamente con:

a) Amonestacion escrita; y, b) Multa de doscientos sesenta y dos 89/100 (262,89) a quinientos veinticinco 78/100 (525,78),
dolares de los Estados Unidos de America.

2.- Las infracciones graves, que son aquellas que ponen en serio peligro o lesionan gravemente los intereses de los participes en
el mercado o de terceros, se sancionaran alternativa o simultaneamente con:

a) Multa de quinientos vemtlcmco 78/100 (525, 78) a cinco mil doscientos cincuenta y siete 80/100 (5.257, 80), dolares de los
Estados Unidos de America; pero si la mfracaon estuviere relacionada con la reahzacton de una transaccion, a mas de la
comision indebidamente percibida, la multa sera del cien por ciento del valor de la transaccion;

b) Remocion del cargo o funcion;

c) Inhabilitacion temporal hasta por tres anos para ejercer las facultades que esta Ley establece; para ser funcionario en el
C.N.V, o en la Superintendencia de Companias; o para ser director, administrador, auditor o funcionario de las entidades que
participan en el mercado de valores;

d) Suspensuon temporal hasta por un ano de la autorizacion para participar en el mercado de valores; y, e) Reversion de la
operacion.

3.- Las infracciones muy graves, que son aquellas que ponen en gravisimo peligro o lesionan enormemente los intereses de los
participes en el mercado o de terceros atentando contra el objeto de esta Ley definido en el articulo uno, se sancionaran
alternativa o simultaneamente con:

3) Multa de cinco mil doscientos cincuenta y siete 80/100 (5.257,80) a veinte y seis mil doscientos ochenta y nueve (26.289)
dohres de los Estados Unidos de Ameérica; pero si la :nfracdon estuviere relacionada con la reahzacuon de una transaccion, a
mas de la comision indebidamente percibida, la multa sera 3 del cien por ciento del valor de la transaccion;

b) Remocion del cargo o funcion;

¢) Inhabilitacion definitiva para ejercer las funciones que esta Ley establece; o para ser funcionario en el CNV, o en la
Superintendencia de Companias; o para ser director, administrador, auditor o funcionario de las entidades que participan en el
mercado de valores

d) Su:pension temporal en el ejercicio del derecho al voto de un accionista o de su capacidad de integrar los organismos-de
administracion y fiscalizacion de la compania; o prohibicion de enajenar las acciones;

e) Cancelacion de la autorizacion para participar en el mercado de valores, lo cual implica la disolucion automatica de la
companla infractora; y,

f) Reversiondelaoperadon Estas sanciones se lplannahsemldldﬁylhspemnasmturalessegunseasupmidpadon
en |3 infraccion correspondiente,

Si se tratare de decisiones adoptadas pofomnmmusmuapﬂunnalosmkmbmdelmmque

hubleren contribuido con su voto a la aprobacion de tales decisiones.
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33. Amonestar de forma escrita, a MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A.
por su falta de diligencia en el cumplimiento de la normativa, regulacion y reglamentos que

determinan la ejecucion, procedimiento y concrecion de las operaciones bursatiles.

34, La infraccion cuyos hallazgos fueron determinados por el Informe de Control
Externo BVQ-CE-002-2022 de la Bolsa de Valores de Quito, es grave. Sin embargo los
atenuantes presentados por MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A. ha llevado
a este Comité a reconsiderar la infraccién como leve, atado con el compromiso del juzgado
de implementar de manera inmediata los correctivos que mencioné en su testimonio y en su
alegato en derecho, en el cual expres6 que asume su responsabilidad frente a las operaciones
mencionadas “(...)en referencia a la operacién realizada por cuenta del Banco del Austro,
hacemos énfasis en que, no es intencion de MerchantValores ni de su representante legal
eludir en modo alguno su responsabilidad en cuanto a la ejecucién de la opevacion en
cuestion.” Todo lo anterior sobre la base del articulo 13 del Reglamento Operativo Interno
Administrativo del Comité Disciplinario de las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito®

55; Asimismo, y por todo lo actuado, considerando que el sefior Steve Quintana, en su
testimonio negé su responsabilidad en las infracciones antes sefialadas, sin embargo el
informe de control externo y el testimonio de la casa de valores le atribuyen responsabilidad
como operador de valores, al no existir atenuantes siendo la infraccién grave, fundamentados
en el articulo 13 del Reglamento Operativo Interno Administrativo del Comité Disciplinario
de las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito® el cual faculta a este Comité a resolver de
manera discrecional las sanciones a imponerse considerando los atenuantes que se
produzcan en el proceso; y ademis con base en el articulo 230 y 233 del Reglamento
General Conjunto de las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil®, que a su vez se refiere en

“ Reglamento Operativo Interno Administrativo del Comité Disciplinario de las Bolsas de Valores de Guayaquil y
Quito

Articulo 13.- Reconocimiento Voluntario

(...) El reconocimiento de responsabilidad por parte del inculpado constituird una atenuante a la sancién, la misma
que se aplicara discrecionalmente por parte del Comité Disciplinario

* Articulo 13.- Reconocimiento Voluntario

(...) El reconocimiento de responsabilidad por parte del inculpado constituird una atenuante a la sancion, la misma
que se aplicaré discrecionalmente por parte del Comité Disciplinario

“ Reglamento General Conjunto de las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil

Articulo 230. Criterios para la gradacion de las sanciones. -Para la interposicion de una sancion, la Bolsa de
Valores impondra la sancion que fuere del caso utilizando los criterios de gradacion de sanciones previstos en la Ley
de Mercado de Valores.
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concordancia con el articulo 208 de la Ley de Mercado de Valores’ contenida en el Codigo
Organico Financiero y Monetario, este Comite Disciplinario resuelve sancionar al sefior
Steve Quintana Lagos, con inhabilitacion temporal por 30 dias como operador de valores,

Articulo 233. Suspension Operativa. - (...)La persona que se encuentre suspendida no podra realizar, directa o
indirectamente, las actividades autorizadas a las casas de valores ni actividades de intermediacion en el mercado

de valores ni actividades relacionadas, pero estara sometida a todas las obligaciones legales y reglamentarias que
no esten en contradiccion con la suspension.

7 CODIGO ORGANICO MONETARIO Y FINANCIERO, LIBRO I, LEY DE MERCADO DE VALORES

Art. 208.- Sanciones administrativas.- La Superlntendencua de Companias 1mpondra las sanciones administrativas teniendo en
cuenta la mayor o menor gravedad de la infraccion administrativa, para lo cual se tomara en cuenta la magnitud del perjuicio
causado de conformidad con las siguientes disposiciones:

1.- Las infracciones leves, que impliquen meros retrasos en el cumplimiento de obligaciones formales o incumplimiento de otras
obligaciones que no lesionen intereses de participes en el mercado o de terceros o lo hiciere levemente, se sancionaran
alternativa o simultaneamente con:

a) Amonestacion escrita; y, b) Multa de doscientos sesenta y dos 89/100 (262,89) a quinientos veinticinco 78/100 (525, 78),
dolares de los Estados Unidos de America.

2.- Las infracciones graves, que son aquellas que ponen en serio peligro o lesionan gravemente los intereses de los participes en
el mercado o de terceros, se sancionaran alternativa o simultaneamente con:

a) Multa de quinientos veinticinco 78/100 (525, 78) a cinco mil doscientos cincuenta y siete 80/100 (5.257 80) dolares de los
Estados Unidos de America; pero si la mfraccnon estuviere relacionada con la realizacion de una transaccion, a mas de la
comision indebidamente percibida, la multa sera del cien por ciento del valor de la transaccion;

b) Remocion del cargo o funcion;

c) Inhabilitacion temporal hasta por tres anos para ejercer las facultades que esta Ley establece; para ser funcionario en el
C.N.V,, o en la Superintendencia de Companias; o para ser director, administrador, auditor o funcionario de las entidades que
participan en el mercado de valores;

d) Suspenston temporal hasta por un ano de la autorizacion para participar en el mercado de valores; y, e) Reversion de la
operacion.

3.- Las infracciones muy graves, que son aquellas que ponen en grawsamo peligro o lesionan enormemente los intereses de Ios
participes en el mercado o de terceros atentando contra el objeto de esta Ley definido en el articulo uno, se sancionaran
alternativa o simultaneamente con:

a) Multa de cinco mil doscientos clncuenta y siete 80/100 (5.257,80) a veinte y seis mil doscientos ochenta y nueve (26. 289)
dolares de los Estados Unidos de America; pero si la Infraccnon estuviere relacionada con la realuzacuon de una transaccion, a
mas de la comision Endebldamente percibida, la multa sera del cien por ciento del valor de la transaccion;

b) Remocion del cargo o funcion;

c) Inhabilitacion definitiva para ejercer las funciones que esta Ley establece; o para ser funcionario en el CNV, o en la
Superintendencia de Companias; o para ser director, administrador, auditor o funcionario de las entidades que participan en el
mercado de valores

d) Suspenslon temporal en el ejercicio del derecho al voto de un accionista o de su capacidad de integrar los organismos de
admlnlstracion y fiscalizacion de Ia compania; o prohibicion de enajenar las acciones;

e) Cancelacion de la autorizacion para participar en el mercado de valores, lo cual implica la disolucion automatica de la
compania Infractora, Y

f) Reversion de |a operaclon Estas sanciones se apllcaran a las entidades y a las personas naturales segun sea su pamcipadon
en la infraccion correspondiente.

Si se tratare de decisiones adoptadas por organismos colegiados, las sanciones se aplicaran a los miembros del mismo que
hubieren contribuido con su voto a la aprobaclon de tales decisiones.
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petiodo en el cual no podra realizar y/o ejecutar, directa o indirectamente, las actividades
autorizadas a las casas de valores ni actividades de intermediacion en el mercado de valores
ni actividades relac1onadas, pero estara sometido a todas las obligaciones legales y

reglamentarias que no esten en contradiccion con la suspenSIOn

36.  Se exhorta a la Bolsa de Valores de Quito para que proceda con las sanciones

respectivas derivadas de su proceso de control y de este dictamen.

37.  La Bolsa de Valores de Quito supervisara el cumplimiento integro de esta resolucion,
en ejercicio de sus atribuciones y en cumplimiento de sus deberes confor’me a la normativa
legal vigente y dara por concluido el presente caso una vez que la resolucion se cumpla en su
integridad, dando cabal cumplimiento a lo dispuesto en la misma.

38. Notiﬁquese via electronica en las casillas electronicas registradas, la presente
Resolucion a la partes intervinientes, a MERCHANTVALORES CASA DE VALORES S.A;
a la Bolsa de Valores de Quito S.A., al operador sefior Steve Quintana Lagos en las
direcciones de correo registradas en la Bolsa de Valores, a la Superintendencia de

Compantas, Valores y Seguros.

Notifiquese y cumplase.-
Redactada en castellano y eq la ciudad de Quito, Repdblica del Ecuador, el 23 de diciembre
de 2022.
N \)
rge Mo am

Vocal

Vocal Secretaria del Comité
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