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a) Titulo:

CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA DE PAPEL COMERCIAL
ASSA- AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

b) Razén social o nombre comercial del Emisor.

ASSA- AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.
ASSA

c) Numero y fecha de la resolucidon expedida por la Superintendencia de Compafiias Valores y
Seguros, que aprueba la emision y contenido de la circular, autoriza la oferta publica y dispone su
inscripcion en el Catastro Publico de Mercado de Valores.

Numero de Resolucion: SCVS-IRQ-DRMV-2023-00042816
Fecha de Resolucién: 26 de septiembre de 2023

d) Razon social de la calificadora y la categoria de calificacion de riesgos del programa.

Razén Social dela GLOBAL RATINGS Calificadora de Riesgos S.A.
Calificadora de Riesgo:
o

e) Nombre y firma del estructurador o asesor, cuando sea del caso.

Su Casa de Valores SUCAVAL S.A.

Casa de Valores

Colocadora:

Rafael Alberto Racines Arias
Gerente General

f) Clausula de exclusion, segun lo establece el articulo 15 del Libro Dos - Ley de Mercado
de Valores, contenida en el Cédigo Orgéanico Monetario y Financiero.

La aprobacion de la presente Circular de Oferta Publica por parte de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, no implica la recomendacion de ésta ni de los miembros de la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera, para la suscripcion o adquisicion de valores, ni pronunciamiento en
sentido alguno sobre el precio, la solvencia de la entidad emisora, el riesgo o rentabilidad de la misma.




2. INFORMACION GENERAL DEL EMISOR

a) Fecha de constitucion, plazo de duracion, actividad principal, domicilio principal de la compaifiia,
direccién, nimero de teléfono, niumero de fax, paginaweb de la oficina principal y de sus sucursales,
de ser el caso.

Razén social: ASSA- AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.
RUC: 1890000130001

Fecha de constitucion:

Uno) La Compafiia AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. se constituyd mediante escritura publica
otorgada ante el Notario Publico del Canton Ambato, Doctor Jorge Ruiz Cobo el diez (10) de junio de mil
novecientos sesenta (1960), debidamente inscrita en el Registro Mercantil del mismo Canton, bajo el
numero diecisiete (17), el veintinueve (29) de junio de mil novecientos sesenta (1960).

Dos) La Compaiiia a lo largo de su existencia ha tenido varios actos societarios, siendo el ltimo una Fusién
por Absorcion otorgada mediante escritura publica de fecha 2 de septiembre de 2020, tras el cual, la
Intendencia de Comparfiias de Ambato emitié la Resolucién nimero SCVS-IRA-2020-00008107 en la cual
se aprobo la fusion por absorcion de la compafiia AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. (absorbente) con
las compafiias AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA AUTOSIERRA S.A., CENTRALCAR S.A. Y VEHYSA
S.A. (absorbidas) el aumento de capital de la Compafiia a DIECIOCHO MILLONES CUATROCIENTOS MIL
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD18.400.000), el cambio de denominacién de
la Compaifiia a la actual ASSA- AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. vy la correspondiente reforma de
estatutos. El Acto Societario mencionado fue inscrito en el Registro Mercantil correspondiente el veinticinco
(25) de mayo dos mil veintiuno (2021). El plazo de duracién de la compafiia es indefinido.

Plazo de duracion:
El plazo de duracion de la compaiiia es indefinido.

Actividad principal:

La Compaiiia tiene por objeto social dedicarse a la celebracién de contratos de concesion, realizacion de
agencias, representaciones y especialmente importacion de automoviles, motores, automotores en general,
repuestos y partes de dichas maquinas. Por tanto, le seran también propias de ella toda clase de actividades
conexas a las anteriormente declaradas y que mediata o inmediatamente tengan relacion con dichas
actividades. Podra realizar también actividades de compraventa, consignacion, distribucién, importacion y
exportacion de repuestos, llantas, aceites, lubricantes y accesorios de la industria automotriz, asi como la
reparacion de vehiculos, automotores, sus partes y accesorios. Para el desenvolvimiento del objeto social
de la compafiia podra efectuar todos los actos y contratos de caracter civil o comercial que sean necesarios,
podra constituirse en agente comisionista 0 consignatario de actividades propias del giro comercial de la
compaifiia. La compafiia esta facultada para ejercer la agencia y representacion de empresas nacionales y
extranjeras afines y formar parte de otras compafiias existentes o que se constituyan, aunque no exista
afinidad ni objetos sociales comunes.

El CllIU de la operacion principal de la Compafiia es el G CUATRO CINCO UNO CERO PUNTO CERO
UNO (G4510.01), esto es VENTA DE VEHICULOS NUEVOS Y USADOS: VEHICULOS DE PASAJEROS,
INCLUIDOS VEHICULOS ESPECIALIZADOS COMO: AMBULANCIAS Y MINIBUSES, CAMIONES,
REMOLQUES Y SEMIRREMOLQUES, VEHICULOS DE ACAMPADA COMO: CARAVANAS Y
AUTOCARAVANAS, VEHICULOS PARA TODO TERRENO (JEEPS, ETCETERA), INCLUIDO LA VENTA
AL POR MAYOR Y AL POR MENOR POR COMISIONISTAS.

Domicilio principal de la compaiiia, direccién, numero de teléfono, nimero de fax, pagina web de la
oficina principal y de sus sucursales

Domicilio Principal Oficina Matriz Quito

Av. Atahualpa S/IN y Rio

RlEceL L Guayllabamba, km 2. Ambato
Teléfono: (593 3) — 2 999 800

Fax: (593 3) — 2 999 800 ext. 1109
Pagina Web: www.assa.com.ec

Correo Electrénico: cbarrera@assa.com.ec
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b) Capital suscrito, pagado y autorizado de ser el caso

Capital Suscrito USD Capital Pagado USD Capital Autorizado USD

$ 18.400.000,00 $ 18.400.000,00 Lel ol no (e es
capital autorizado

Numero de acciones, valor nominal de cada una

18.400.000

Ordinarias, indivisibles y nominativas

Valor nominal de cada accién USD 1,00

Nombres y apellidos de los principales accionistas propietarios de mas del diez por
ciento de las acciones representativas del capital suscrito de la compafiia, con
indicacion del porcentaje de su respectiva participacién

NOMBRE DE ACCIONISTAS (*) % PART. CEDULA / RUC
FIDEICOMISO TIMI 62% 1792421225001
ANDMARIN HOLDING 12% 1891784682001
OTROS 27%

c¢) Indicadores o resguardos al que se obliga el emisor
UNO: RESGUARDOS:

La Junta General de Accionistas de la compafiia emisora ha resuelto, entre otros puntos, en sesion
realizada el 18 de julio de 2023, la constitucién de los siguientes resguardos:

1. Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiendo como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en
efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Mantener durante la vigencia del programa la relacion de activos depurados sobre obligaciones en
circulacion, en una razén mayor o igual a 1.25.

4. Mantener, durante la vigencia del programa, la relacion activos libres de gravamen sobre obligaciones
en circulacion, segun lo establecido en el articulo 2 del capitulo 1V del Titulo Il de la Codificaciéon de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedida por la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera, Tomo |X; misma que corresponde al Libro 2 “Ley de Mercado de
Valores” contenido en el Cédigo Organico Monetario y Financiero y demas normas pertinentes.

Estos resguardos podréan ser fortalecidos al solo criterio del Gerente General de la compafiia o de quien
lo reemplace en virtud de las disposiciones estatutarias.

Por otro lado, la Junta General expresamente delega al Gerente General de la Compafiia o a quien lo
reemplace en virtud de las disposiciones estatutarias, la fijacion de compromisos adicionales que no
deberan ser considerados en forma alguna como resguardos en los términos antes sefialados y que podran
consistir entre otros, en mantenimiento de determinados indices financieros, compromisos financieros en
general, obligaciones formales de remision de informacion, etcétera, asi mismo el Gerente General de la
Compafiia o quien lo reemplace en virtud de las disposiciones estatutarias, podra constituir gravamenes de
todo tipo, sobre cualquier bien de propiedad de la Compaifiia, tales como prendas, hipotecas o cualquier
otro y en general podra constituir cualquier tipo de garantia especifica adicional a la garantia general que
respalda el proceso de emision referido, asi como constituir negocios fiduciarios de cualquier tipo
relacionados con el proceso referido.




DOS. - COMPROMISOS ADICIONALES. -

El Gerente General, en ejercicio de la autorizacion concedida por la Junta General, fija los siguientes
compromisos adicionales y en tal virtud, la Compafiia se compromete a mantener durante la vigencia de la
emision y hasta la total redencion de la emisién, los siguientes indices financieros:

Uno. - Mantener cartera vigente por un monto minimo del 120% del monto de la emisién, es decir,
USD. 6MM

La compafiia se compromete durante la vigencia de la emision a presentar ante el Representante de
Obligacionistas un informe respecto al mantenimiento de los compromisos adicionales. Para la base de
la verificacion se tomaré los estados financieros al diciembre 31 de cada afio.

En virtud de la delegacion conferida por la Junta General de Accionistas, el Gerente General, determina
como medidas orientadas a preservar el cumplimiento del objeto social o finalidad de las actividades de
la Compaifiia, tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a los inversionistas, la toma de todas
aquellas decisiones y todas aquellas gestiones que permitiran que la Compafiia mantenga o incremente
las operaciones propias de su giro ordinario, sin disminuir las mismas, a continuacién se detallan las
principales:

e Mantener niveles de operacion consistentes con los obtenidos histéricamente en el ejercicio de
su actividad econémica

e Generar niveles de rentabilidad suficientes para garantizar el pago de las inversiones y las
obligaciones con los acreedores

e Mantener una relacion entre el endeudamiento financiero y la generacion de flujo propio que le
permita continuidad y crecimiento al negocio.

LIMITE DE ENDEUDAMIENTO
La Compafiia se compromete a mantener durante la vigencia de la emision el siguiente limite de
endeudamiento:

¢ Mantener una relacién del pasivo sobre patrimonio no mayor a 1.25 (uno punto veinte y cinco)
veces

La Compafiia se compromete durante la vigencia de la emisidon a presentar ante el Representante de
Obligacionistas un informe respecto al mantenimiento de los indices financieros sefialados. Los indicadores
seran revisados semestralmente. Para la base de la verificacion se tomara los estados financieros
semestrales correspondientes a junio 30 y diciembre 31 de cada afio. El seguimiento a los indices
financieros iniciara el primer semestre calendario una vez los titulos estén en circulacion.

Si la Compaiiia llegare a incumplir uno o mas de los indices sefialados en un determinado semestre, tendra
como plazo el semestre siguiente para superar la deficiencia. Si la misma se mantiene, se considerara como
incumplimiento de las obligaciones asumidas por el emisor, lo cual constituira causal de aceleracion de
vencimientos si asi lo determina la Asamblea de Obligacionistas.

Estos compromisos adicionales y limitaciones de endeudamiento son de cumplimiento y deben
observarse hasta la total redencién de la emision.

d) Gastos de la emisién

% del monto de

MONTO (USD)

PAPEL COMERCIAL la emision
Estructuracion Financiera 3 1500000 0.30%
Estructuracion Legal 5  3.00000 0.06%
Comision Colocacion Casa de Valores 3 2500000 0.50%
Comisidn piso de Balsa 5 450000 0.09%
Calificacion de riesgos 3 7.500.00 0.156%
Representante de obligacionistas $ 320000 0.06%
Inscripcion Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros |5 2,500.00 0.05%
Inscripcion y mantenimiento en Bolsa de Valores 3 1,000.00 0.02%
Agente de pago y desmaterializacion 5  3.00000 0.05%
Elaboracion, reproduccion de Circular de Oferta Publica. Gastos

notariales y publicaciones 5 500.00 0.01%




3. Caracteristicas del programa

a) Cupo autorizado y unidad monetaria

La Junta General de Accionistas de la COMPANIA EMISORA, celebrada el 18 de julio de 2023, resolvid
aprobar la emisién de obligaciones a corto plazo (papel comercial) por un monto de hasta CINCO
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 5°000.000,00). Delegando al
Gerente General o a quien lo reemplace en virtud de las funciones estatutarias la fijacion de las
caracteristicas de dicha emision.

b) Plazo del programa
Plazo del Programa: Hasta 720 dias.

Plazo de las Obligaciones: De 1 hasta 359 dias en funcién de las caracteristicas de cada mision, contados
a partir de la fecha valor en que las obligaciones sean negociadas en forma primaria.

c) Descripcion del sistema de colocaciéon y modalidad de contrato de underwriting, con indicacion
del underwriter, de ser el caso.

El papel comercial se negociara en mercado bursatil.

Contrato de Underwriting suscrito en la ciudad de Quito, al 08 de agosto de 2023, entre la compafiia Su
Casa de Valores Sucaval S.A., y la compafiia ASSA AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

CLAUSULA SEGUNDA. - DEFINICION Y ALCANCE DE TERMINOS. - Los términos contenidos en este
Contrato o en cualquier otro documento relativo al mismo y a los trabajos a los que se refieren el contrato,
deberén interpretarse tal como se los define e interpreta por el uso comuin y de acuerdo con la real intencion

de los contratantes. Si surgiera duda o contradiccion de caracter técnico se resolvera de comun acuerdo

entre ambas partes contratantes.

CLAUSULA TERCERA.- OBJETO.- Con los antecedentes expuestos los comparecientes convienen en
gue Sucaval actie como intermediaria del EMISOR, comprometiéndose a realizar el mejor esfuerzo para
colocar la mayor parte posible de la emision dentro del plazo de duracion de la autorizacion de oferta publica.

e Modalidad del contrato: Del mejor esfuerzo.

e Valores objeto del contrato: Obligaciones a corto plazo cuyas caracteristicas son las constantes en el
Anexo Uno.

CLAUSULA CUARTA.- CONDICIONES DE LA COLOCACION.-

Precio de los valores:

Valor nominal de los titulos.

Comisiones por Colocacion:

Por la efectiva colocacion de las obligaciones emitidas, SUCAVAL cobraré el 0,5% anualizada sobre el valor
nominal de las mismas.

La comision sefialada no incluye el impuesto al valor agregado IVA, ni ningun otro tipo de comisién,
impuesto o valor adicional que se genere en virtud del cumplimiento del objeto del presente contrato, en
forma especifica se sefiala que no incluye las comisiones de bolsa, debiendo éstas ser asumidas en su
totalidad por el Emisor, asi como los valores adicionales referidos.

Formas y plazo de pago al emisor:
En el plazo méximo de veinticuatro horas contados desde la fecha de colocacidn efectiva.

Sector del mercado al que va dirigida la colocacion:

Publico en general a través del mercado bursatil.




CLAUSULA QUINTA.- PLAZO.-

El presente contrato tendra vigencia hasta la fecha de vencimiento de la oferta publica o hasta la colocacion
total de los valores producto del presente contrato.

CLAUSULA SEXTA.- OBLIGACIONES DE LAS PARTES.- Son obligaciones de las partes las siguientes:
SUCAVAL se obliga a:

a) Brindar sus servicios conforme el objeto del presente contrato empleando la diligencia debida en
la ejecucion del mismo, precautelando los intereses generales del EMISOR.

b) No utilizar informacion privilegiada.

c) Mantener la debida confidencialidad respecto de la informacién que con ocasion del cumplimiento
del presente contrato llegare a su conocimiento.

d) Sujecion a las normas legales, reglamentarias y éticas que regulan el presente contrato.

EL EMISOR se obliga a:

a) Proporcionar oportunamente la informacion que requiere SUCAVAL, para el cumplimiento del
objeto del presente contrato, la cual debera ser clara, completa y veraz.
b) No utilizar informacion privilegiada.
c) Mantener la debida confidencialidad respecto de la informacion que con ocasion del cumplimiento
del presente contrato llegare a su conocimiento.
d) Pagar a SUCAVAL los honorarios y comisiones en los montos y plazos acordados.
Sujecion a las normas legales, reglamentarias y éticas que regulan el presente contrato.

d) Indicacion del agente pagador, modalidad y lugar de pago.

Actuara como agente pagador el DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION
DE VALORES DECEVALE S.A., entidad con quien ha suscrito para el efecto el correspondiente contrato
de servicios. El pago se realizard mediante crédito a la cuenta que cada OBLIGACIONISTA sefiale o
mediante la emisién de un cheque.

Los OBLIGACIONISTAS, deberan acercarse a cualquiera de las oficinas de DECEVALE S.A. en las
ciudades de Quito o Guayaquil, ubicadas en las siguientes direcciones:

Quito: Avenida Naciones Unidas y Amazonas, Edificio Banco La Previsora, Torre B piso siete (7) oficina
setecientos tres (703). -

Guayaquil: Avenida Pichincha trescientos treinta y cuatro (334) y Elizalde, piso uno. -

Las demas condiciones acordadas con el DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES DECEVALE S.A. constan en el documento que se anexa al contrato de
emision

e) Nombre del representante de los obligacionistas
LARREA ANDRADE &-CIA. ABOGADOS ASOCIADOS.A.

Direccion: Av. Gonzélez Suarez N34-46 y Fernando Ayarza
Teléfono: (593) 2 254-8399
(593) 9 9418-5128
Péagina web: www.ferroalizanzabogados.com
E-mail: malarrea@ferroalianzabogados.com

f) Detalle de los activos libres de todo gravamen con su respectivo valor, si la emisién esta amparada
solamente con garantia general; si es con garantia especifica, caracteristicas de la misma.

Las obligaciones de Corto Plazo que se emitan, contaran con GARANTIA GENERAL del EMISOR,
conforme lo dispone el articulo ciento sesenta y dos del Libro Dos- Ley de Mercado de Valores, contenida
en el Cédigo Orgéanico Monetario y Financiero.

Los Activos Libres de Gravamen con corte al 30 de junio de 2023 son los siguientes:
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ACTIVOS DEPURADOS (en USD)
30-jun-23

Activos totales $ 63,723,619.65
(-) activos diferidos o impuestos diferidos S 55,803.49
(-) activos gravados S 17,318,934.36

(-) activos en litigio y el monto de impugnaciones tributarias,

independientemente de la instancia administrativa y judicial en

la que se encuentren S 3,057,783.28
(-) derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios

fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias

o de terceros S 200,000.00
(-) cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos

fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales el patrimonio

autéonomo esté compuesto por bienes gravados S -
(-) saldo de los valores de renta fija (emisién de obligaciones)

emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores,

para el caso de emisiones de corto plazo considérese el total

autorizado como saldo en circulacion S -
(-) saldo de los valores de renta fija (papel comercial) emitidos

por el emisor y negociados en el mercado de valores, para el caso

de emisiones de corto plazo considérese el total autorizado como

saldo en circulacion S -
(-) cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas
originadas por conceptos ajenos a su objeto social S 844,773.93

(-) inversiones en acciones en compaiiias nacionales o

extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y

estén vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de

Mercado de Valores y sus normas complementarias. S 1,609,696.84
TOTAL $ 40,636,627.75

80% de activos libres de gravamen S 32,509,302.20

Fuente: Automotores de la Sierra S.A. / Elaboracién: Sucaval S.A.




Detalle de Activos Gravados
DETALLEDEACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN AL 30 DE JUNIO DE 2023

ACTIVOS ACTIVOS LIBRES

ACTIVOS TOTAL ACTIVOS GRAVADOS DE GRAVAMEN
Efectivo y equivalentes al efectivo 4,517,107 - 4,517,107
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados 14,494,046 - 14,494,046
Cuentas por cobrar relacionadas 160,531 - 160,531
(-) Provisién acumulada cuentas incobrables - 806,099 - - 806,099
Inventario 17,121,849 1,983,682 A 15,138,167
Cuentas por cobrar empleados 22,042 - 22,042
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 174,810 - 174,810

Otras cuentas por cobrar relacionadas - - -

Anticipos proveedores 1,929,036 - 1,929,036
Impuestos pagados por anticipado 2,081,053 - 2,081,053
Otros activos corrientes - - -

Propiedad, Planta y Equipo 11,584,116 9,998,210 1,585,906
Inversiones de largo plazo 1,809,697 - 1,809,697
Activos por derecho de uso 1,180,839 - 1,180,839
Cuentas por cobrar largo plazo 4,061,748 - 4,061,748
Cuentas por cobrar Cartera vendida 5,337,043 5,337,043 -

Activos por impuestos diferidos 55,803 - 55,803
ACTIVOS TOTALES 63,723,620 17,318,934 46,404,685

Fuente: Automotores de la Sierra S.A. / Elaboracion: Sucaval S.A.

g) Sistema de sorteos y rescates anticipados, en caso de haberlos.

Podran efectuarse rescates anticipados mediante acuerdos que se establezcan entre el emisor y los
obligacionistas, para el efecto, la Asamblea de Obligacionistas se reunird dando cumplimiento a lo previsto
en el articulo ciento sesenta y ocho (168) del Libro Dos del Cédigo Organico Monetario y Financiero — Ley
de Mercado de Valores y en las disposiciones Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, dichos acuerdos
deberan ser aprobados mediante resolucion unanime de los obligacionistas, y podran consistir, entre otros
en acuerdos voluntarios que se alcanzaran en la misma Asamblea de Obligacionistas, o en sorteos, en
cuyo caso los mismos deberan ser notarizados y deberan llevarse a cabo dentro de los dos dias posteriores
a la celebracion de la Asamblea de Obligacionistas; asi como también, mediante ofertas de adquisiciéon que
efectle EL EMISOR a través de las bolsas de valores del pais.

h) Indicacién de ser ala orden o al portador, de ser el caso
Las obligaciones por emitir seran desmaterializadas.

i) Destino detallado y descriptivo del uso de recursos provenientes de la colocacion de la emisién
del papel comercial

La Junta General de Accionistas determina que los recursos provenientes de la emisién seran utilizados en
un 50% (US$ 2'500.000,00) a capital de trabajo y un 50% (US$ 2’500.000,00) a sustitucion de pasivos,
dejando constancia de que en ningun caso de cancelaran pasivos con relacionadas.




4, Caracteristicas de la emision:

NOTA INICIAL:

Las caracteristicas constantes a continuacion solo aplican a la presente emision. Las nuevas emisiones que
se pongan en circulacién en uso de la revolvencia propia del programa de emision de papel comercial,
estaran sujetas a las caracteristicas propias de cada una de ellas, las cuales estaran descritas en el
correspondiente Anexo a la circular de oferta publica conforme lo determina la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera y demas normativa aplicable.

a) Monto de la emisién.
USD 5.000.000 (Cinco millones de délares de Estados Unidos de América)

b) Tasa de interés y forma de reajuste, de ser el caso.

La presente emision de papel comercial seré cero cupon, es decir, los valores seran vendidos con descuento
por lo que no se abona cantidad alguna en concepto de intereses o de amortizacién hasta la fecha de
vencimiento, en consecuencia, no existira ningun tipo de cup6n desprendible para el pago de capital e
intereses.

En caso de que la fecha de pago ocurra en dia no habil, el pago sera efectuado el primer dia habil siguiente.

c¢) Plazo de la emision.
CLASE MONTO USD PLAZO
A 5.000.000 Hasta 359 dias*

* Conforme las necesidades de financiamiento de la Compafiia, siempre dentro del programa autorizado.

d) Indicacion de ser desmaterializada o no.
Los valores de las obligaciones a emitirse seran desmaterializados y podran emitirse desde un valor
nominal de USD 1,000.00 (Mil dolares de los Estados Unidos de América).

e) Indicacidn de ser a la orden o al portador.
Las obligaciones a emitirse seran desmaterializadas.

f) Indicacion del namero de clase, el monto de cada clase, el valor nominal de cada valor y el nGmero
de titulos a emitirse en cada clase, en el caso de estar representada por titulos.
Monto minimo de

Monto por Clase

inversion (en (USD) Plazo
A 1.000 5.000.000,00 359 dias
TOTAL USD 5.000.000,00

Nota: Las nuevas emisiones que se pongan en circulacion en uso de la revolvencia propia del programa de
emision de papel comercial, no estaran sujetas a las mismas caracteristicas de la presente emision, sino
que dichas caracteristicas seran propias de cada una de ellas y estaran descritas en el correspondiente
Anexo a la circular de oferta publica conforme lo determina la Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera
y demas normativa aplicable.

g) Sistema de amortizacion para el pago del capital e intereses.

Las obligaciones a emitirse seran cero cupon, es decir los valores seran vendidos con descuento por lo que
no se abona cantidad alguna en concepto de intereses o de amortizacion hasta la fecha de vencimiento, en
consecuencia, no existird ningun tipo de cup6n desprendible para el pago de capital e intereses. Los pagos
de capital seran al vencimiento.

En caso de que la fecha de vencimiento ocurra en dia no habil, el pago sera efectuado el primer dia habil
siguiente.

h) Sistema de sorteos y rescates anticipados, en caso de haberlos.

Podran efectuarse rescates anticipados mediante acuerdos que se establezcan entre el emisor y los
obligacionistas, para el efecto, la Asamblea de Obligacionistas se reunird dando cumplimiento a lo previsto
en el articulo ciento sesenta y ocho (168) del Libro Dos del Cédigo Organico Monetario y Financiero — Ley
de Mercado de Valores y en las disposiciones Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, dichos acuerdos




deberan ser aprobados mediante resolucion unanime de los obligacionistas, y podran consistir, entre otros
en acuerdos voluntarios que se alcanzaran en la misma Asamblea de Obligacionistas, o en sorteos, en
cuyo caso los mismos deberan ser notarizados y deberan llevarse a cabo dentro de los dos dias posteriores
a la celebracion de la Asamblea de Obligacionistas; asi como también, mediante ofertas de adquisicion que
efectle EL EMISOR a través de las bolsas de valores del pais.

i) Destino detallado y descriptivo del uso de recursos provenientes de la colocacion de la emision
del papel comercial

La Junta General de Accionistas determina que los recursos provenientes de la emision seran utilizados en
un 50% (US$ 2’'500.000,00) a capital de trabajo y un 50% (US$ 2’500.000,00) a sustituciéon de pasivos
dejando constancia de que en ningun caso de cancelaran pasivos con relacionadas.

i) Indicacién del nombre del representante de los obligacionistas con la direccién, niumero de
teléfono, nimero de fax, direccién de correo electrénico.
LARREA ANDRADE &-CIA. ABOGADOS ASOCIADOS .A.

Direccion: Av. Gonzélez Suarez N34-46 y Ayarza
Teléfono: (593) 2 254-8399

(593) 9 9418-5128
Pagina web: www.ferroalizanzabogados.com

E-mail: malarrea@ferroalianzabogados.com



http://www.ferroalizanzabogados.com/
mailto:malarrea@ferroalianzabogados.com

5. Informacién econémico - financiera:
Antecedentes
El sector automotriz

Automotores de la Sierra S.A. tiene por objeto social dedicarse a la celebracion de Contratos de Concesion,
a la realizaciéon de Agencias, Representaciones y, especialmente importacion de automéviles, motores,
automotores en general, repuestos y partes de dichas maquinas, etc.-pertenece al sector automotriz, a
continuacion, se detalla los aspectos mas relevantes del comportamiento y tendencia en el sector.

DESCRIPCION DEL ENTORNO

AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. Se constituy6 en junio de 1960 en la ciudad de Ambato, Su objeto
social, es la celebracion de contratos de concesion e importacién de automdviles, motores y automotores
en general, repuestos, accesorios, reparacién de vehiculos y otras actividades relacionadas con la industria
automotriz.

AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. ha sido distribuidor autorizado de la marca Chevrolet desde 1983,
comercializando vehiculos de los modelos Trooper, Chevette y Céndor, todos ensamblados en el pais. A
partir de este afio, ASSA se convirtié en uno de los principales concesionarios de esta marca con ventas
gue superaron las expectativas y luego de 1984 General Motors solicitd la exclusividad en la venta de
vehiculos Chevrolet.

A raiz de la crisis financiera y econdémica de 1999 donde las ventas se contrajeron considerablemente, la
empresa cred una linea de crédito para facilitar el financiamiento a sus clientes en la compra de vehiculos.

A partir del 2000 la empresa inici6 con la comercializacion de camiones Chevrolet y durante varios afios se
consolidé como el concesionario con mayores ventas a nivel pais de la marca Chevrolet.

En el 2020 ASSA cumpli6 60 afios consolidandose como el concesionario de vehiculos y camiones
Chevrolet para la zona centro del pais con una cobertura en las ciudades de Ambato, Riobamba, Latacunga,
y Puyo.
Misién:

Contar con clientes satisfechos y colaboradores entusiastas, entregando productos y servicios de calidad,
generando fidelidad, confianza y progreso.

Vision:

Ser la mayor empresa automotriz, lider en ventas, utilidad, innovacion tecnolégica, capacitacién y bienestar
de su gente; con servicio al cliente y calidad operativa 6ptimos, incrementando el valor de las marcas ASSA-
GM.

Comportamiento y tendencias

El sector transporte es una de las industrias mas importantes dentro del PIB del Ecuador. Este sector ha
venido mostrando crecimiento desde el 2014 en todos los afios, excepto en el 2020, a causa de la pandemia.
A continuacion, el PIB de la industria del transporte, y su peso en relacion al total del PIB del pais:
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En el afio 2022 la industria del transporte supera sus niveles de pre-pandemia en cuanto al PIB. En lo que
va del afio 2023 el mercado de vehiculos se ha movido méas que el afio pasado, reportando un crecimiento
del 18% en ventas. En marzo 2023 se vendieron 13.561 vehiculos, mientras que en marzo 2022 fueron
11.536. De igual manera, la importacion de autos crecio en un 22% de marzo 2022 a marzo 2023. Para
diciembre 2022 la venta total de vehiculos fue de 139.517 lo que representd un incremento del 15.2% en
comparacioén con diciembre de 2021.

IMPORTACION DE VEHICULOS POR ANO (UNIDADES)
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La importacion de vehiculos ha aumentado en los Ultimos afios a medida que se han eliminado
salvaguardas que afectaban ciertos vehiculos. Hasta el 2016, el costo por importacion era tan elevado que
el mercado automotriz se estancé. Sin embargo, en 2017 volvioé a reactivarse este sector. En 2020 las
importaciones vuelven a bajar, pero esta vez causados por la pandemia del covid-19. Sin embargo, para
2021 y 2022 las importaciones viven un crecimiento ejemplar, incluso superando los niveles pre-pandemia
en 2022.




El mercado automotriz se divide entre venta de vehiculos livianos y comerciales. En ambos mercados,
Pichincha y Guayas son las provincias con mayor participacion, seguidos de Azuay:

Participacion por provincia (unidades)

vehiculos livianos* 2022 (Dic)

CARCHI

SANTO DOM... 2.0% —0.0%
IMBABU... 2,4%
EL ORO 2,4%

MANAGBI

4.7%
TUNGURA...
6.2%

PICHINCHA 36,8%

AZUAY 8,0%

GUAYAS 29.8%
Fuente: AEADE

De esta participacion actual del mercado, Chevrolet es la marca con mayor participacién en el mercado de
vehiculos livianos, e Hino es la marca con mayor participacién en el mercado de vehiculos comerciales. La
presencia de vehiculos chinos ha aumentado aceleradamente debido a los precios competitivos que tienen
en el mercado. Es por eso que Chery ya se posicion6 como 5ta marca en vehiculos livianos mas grande
del Ecuador. Ademas, marcas europeas y ensambladas en Ecuador y paises vecinos son mas econémicos
para el cliente por no tener aranceles, por lo que esto ha cambiado en los tltimos 3 afios el posicionamiento
de las marcas.




Participacion de ventas por marca (unidades) vehiculos

livianos* 2022 (Dic)

FIAT

MITSUBISHI 0,8% 0:4%

ZX AUTO 1,2%
DONGFENG 1,3%

CHANGAN 1,9%

CHEVROLET 18,4%

SUZUKI 1,9%
SHINERAY 2,5% .

JAC 2,6%

DFSK 2,7%
VOLKSWAGEN KIA 17,2%
2,8%
JETOUR 3,2%
RENAULT 5.0%
GREAT WALL 5,7% TOYOTA 8,7%

CHERY 5.8% HYUNDAI 7.0%

Participacion de ventas por marca (unidades) vehiculos

comerciales** 2022 (Dic)

CAMIONES Y BUSES

- 0.7%
OPEL 1.0% HINO 16,6%
INTERNATION... 2,1%
FUSO 2,1%
JMC 3.0%
KARRY 3.2%

DFSK 3.9%

JAC 12,1%

MERCEDES BENZ
4,5%

SHINERAY 4,7% SINOTRUK 8.3%

FAW TRUCKS 4,9%

DONGFENG 5,1% CHEVROLET 7.8%
HYUNDAI 5,3% FOTON 5,3%

Fuente: AEADE

A diciembre 2022, el Ecuador registré6 un total, de 2,524,725 vehiculos livianos y 368,522 vehiculos
comerciales, con un total de 2,893,247 vehiculos. Pichincha, con 997,318 unidades, fue la provincia con
mas vehiculos del pais, seguido del Guayas, con 760,731 unidades. La edad promedio de los vehiculos en
el Ecuador es de 16 afios. Los vehiculos con menos de 1 afio de edad representan el 5% del total; los
vehiculos con una edad entre 1-5 afios, el 20% del total; los vehiculos entre 6-10 afios, un 17% del total. Lo
gue estos datos demuestran es como el sector automotriz crecié desde hace 10 afios. Sin embargo, hace
5 afios, con aumento de precios en los vehiculos por las salvaguardas, la venta de vehiculos bajé un 7%.
En total, los vehiculos de hasta 10 afios de edad, representan el 42% del mercado de vehiculos.




Descripcion de las politicas de inversiones y de financiamiento, de los Gltimos 3 afios.

En los ultimos 3 afios, la politica de inversién de la empresa ha sido destinado principalmente en la cartera,
inventario y propiedad, plantay equipo. El inventario de la empresa es la cuenta que mas ha crecido en los
ultimos afios (176% de 2020 a 2022).

En cuanto al financiamiento, ASSA ha recurrido tanto al mercado de valores, como a instituciones
financieras. Actualmente, la empresa mantiene préstamos con 3 instituciones financieras de prestigio en el
Ecuador (Produbanco, Pichincha y Banco Bolivariano). ASSA maneja deuda a corto y largo plazo. El
financiamiento de la empresa aument6 en 2022, coincidiendo con un crecimiento en ventas, inventario y
cartera.

En el afio 2013, la empresa incursioné en el mercado de valores con un programa combinado de emision
de obligaciones a largo plazo, por un monto de USD 3 millones, y papel comercial, por un monto de USD 2
millones. El programa de emision de obligaciones tuvo una duracion de 4 afios. En 2017, con el vencimiento
del primer programa de emision de obligaciones, la empresa lanzé al mercado un nuevo programa
combinado de papel comercial (por USD 4 millones) y emision de obligaciones (por USD 4 millones). En
2019 la empresa decide sacar su tercer programa de papel comercial (por USD 4 millones) el cual vencié
en 2021.

Factores de riesgo asociados con la compafiia, con el negocio y con la oferta publica que incluyan:
desarrollo de la competencia, pérdidas operativas, tendencia de la industria, regulaciones
gubernamentales y procedimientos legales.

Existen algunos factores de riesgo evidenciados el ultimo afio, los cuales se detallan a continuacion:

- Afectaciones en la industria automotriz a nivel internacional. La industria automotriz en el Ecuador
es altamente dependiente de la industria internacional, en el Ecuador se realiza principalmente el
proceso de ensamblaje. Contracciones o reactivaciones de este sector a nivel mundial impactan
en el Ecuador.

- El impacto de medidas para dotar de mayor seguridad en los vehiculos tales como las tomadas
por la Subsecretaria de Calidad del Ministerio de Industrias y Productividad.

- Exceso de oferta en el mercado y una desventaja, no solo de vehiculos importados, sino de
vehiculos ensamblados en Ecuador, versus precios de vehiculos chinos.

- Situacién econdmica actual del Ecuador, que se espera un lento crecimiento hasta finales de 2019.

La industria ha sabido reaccionar oportunamente a los riesgos antes detallados: los principales mitigantes
adoptados son: limitar la inversién de los dltimos afios tomando en cuenta que se espera poco crecimiento
en la industria para los préximos afios, sumado a una competencia de precios de vehiculos, diversificacion
en las lineas de negocios (repuestos, tallleres), adaptacion en modelos méas acordes al entorno econémico
actual, diversificacion en los servicios ofrecidos a los cosumidores finales.

Factores de riesgo asociados a la competencia

En el afio 2021, ASSA presenci6 un crecimiento elevado en sus ventas, y mantuvo este crecimiento para
el 2022, sin embargo, el mercado de vehiculos se encuentra actualmente con un exceso de oferta, con
autos de marca China como principal amenaza. Los bajos precios de estos vehiculos han hecho que
algunas marcas Chinas se posicionen entre las mas vendidas en la region sierra central (Chimborazo,
Tungurahua y Cotopaxi, donde opera ASSA). Great Wall es la empresa que mas ha crecido, y ha llegado a
posicionarse en segundo lugar en Tungurahua, y cuarto lugar en Chimborazo y Cotopaxi. Chevrolet sigue
siendo la marca mas vendida en estas regiones. El problema viene con vehiculos tipo SUV, vans y
camionetas, y es que es en este sector (de vehiculos mas costosos), donde ASSA estd perdiendo
marketshare por culpa de marcas Chinas. A continuacion, un detalle del market share de los principales
competidores de ASSA.

Principales Competidores

ENE 2023 | FEB 2023 : MAR 2023 ABR 2023 . MAY 2023 : JUN 2023
1) % MS. KIA 15.16% 14.68% 20.84% 18.30% 16.87% 16.90% 17.77% 17.62%
2) % MS. TOYOTA 7.11% 5.73% 6.06% 4.77% 6.40% 6.55% 7.25% 6.11%
3) % MS. GREAT WALL 5.25% 4.48%, 3.33% 3.05% 2.87% 2.03% 3.17% 3.30%
4) % MS, RENAULT 4.50% 4.21% 1.96% 2.00% 3.52% 3.28% 3.45% 3.20%
5) % MS. SHINERAY 3.31% 3.67% 2.73% 3.83% 4.36% 3.88% 3.17% 3.60%




Pérdidas operativas
AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. no registra pérdidas operativas.

Factores de riesgo asociados con la compafiia, con el negocio y con la oferta publica, relativos alos
procedimientos legales y regulaciones gubernamentales

La compafiia AUTOMOTORES DE LA SIERRA es una Sociedad An6nima regida por las leyes ecuatorianas,
legalmente constituida y debidamente inscrita en el Registro Mercantil.

AUTOMOTORES DE LA SIERRA es una persona juridica del sector privado sujeta a las normas civiles,
mercantiles, tributarias, laborales, seguridad social, propiedad industrial y defensa del consumidor.
AUTOMOTORES DE LA SIERRA también presta servicios para el sector publico por lo que esta sujeta a
las disposiciones generales establecidas para el sistema nacional de contratacion publica.

Los organismos del Sector Publico que norman a AUTOMOTORES DE LA SIERRA son:
e Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

Servicio de Rentas Internas

Sistema de Contratacion Publica

Ministerio de Trabajo

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Normas Municipales

Defensoria del Pueblo

Agencia Nacional de Transito

Durante los Ultimos afios han existido varias reformas a las Regulaciones que influyen en las actividades
productivas de las empresas del sector privado en el Ecuador, asociadas a las medidas de politicas
tributaria, arancelaria, de comercio exterior, de mercado de valores, normativa contable, entre otros.

ESTRATEGIAS DE CRECIMIENTO

La administracion de la empresa frente a los desafios cada vez mayores en el sector: i) el desarrollo
tecnologico, ii) competidores buscando retomar la participacion de mercado, iii) diversificacion del producto
para responder a las preferencias de los consumidores.

o Automotores de la Sierra S.A. tiene méas de 60 afios de presencia en el sector automotriz en la
Sierra Centro del Ecuador.

e Por varios afios consecutivos ha sido galardonado por General Motors por el cumplimiento en
metas, es uno de los concesionarios del Chevrolet més reconocidos a nivel nacional.

e ASSA harealizado importantes inversiones en ciudades de la zona Centro, generando importantes
plazas de empleo la Ultima inversion de altisima relevancia fue en la ciudad de Latacunga.

e Los dos grupos familiares que componen la plana accionarial de Automotores de la Sierra son la
Familia Sevilla y la Familia Cabeza de Vaca, Los accionistas de ASSA son profesionales con
experiencia en el mercado automotor que representan soporte técnico y eventualmente podrian
representar soporte econémico para la empresa.

e ASSA se ha preocupado de manera permanente por encontrar colaboradores que permitan una
mejor administracion con conocimientos y experiencia.

e Fruto del requerimiento de la marca Chevrolet y del propio interés de la compafiia, desde hace
mas de 10 afios aplican de manera recurrente metodologias de control de calidad, control de
costos, procurando una mayor eficiencia y satisfaccion del cliente.

e ASSA cuenta de manera permanente con el soporte técnico y financiero de General Motors.

e ASSA forma parte del Grupo Empresarial MEP (MIRASOL, E. MAULME, PROAUTO), lo cual le ha
llevado a implementar practicas de Buen gobierno Corporativo, alcanzando una vision estratégica
de crecimiento en el sector automotriz.

a) Los estados financieros del emisor con el dictamen de un auditor externo independiente,
correspondientes a los tres ultimos ejercicios econdémicos.

Ver Anexo # 1
El Balance Interno de la Compariia con corte a la fecha de la informacion financiera consta en el Anexo #
4,




b) Estado de situacion a la fecha del cierre del mes anterior, y de resultados, por el periodo
comprendido entre el 1 de enero y la fecha de cierre del mes inmediato anterior a la presentacién
del tramite.

dic.-20 dic.-21  dic.-22 jun.-23 dic.-20 dic.-21  dic.-22 jun.-23

R R R R R R R R R R R R
BALANCE GENERAL {en miles USD) NIIF NIIF NIIF NIIF ANALISIS VERTICAL ANALISIS HORIZONTAL
AUDITOR: Paredes Santos dic.-20 dic.-21  dic.-22 jun.-23 dic.-20 dic.-21 dic.-22 jun.-23 dic.-20 dic.-21 dic.-22  jun.-23
ACTIVO TOTAL 37,389 49,076 59,583 63,724 100.0%  100.0% 100.0% 100.0% 241% M3% 21.4% 10.4%
Efectivo y equivalentes al efectivo 2.927 3913 2.908 45617 7.8% 8.0% 49% T1% 621% 337% -257%  56.2%
Cuentas y documentos por cobrar no rel: 8999 12627 13,039 14494 241%  257%  219% 227% 21.7%  40.3% 3.3% 3.7%
Cuentas por cobrar GM 495 217 142 167 1.3% 0.4% 02% 0.3% 182.58% -56.1% -34.9% 1252%
(-) Provisidn acumulada cuentas incobraf  -1,050  -1.061 718 -806 -2.8% -2.2% -1.2%  -1.3% 5.0% 1.0% -32.6% 4.6%
Inventario 4775 8714 15707 17,127 128% 17.8%  264% 26.9% 442% 825%  80.3%  49.9%
Cuentas por cobrar empleados 30 40 10 22 0.1% 0.1% 0.0% 0.0% -36.5% 312%  -7T52%  -24.4%
Otras cuentas por cobrar no relacionadag 42 512 220 175 0.1% 1.0% 0.4% 0.3% -71.8% 1114.3% -57.0% MNIA
Otras cxc relacionadas (Punto Sierra) 1,129 1,045 219 0 3.0% 2.1% 0.4% 0.0% 33.7% -T5% -791% -100.0%
Anticipos Proveedores/ CXC hasta 2021 7,738 1,058 1711 1,929 20.7% 21% 29%  3.0% 9.5% -B64% 624% 13.5%
Impuestos 447 1124 1959 2087 1.2% 2.3% 3% 33% 160.1% 151.6% 74.4% 7.8%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 25532 28183 35201 39,694 68.3%  5T.4% 59.1% 62.3% 27.5% 104%  24.9%  23.7%
Propiedad, Planta y Equipo 7702 11,872 11471 11584 206%  242% 19.3% 18.2% -1.6% 541% -34% -1.3%
Inversiones 7g2 1,133 1,610 1,810" 21% 2.3% 27%  2.8% 0.0%  449% 420%  68.6%
Activos por derechos de uso 292 1,575 1,181 1,181 0.8% 32% 2.0% 1.9% 23.2% 4404% -25.0% -25.0%
Cartera por cobrar largo plazo 3.043 3.273 7.350 4.062 8.1% 6.7% 12.3% 6.4% -368.5% 7.6% 124 8%  -47.4%
Cartera vendida con recurso 0 3.039 2,715 5337 0.0% 6.2% 46% 84% "HDIVIOL THDIVIOL 10.7%  56.1%
Activos por impuestos diferidos 38 0 56 56 0.1% 0.0% 01% 0.1% -28.8% " #HREFI "#DNW/OI  -18.0%
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 11,857 20,893 24,382 24,029 M.7%  42.6% 40.9% 3T.T% 15.3%  76.2% 16.7% £.1%
PASIVO TOTAL 15,857 20,415 30,258 35,139 42.4%  41.6% 50.8% 55.1% 394%  28.7% 48.2%  40.5%
Obligaciones Financieras porcién corrien 4321 6,752 6,625 7,226 11.6% 13.8% 11.1% 11.3% -1.3% 56.3% -1.9%  218.3%
Emisién de Obligaciones Anterior porcidl 984 0 0 0 2.6% 0.0% 0.0% 0.0% MNAA MNAA MNAA MNAA
Emisién Papel Comercial Anterior 0 0 0 0 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -100.0%  NA MNAA MNAA
NUEVA Emisién de Obligaciones porciol 0 0 0 0 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% NAA NAA NAA NAA
NUEVA Emisién de Papel Comercial 0 0 0 0 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% NAA NAA NAA NAA
Total Deuda Corto Plazo 5,305 6,752 6,625 7,226 142% 138%  11.1% 11.3% -34.5% 27.3% -1.9% 218.3%
Cuentas por pagar proveedores 837 1,502 327 4577 1.4% 3.1% 5.4% 7.2% 76.4% 1798% 1142% -53%
Cuentas por pagar wholesale 3.285 2.520 8735 10,267 8.8% 5.1% 14.7% 16.1% -46.2% N/A 2466%  46.3%
Anticipo de Clientes 2.884 1,578 1,736 1,478 T.7% 3.2% 29% 23% NI NI NI NI
Beneficios sociales de los trabajadores 99 278 374 453 0.3% 0.6% 06% 07% -T7.3%  181.9%  34.4% 6.6%
Impuestos y retenciones por pagar 143 433 310 366 0.4% 0.9% 0.5% 06% -36.6% 201.8% -285% 153%
Otros pasivos corrientes 1695 2063 2377 3,199 4.5% 4.2% 40%  5.0% N/A N/A 152%  93.5%
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 13,948 15127 23,374 27,559 37.3% 30.8% 39.2%  43.2% A7.5%  8.5% 54.5%  48.6%
Capital social 11,000 18400 18400 18400 294%  375%  309% 28.9% 0.0% 67.3% 0.0% 0.0%
Otros resultados integrales 324 409 409 409 0.9% 0.8% 0.7% 0.6% NAA MNIA MNIA MNIA
Reserva legal 6,889 4311 4,856 4,390 18.4% 8.8% 82% 69% 27% -3T4%  127% -9.6%
Reserva por valuacion (Aplicacidn NIIF) 143 127 72 72 0.4% 0.3% 01% 01% 9.0% -111%  432% 432%
Otros resultado por revaluacién de activo 3.634 4.853 4.853 4.853 9.7% 9.9% 8.1%  7.6% 0.0% 33.5% 0.0% 0.0%
Resultados acumulados 129 357 0 0 0.3% 0.7% 0.0% 0.0% 00% 176.1% -100.0% "#DIV/0!
Resultados del ejercicio -589 205 734 460 -1.6% 0.4% 12%  0.7% -145.9% -134.8% 2583% -26.3%
TOTAL PATRIMONIO 21,531 28,662 29,325 28,585 57.6%  58.4%  49.2% 44.9% T.2%  331% 2.3% 2.3%

ELABORACION: SUCAVAL S.A.
Nota: Estados financieros auditados 2020 — 2022 y junio 2023 balances internos. El andlisis horizontal de
junio 2023 corresponde a crecimientos con respecto a junio 2022.
(*) En los periodos presentados, las inversiones temporales no forman parte de caja y equivalentes.




ASSA
ESTADO DE RESULTADOS (en miles L

AUDITOR: Paredes Santos

Ventas netas

Costos operacionales
UTILIDAD BRUTA
Gastos de venta

Gastos de administracion
UTILIDAD OPERATIVA

Gastos financieros
Otros ingresos (egresos), neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO

Impuesto total
UTILIDAD NETA

Nota: Estados financieros auditados 2020 — 2022 y junio 2023 balances internos. El andlisis horizontal de junio 2023 corresponde a crecimientos con respecto a junio 2022.

32,510
-30,524
1,986
-3,453

-735

-2,202

-917

2,530

-589

0
-589

98,438"
-88,128
10,310
-8,142
-1,839
329

-2,095
2,107"

341

-136
205

Estado de Resultados

ANALISIS VERTICAL ANALISIS HORIZONTAL
R R R R R R

dic.-21 dic.-22 jun.-23 dic.-20 dic.-21  dic.-22

104,089 56,146 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% -49.0% 202.8% 5.7% 17.3%
-91,287 -49,631 -93.9% -89.5% -87.7% -88.4% -49.4% 188.7% 3.6% 18.9%
12,802 6,514 6.1% 10.5% 12.3% 11.6% -41.9% 419.2% 24.2% 6.6%
-10,826  -5,393 -10.6% -8.3% -10.4% -9.6% -26.5% 135.8%  33.0% 6.2%
-1,434 -640 -2.3% -19% -14% -1.1% -35.6% 150.3% -22.0% 0.7%
542 481 -6.8% 0.3% 0.5% 0.9% -9.2% -114.9% 64.9% 20.4%
-1,504 -571 -2.8% -21%  -14% -1.0% 2.6% 1285% -28.2% 6.5%
1,980 550" 7.8% 2.1% 1.9% 1.0% -50.3% -16.7% -6.0% -27.7%
1,019 460 -1.8% 0.3% 1.0% 0.8% -133.2% -158.0% 198.7% -26.3%
-285 0 0.0% -0.1% -0.3% 0.0% -100.0% N/A 109.1% N/A
734 460 -1.8% 0.2% 0.7% 0.8% -145.9% -134.8% 258.3% -26.3%

ELABORACION: SUCAVAL S.A.
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Premisas de proyeccion

Las proyecciones de Automotores de la Sierra S.A. se han preparado considerando el principio de negocio en
marcha, es decir que la empresa continuara normalmente sus operaciones. La empresa ha cumplido con las
obligaciones y normativas establecidas por los entes de control y las que se relacionan con temas juridicos,
laborales y tributarios ecuatorianos. Los parametros utilizados en las proyecciones guardan concordancia con el
comportamiento histérico de la empresa y adicionalmente se han considerado variables externas relacionadas
con: i) crecimiento econdmico, ii) inflacion, iii) entorno sectorial. Por tratarse de proyecciones existen riesgos en
la implementacién y consecucion de los resultados y cifras estimadas derivados del entorno econémico, politico y
social en el que la empresa desarrolla sus actividades, por lo cual las proyecciones podrian variar si las
condiciones externas registran cambios.

Se consideraron las siguientes premisas:
Ingresos:

Para la proyeccién de los ingresos, se tomd en cuenta el movimiento en ventas del afio 2022, donde la empresa
tuvo un crecimiento del 5,7% con respecto al 2021, mientras que el 2021 crecié 202,8% en ventas con respecto
al 2020. Chevrolet se ha posicionado en los uUltimos afios como la marca que méas vende en el Ecuador, y se
espera que siga de esta manera. Ademas, ASSA también cuenta con marcas como GAC, Volkswagen y Hyundai,
haciendo que su cartera de productos sea mucho mas amplia y abarcando una mejor participacion en el mercado.
A pesar del crecimiento de venta de marcas chinas en el mercado ecuatoriano debido a sus bajos precios
comparados con los vehiculos del mercado, ASSA ha sabido aprovechar bien las oportunidades de negocio y se
ha mantenido como marca lider en el mercado automotriz. ASSA espera mantener sus ventas del 2022 para el
2023y 2024 y crecer en un 13% para el 2023 como consecuencia del buen posicionamiento y estrategia de ventas
y promaocion.

Costos y Gastos:

Los costos de venta y gastos se proyectaron en funcion de los ingresos, y se espera que los costos de venta se
mantengan en los mismos niveles del 2021 con respecto a las ventas. Para el 2022, los costos de venta
representaron un 87.7% del total de ingresos, mientras que para los afios proyectados se espera que estos costos
signifiqguen un 88.7% del total de ingresos. En cuanto a los gastos de administracion, éstos vienen representando
un 1.7% en promedio del total de ingresos para los ultimos 2 afios, por lo que las proyecciones son que los gastos
administrativos se mantengan en 1.4%. Los gastos de venta se esperan se mantengan en el nivel de los afios
historico (9%). Como la empresa espera mantener resultados similares a los del 2022, se espera los gastos no
aumenten durante los afios que permanezca vigente la emision.

Gastos Financieros:

Los gastos financieros estan proyectados en funcidon de la necesidad de financiamiento de la empresa. El
abastecimiento de vehiculos suficientes requiere de financiamiento, el cual ha venido siendo una combinacién del
mercado de valores con instituciones financieras.

Cuentas por Cobrar y por Pagar:

Se proyectaron en funcion de la rotacion histérica que mantiene la empresa. Se espera que se mantengan los
dias de rotacion de cuentas por pagar a proveedores, que actualmente son 14 dias. De igual manera, se espera
que la rotacion de cuentas por cobrar pase de ser 41 dias en diciembre 2022, a ser 38 dias en diciembre 2023.

Inventario:

La empresa esta en proceso de optimizar su inventario, por lo que, para los proximos 3 afios, se espera que el
total de inventario alcance los valores totales presentados al final del 2022.

Se consideraron las siguientes premisas de proyeccion:




PREMISAS DE PROYECCION

P P P P P P P P P
dic-23 mar-24 jun-24 sep-24 dic-24 mar-25 jun-25 sep-25 dic-25
CRECIMIENTO EN VENTAS 65% 13% -73% | 104% | 54% 16% | -74% 104% 53% 16%
VENTAS (MILES DE USD) 101,728 117,621 |31,758|64,691|99,684|136,440] 36,157 73,678 112,563| 158,271
MARGEN BRUTO/VENTAS 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
MARGEN OPERATIVO/VENTAS 0.77% 0.64% 0.33% | 0.54% | 0.71% | 0.69% | 0.57% 0.73% 0.85% 0.79%
DIAS CARTERA 42 50 43 42 42 41 39 38 38 38
DAS PROVEEDORES - 63 |- 80 |- 65 [-63 |[-61 |- 64 |- 52 |- 52 |- 51 |- 53
DIAS INVENTARIO 12 9 9 12 12 10 13 12 12 14
PREMISADE DIVIDENDOS (%) 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
DEUDAEMISION DE OBLIGACIONES - - - - - - - - - -
NUEVA EMISION DE OBLIGACIONES - - - - - - - - - -
NUEVA EMISION PAPEL COMERCIAL - 5,000.00 - - - - - -5,000.00 - -5,000.00




c) Estado de Resultados y Flujo de Efectivo y de flujo de caja trimestrales proyectados

ASSA

ESTADO DE RESULTADOS (en miles L P P P P P P P P

AUDITOR: Paredes Santos dic.-23 mar.-24 jun.-24 dic.-24 mar.-25 jun.-25 sep.-25

Ventas netas 101,728 117,621 31,758 64,691 99,684 136,440 36,157 73,678 112,563 158,271
Costos operacionales -90,436 -104,330 -28,264 -57,511 -88,519 -120,954 -32,179 -65,499 -99,956 -140,228
UTILIDAD BRUTA 11,292 13,291 3,493 7,181 11,165 15,486 3,977 8,178 12,607 18,043
Gastos de venta -8,749 -10586 -2,636 -5,563 -8,672 -12,416 -3,001 -6,336 -9,793 -14,561
Gastos de administracion -1,628  -1,647 -508  -1,035 -1,595 -1,910 -579 -1,179  -1,801 -2,216
UTILIDAD OPERATIVA 916 1,059 349 582 897 1,160 398 663 1,013 1,266
Gastos financieros -815  -1,092 -518 -708 -876  -1,105 -479 -632 -784  -1,013
Otros ingresos (egresos), neto 905 1,000 305 577 887 1,160 347 657 1,002 1,345
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 1,006 966 136 451 908 1,214 266 688 1,231 1,598
Impuesto total -221 -213 -30 -99 -200 -267 -58 -151 -271 -352
UTILIDAD NETA 785 754 106 352 708 947 207 537 960 1,247




Flujo de Efectivo proyectado
ASSA
FLUJO DEEFECTIVO (en miles USD) P P P P P P P P P P

sep.-23 dic.-23 mar.-24 jun.-24 sep.-24 dic.-24 mar.-25 jun.-25 sep.-25 dic.-25

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado neto de la Gestién 319 754 106 246 356 947 207 330 423 1,247
Ajustes parareconciliar el
Resultado Neto, al efectivo

. . 369 821 212 225 353 566 257 213 337 593
(registrados como operativos y no
op.)
Depreciacion por periodo 352 470 112 225 337 450 107 213 320 427
Anmortizacién 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Provision para Incobrables (del afio) 0 335 100 0 0 100 150 0 0 150
Provision para bonificacién por jubilacién 8 8 0 0 8 8 0 0 8 8
Provision para bonificacién por desahuci 9 9 0 0 9 9 0 0 9 9
RESULTADO NETO DE LA GESTION 688 1,575 318 471 710 1,513 464 543 760 1,840

FLUJO DE EFECTIVO - ACTIVIDADES OPERATIVAS

Fuente (+) /Uso (-)

en Cuentas por Cobrar Comerciales Cor  -891 -683 -39 105 -3 -301 364 152 -250 -485
en Inventarios -1,713 2,312 -13 -248 -3 -627 364 -258 -258 -1,364
en Cuentas por Cobrar Empleados -4 -2 9 -3 -3 -2 10 -4 -4 -2
en Otras Cuentas por Cobrar -59 -74 -24 -71 -11 -47 -20 -7 -82 -55
en Otras Cuentas por Cobrar Relacionad 0 219 0 0 0 0 0 0 0 0
en Impuestos Pagados por Adelantado -74 859 128 -109 -21 -92 448 -303 -51 -68
en Anticipo a Proveedores 401 -53 303 -92 -441 -282 383 -179 -297 -486
en Otros Activos Corrientes 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
en Cuentas por Cobrar Comerciales a Li -1,439 -819 1,111 -131 -196 -170 -500 -167 -167 -455
Venta de Cartera 54 0 5
en Inversiones 0 -200 0 0 0 0 0 0 0 0
en Activos por Impuestos Diferidos 0 5 0 0 0 0 0 0 0 0
en Pasivos Comerciales (Proveedores) 696 -1,333 h 1,885 65 428 3,156 -749 76 446 803
en Pasivos Comerciales (Wholesale) 0 -3,115 N 0 0 0 2,505 0 0 0 5
en Anticipos de Clientes -12 -430 -35 24 32 59 -99 -87 172 13
en Beneficios Sociales por Pagar -97 -9 200 10 -133 58 220 11 -155 67
en Impuestos y Retenciones por Pagar 197 208 -200 71 11 -108 -229 188 194 65
en Participacion a Trabajadores 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
en Otros Pasivos Corrientes -12 -1,083 -24 24 -98 -189 -20 -53 207 3
en Cuentas por Pagar Comerciales LP (V 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
en Pasivos por Impuestos diferidos 0 3 0 0 0 0 3 0 0 3
VARIACION ENACTIVOS Y PASIVOS ¢ -2,915 -4,163 3,310 -357 -449 3,969 182 -635 -239 -1,942

I. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE
ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJO DE EFECTIVO - ACTIVIDADES DE INVERSION

Fuente (+)/Uso (-)

-2,227  -2,588 3,629 114 261 5,482 646 -92 520 -102

en Activos por derecho de uso 1,181 0 0 1,181 -1,181 0 1,181 -1,181 0 0
en Otros activos corrientes 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Variacién en Activo Fijo Bruto (Ventas - -235 0 0 -112 -225 0 0 -107 -213 0
en Activos Intangibles 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Il TOAL FHVOES MO 946 0 0 1,068 -1,406 0 1,181 -1,288 -213 0

ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO - ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Fuente (+) /Uso (-)

en Cuentas por Cobrar Comerciales Rel:  -14 11 -10 -3 -4 -21 -9 -3 -3 -24
en Deudas con Bancos Corto Plazo -2,570 -1,611 -2,631 -927 -939 -4,708 45 273 -208 -99
En Emision de Obligaciones Emitidas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
En Emision de Obligaciones (Papel Comel 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
En NUEVA Emision de Obligaciones (Pap 0 5,000 0 0 0 0 0 -5,000 0 -5,000
En NUEVA Emision de Obligaciones (Papel Comercii 0 0 0 5,000 0 5,000
En NUEVA Emision de Obligaciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
en Deuda Financiera Largo Plazo 0 -1,523 0 0 0 0 -352 1,875 0 1,523
En Emision de Obligaciones LP 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
En NUEVA Emision de Obligaciones LP 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
En Préstamos con Accionistas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
FLUJO DE CUENTAS PATRIMONIALES
Aporte al Capital Social 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(-) Cambio Utilidades retenidas 0 -1,166 0 0 0 -700 0 0 0 -1,000
Ill. TOTAL FLUJO EFECTIVO DE
ACTIVIDADES DE FINANCIACION -2,584 711 -2,641 -929 -943 -5,429 -316 2,145 -211 400
(IR TOVAL (RLUNE B3ERZCITAD -3,866  -1,877 987 254 -2,087 54 1,511 766 95 298

DE LA GESTION
Saldo de Caja Comienzo del periodc 11,092 2,908 1,031 2,018 2,272 1,031 1,084 2,595 3,361 1,084
SALDO DE CAJA DE FIN DE PERIODO 7,227 1,031 2,018 2,272 184 1,084 2,595 3,361 3,457 1,382




Flujo de Caja Proyectado

Automotores de la Sierra ASSA

FLUJO DECAJA P P P P P
(miles en USD) dic-23 mar-24 dic-24 mar-25 jun-25

INGRESOS 102,893 121,301 38,299 65,668 101,465 134,900 45,086 77,852 115,142 161,910
Ingresos 105,477 120,591 40,940 66,597 102,408 140,329 45,402 75,707 115,353 161,510
Ingresos (ventas) 101,728 117,621 31,758 64,691 99,684 136,440 36,157 73,678 112,563 158,271
Otros ingresos 905 1,000 305 577 887 1,160 347 657 1,002 1,345
Ingresos Operacionales 2,844 1,970 8,877 1,328 1,837 2,729 8,898 1,372 1,788 1,894
en Cuentas por Cobrar Comerciales Relacionadas -14 11 -10 -3 -4 -21 -9 -3 -3 -24
en Deudas con Bancos Corto Plazo -2,570 -1,611 -2,631 -927 -939 -4,708 45 273 -208 -99
En Emision de Obligaciones Emitidas 0 0 0 0 0 o] [o]
En Emision de Obligaciones (Papel Comercial) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
En NUEVA Emision de Obligaciones (Papel Comercial) 0 5,000 0 0 0 0 0 -5,000 0 -5,000
En NUEVA Emision de Obligaciones (Papel Comercial) 0 0 0 0 0 0 0 5,000 0 5,000
en Deuda Financiera Largo Plazo 0 -1,523 0 0 0 0 -352 1,875 0 1,523
En Emision de Obligaciones LP 0 0 0 0 0 0 0 0
En NUEVA Emision de Obligaciones LP 0 0 0 0 0 0 [o] 0 o] 0
En Préstamos con Accionistas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [o]
FLUJO DE CUENTAS PATRIMONIALES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aporte al Capital Social 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(-) Cambio Utilidades retenidas 0 -1,166 0 0 0 -700 0 0 0 -1,000
(-) EGRESOS -108,967 -123,990 -34,933 -66,612 -103,120 -143,199 -38,231 -73,997 -114,293 -159,884
Costos de Venta -90,436 -104,330 -28,264 -57,511 -88,519 -120,954 -32,179 -65,499 -99,956 -140,228
Gastos de Venta -8,749 -10,586 -2,636 -5,563 -8,672 -12,416 -3,001 -6,336 -9,793 -14,561
Gastos de Administracion -1,628 -1,647 -508 -1,035 -1,595 -1,910 -579 -1,179 -1,801 -2,216
Gastos Financieros -815 -1,092 -518 -708 -876 -1,105 -479 -632 -784 -1,013
Gastos Impuesto a la Renta -221 -213 -30 -99 -200 -267 -58 -151 -271 -352
Egresos Operacionales -4,534 -7,801 -335 -766 -2,315 -1,818 -1,618 -2,344 -1,477 -2,915
en Inversiones 0 -200 0 0 0 0 0 0 0 0
en Cuentas por Cobrar Comerciales Relacionadas -14 11 -10 -3 -4 -21 -9 -3 -3 -24
en Deudas con Bancos Corto Plazo -2,570 -1,611 -2,631 -927 -939 -4,708 45 273 -208 -99
En Emision de Obligaciones Emitidas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
En Emision de Obligaciones (Papel Comercial) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
En NUEVA Emision de Obligaciones (Papel Comercial) 0 5,000 0 0 0 0 0 -5,000 0 -5,000
En NUEVA Emision de Obligaciones (Papel Comercial) 0 0 0 0 0 0 0 5,000 0 5,000
en Deuda Financiera Largo Plazo 0 -1,523 0 0 0 0 -352 1,875 0 1,523
En Emision de Obligaciones LP 0 0 0 0 0 0 0
En NUEVA Emision de Obligaciones LP 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
En Préstamos con Accionistas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
FLUJO DE CUENTAS PATRIMONIALES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aporte al Capital Social 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(-) Cambio Utilidades retenidas 0 -1,166 0 0 0 -700 0 -1,000
INGRESOS - EGRESOS -6,074 -2,689 3,366 -944 -1,655 -8,299 6,855 3,855 849 2,027
CAJA INICIAL 11,092 2,908 1,031 2,018 2,272 1,031 1,084 2,595 3,361 1,084
CAJA ACUMULADA 5,018 219 4,396 1,074 617 -7,268 7,939 6,451 4,210 3,111




d) Indicadores que deberan ser calculados, en base alos estados financieros histéricos presentados para
efectos del tramite:

INDICADORES FINANCIEROS R R

dic.-21 dic.-22
Operacion
Crecimiento en ventas -49.0% 202.8% -51.4% 5.7% 7.9%
Crecimiento activo -24.1% 31.3% 17.6% 21.4% 10.4%
Liquidez
Activo corriente / Pasivo corriente 1.83 1.86 1.73 1.51 1.44
Prueba acida 1.49 1.29 1.11 0.83 0.82
Capital de trabajo (en miles USD) 11,584 13,057 13,550 11,827 12,136
Rentabilidad
Margen bruto / ventas 6.1% 105% 12.8% 12.3% 11.6%
Margen operativo / ventas -6.8% 0.3% 0.8% 0.5% 0.9%
Utilidad neta / ventas -1.8% 0.2% 1.3% 0.7% 0.8%
Margen neto / patrimonio -2.7% 0.7% 2.1% 2.5% 1.6%
ROA (Utilidad neta / Activo) -1.6% 0.4% 1.1% 1.2% 0.7%
ROE (Utilidad neta / Patrimonio) -2.7% 0.7% 2.1% 2.5% 1.6%
Deuda financiera / ventas 18.0% 7.8% 7.9% 8.4% 1.5%
EBITDA (en USD) -2,065 2,251 594 951 653
EBITDA ANUALIZADO (en USD) -2,065 2,251 594 951 1,529
Utilidad por accion -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0
Endeudamiento
Pasivo / Activo total 42.4% 41.6% 433% 50.8% 55.1%
Pasivo / Patrimonio 0.74 0.71 0.85 1.03 1.23
Deuda financiera / EBITDA -4.42 4,54 18.19 18.38 11.54
Pasivos /Ventas Anualizadas 16% 16% 17% 15% 13%
Solvencia
Patrimonio/Activo Total 57.6% 58.4% 50.7% 49.2% 44.9%
Capital social / Activo total 294% 375% 319% 30.9% 28.9%
Eficiencia
Gastos operativos/Ventas 129% 10.1% 11.9% 11.8% 10.7%
Actividad
Rotacion cxc 102 36 47 41 43
Rotacion inventario 79 28 43" 48 60
Rotacion proveedores 5 4 147 9 14
Ciclo de financiamiento de caja (en dias) -176 -59 -76 -80 -89

Para el calculo de los indicadores de junio 2023, las cuentas de resultados fueron anualizadas. Los crecimientos
corresponden a junio 2023 con respecto a junio 2022.




Operacion

117.621

dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23

[ rprovectapo [ REAL
Fuente: AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Automotores de la Sierra es una reconocida empresa dedicada a la venta de vehiculos en la regién central de la
Sierra del Ecuador. La marca de venta principal es Chevrolet. ASSA tiene 5 lineas de negocios en ventas de

carros: Chevrolet, GAC, Hyundai, Volkswagen y Multimarca. La principal fuente de ingreso es la venta de
vehiculos Chevrolet.
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Elaboracion: SUCAVAL S.A.

El mercado de automotores en el Ecuador se ha presentado un crecimiento a partir del afio 2021, ya que en el
afo 2020 las ventas de todos los vehiculos de todas las marcas sufrieron una disminucion debido a la pandemia
provocada por el covid-19. Para el afio 2021 y 2022 el crecimiento en el sector transporte superé incluso los
niveles pre-pandemia, por lo que se espera un crecimiento constante para el futuro. ASSA mantiene un
marketshare total del 23.45% tomando en cuenta a Chevrolet, VW, y GAC. Esto los mantiene como uno de los
lideres en ventas de automdviles, livianos y comerciales, principalmente en la regién central de la Sierra.

Rentabilidad
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Elaboracion: SUCAVAL S.A.
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La utilidad neta de la empresa ha crecido en relacion al crecimiento de los ingresos. En el 2018, la utilidad neta
de ASSA supuso un 3.3% del total de ingresos, principalmente a causa de un aumento en los rebates que recibe
la compafiia y que estan clasificados en los otros ingresos hasta 2021. Los afios 2019 y 2020 fueron afios
complicados para la empresa, como se comento anteriormente, debido a la pandemia provocada por el covid-19,
sin embargo, para los afios 2021 y 2022 se ven crecimientos importantes, ya que la utilidad neta supuso un 0.2%
y 0.7% respectivamente, y para los futuros afios se predice un 1%, generando asi una mejor utilidad que en el
historico y recuperando margen en el futuro. En cuanto a los gastos administrativos y gastos de venta, éstos van
en funcion de los ingresos y se espera que sigan representando el mismo porcentaje sobre el total de ventas para
los proximos afios. Los costos de venta creceran en funcion de los ingresos, y se espera que representen el 88%
del total de ingresos para los proximos 3 afios.

La variacion que existe en los afios posteriores y la buena recuperacion desde el 2021 se da gracias al buen
manejo de las estrategias comerciales, asi como la fusién con Vehysa y CentralCar ayudaron a posicionar a ASSA
de mejor manera en el mercado local.

Principales cuentas de balance
ASSA BALANCE GENERAL (EN MILES)
63.724

59.583

2019 2020 2021 2022 jun-23

P acTivo [ PASIVO [T PATRIMONIO
Elaboracién: SUCAVAL S.A.
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A diciembre 2022, los activos totales de la compafiia ascendieron a USD 59.58 millones, presentando un
crecimiento de 31.3% comparativamente al afio anterior; presentando una disminuciéon en caja, pero con un
crecimiento en inventarios, y cuentas por cobrar no relacionadas. Se espera que los activos a diciembre 2023
alcancen los 56 millones, y la disminucion principal se da en inventarios a causa de politica de optimizacion de
estos. La reduccion en activos totales representa un 6% y se da principalmente por la reduccién en inventario que
se espera a diciembre 2023.

Cartera
La cartera de ASSA es la segunda cuenta mas significativa de los activos. La cartera de ASSA a 2022 estuvo
compuesta en su mayoria por cuentas de mas de 121 dias de antigiiedad. Esta cartera alcanza un valor de USD

9.2 millones, siendo la mas significativa. En segundo lugar, se encuentra la cartera compuesta por cuentas de 1-
30 dias, la cual alcanza un valor de USD 6.03 millones y comprende un 31% de la cartera por vencer.

Cartera por Vencer

8%

m1-30dias ®m31-60dias ®=61-90dias ®91-120dias = masde 121 dias

Inventario

El inventario es la cuenta con mas significancia en los activos de la empresa. A diciembre 2022, éstos
representaron el 26.4% del total de activos, y a junio 2023, representaron el 26.9% del total. El inventario esta
compuesto principalmente por vehiculos livianos. ASSA estd optimizando su inventario, y de esta manera se
espera que, a diciembre de 2023, 2024 y 2025, el total de inventarios no sea superior al inventario de 2022. Esto
después que la empresa ha analizado la competencia existente y los prondésticos conservadores de venta para
los préximos afios, por lo que la necesidad de expandir el inventario de vehiculos es innecesaria y supondria un
gasto a la empresa. El inventario durante el transcurso del afio varia segun los vehiculos vendidos en ese periodo,
asi como la venta de repuestos. A continuacion, el detalle del inventario de la empresa a diciembre 2022:




INVENTARIO ASSA

= VEHICULOS LIVIANOS CHEVROLET = VEHICULOS PESADOS CHEVROLET

= VEHICULOS LIVIANOS GLY = VEHICULOS LIVIANOS GAC
= VEHICULOS LIVIANOS MG = VEHICULOS LIVIANOS MAXUS
= VEHICULOS PESADOS MAXUS = VEHICULOS LIVIANOS VOLKSWAGEN

Elaboracién: SUCAVAL S.A.
Activo fijo

A diciembre 2022, la propiedad, planta y equipo de la compafiia fue de USD 11.471 millones, representando el
19.3% de los activos totales y el 49% de los activos no corrientes. El principal aumento en esta cuenta se da para
llegar al afio 2021 al momento en que se hace la fusién con Vehysa y CentralCar. ASSA no tiene planeado realizar
grandes inversiones en los proximos 3 afios, por lo que los activos fijos van disminuyendo su valor contable por
la depreciacion. Los terrenos de la empresa componen mas del 50% de la propiedad, planta y equipo.

Activos fijos jun-2023

m Propiedad, Planta y Equipo ® |[nversiones = Activos por derechos de uso

= Cartera por cobrar largo plazo = Cartera vendida con recurso = Activos por impuestos diferidos

Pasivos y Patrimonio

ASSA PATRIMONIO Y PASIVO (MILES DE USD)

W W W . s ucaval.com




35.139

dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 dic-22

B rasivo [ PATRIMONIO

Elaboracion: SUCAVAL S.A.

A diciembre 2021, los pasivos de la compariia alcanzaron USD 20.4 millones, representando el 41.6% de los
activos totales de la empresa. A partir del 2022, la empresa aumenté su financiamiento con bancos por un total
USD 8.7 millones con Produbanco, el cual es un préstamo a corto plazo que ASSA utiliza para la compra de
inventario al inicio del afio. De esta manera, los pasivos de la empresa alcanzaron los USD 30.3 millones,
representando el 50.8% del total de activos. Los pasivos de ASSA aumentaron de diciembre 2021 a diciembre
2022 debido a la fusién con las empresas Vehysa y CentralCar, donde se centralizan los negocios en una sola
empresa y por esta razon se tiene un aumento de pasivos y patrimonio. Para los préximos afios, se espera que
la empresa disminuya su financiamiento con bancos, y de esta manera la deuda a corto y largo plazo sea menor
a la presentada en 2021 y 2022.

El financiamiento con bancos representa la mayor parte de los pasivos. Las cuentas por pagar a proveedores se
espera que a futuro se mantenga en los USD 5 millones y responden al incremento del negocio que se prevé con
la adquisicién de las dos empresas antes mencionadas.

Analisis de flujo de caja

AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. es una compafiia con adecuados niveles de liquidez, los cuales responden
a sus ingresos. La estructura de financiamiento propuesta para la emision estd de acuerdo a la liquidez de la

empresa, y se encuentra relacionada a los requerimientos de flujo de caja que necesita.

La empresa ha demostrado capacidad de pago con flujos propios para los proyectos de inversion realizados vy el
financiamiento contraido principalmente con mercado de valores.

Dicho flujo ha permitido financiar oportunamente la operacién de la compafiia y ha permitido realizar nuevas
inversiones.

e) Detalle de las contingencias en las cuales el emisor sea garante o fiador de obligaciones de terceros,
con laindicacién del deudor y el tipo de vinculacién, de ser el caso.

La Compafiia Emisora no es garante o fiador de obligaciones de terceros.
f) Informe completo de la calificacion de riesgo.
La calificacion de riesgo de los valores a emitirse dentro del Programa de emision de obligaciones de corto plazo

o papel comercial es la constante en el anexo respectivo. El informe de calificacion de riesgo consta del Anexo #.
5 de la presente Circular de Oferta Publica.

W W W . s ucaval . co
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g) Opinién emitida por la compafiia auditora externa con respecto a la presentacion, revelacion y bases
de reconocimiento como activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar aempresas
vinculadas.

Ver Anexo # 1

6. Declaracion juramentada del representante legal de la compafiia emisora.
Ver Anexo # 2

7. Declaracién bajo juramento otorgada ante Notario Publico por el representante legal del emisor en la
que detalle los activos libres de gravamenes.

Ver Anexo # 3




ANEXO 1
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS 2020, 2021, 2022
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ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS BAJO
NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

por el aino terminado
al 31 de diciembre de 2020
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ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Estados Separados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2020

(Expresado ddlares de los Estados Unidos de América US$)

Notas 2020 2019
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 2.926.611,42 7.725.001,13
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 17.383.172,74 18.776.127 42
Inventarios 6 4.775.181,37 8.561.678,46
Actives por impuestos corrientes 7 339,410,17 103.800,69
Gastos pagados por anticipado 107,165,68 67.925.61

Total activos corrientes 25.531.541,38 35.228.533,31
Activos no corrientes
Inversiones 8 781.937,88 781.937,88
Activos por Dereches de Uso no corrientes. netos 9 291.531 42 379.359,51
Propiedades y equipos, netos 10 7.702.03519 7.830.248,53
Cuentas por cobrar a largo plazo 5 3.043.447.04 4,948,154 55
Activo por impuesto a |a renta diferido 38.049,27 53.454,74
Total activos no corrientes 11.857.000,80 13.993.153,21
ACTIVOS TOTALES 37.388.542,18 49.231.686,52
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales 11 536.797,59 304.380,04
Obligaciones financieras corrientes 12 8.589.715,51 16.185.385.04
Pasive por impuestos corrientes 13 143.382,22 226.246,53
Obligaciones laborales corrientes 14 898.798,16 435.399,52
(iras cuentas par pagar 15 4579089 37 | 721 462 47
Total pasivos corrientes 13.947.792,85 18.872.873,60
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras no corrientes 12 419.457 .60 5.472.075,18
Obligaciones laborales no corrientes 16 975.840,00 1.044.878,00
Pasivos por Impuestos diferidos 102.333,62 117.031,72
Otros pasivos no corrientes 117.671,46 220.274,84
Pasivos por Arrendamientos no carrientes 17 294.031,78 294.031.78
Total pasivos no corrientes 1.909.334,46 7.148.291,52
Pasivos totales 15.857.127,31 26.021.165,12
PATRIMONIO
Capital social 18 11.000.000,00 11.000.000,00
Reservas 19 6.889.224,13 6.708.343,82
Resultado adopcion 1era vez NIIF 20 324.289 46 324.289,48
Resultados acumulados 21 129.130,% 129.130,91
Resultado del ejercicio (588.684,08) 1.283.139,04
Otros Resultados Integrales 22 142.988,82 131.162,54
Superavit por Revaluacion 23 3.634.485,63 3.834.465,63
Total patrimonio 21.531.414,87 23.210.521,40
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 37.388.542,18 49.231.686,52

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

—T_cdo. Séntiago Martin Sevilla
GERENTE GENERAL

Sge A s &

Dr. Jarge Garcés C

arcanza
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ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Estados Separados de Resultados Integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020
(Expresado dolares de los Estados Unidos de América US$)

Notas 2020 2019

Ingresos ordinarios 24 32.510.216 43 63.693.208,10

Costo de ventas 25 (30.624.475,79) (60.275.917,89)
Utilidad bruta en ventas 1.985.740.64 3.417.290,21
Gastos operacionales

Gastos de administracion 26 (734.756,59) {828.043,38)

Gastos de ventas 26 {3.452.855,40) (4.700.089,89)
Total Gastos operacionales (4.187.611.99) (5.528.133,27)
Utilidad en operaciones (2.201.871,35) (2.110.843,06)
Otros (ingresos) y egresos no operacionales

Oftros ingresos 27 3.293.778.80 5.420.028,13

Otros gastos 28 (1.680.581,33) (1.222.479,89)

1.613.187,27 4.197.548,24

(Pérdida) utilidad antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta (588.684,08) 2.086.705,18

Participacion trabajadores 29 - (313.005.78)

Impuestn a |a renta corriente 290 - {492.819.10)

Impuesto a |a renta diferido 29 2.258,74
TOTAL RESULTADOS INTEGRALES (588.684,08) 1.283.139,04

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

Ledo. San ago Martin Sevilla
GERENTE GENERAL

/ 7
/f / érd C
Dy/ Jorge Garces Carram

__/CONTADOR-GENERAL
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ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Estados Separados de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2020

(Expresado dolares de los Estados Unidos de América US$)

Flujo de efectivo en actividades operativas
Efectivo Recibidos de Clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Pagos por obligaciones laborales
Impuesto a las ganancias pagada
Intereses ganados (pagados), netos
Otros {egresos) ingresos, netos

Efectivo neto usado en actividades operativas

Flujo de efectivo en actividades de inversién
Adquisiciones de propiedades y equipos
Efectivo cobrado por la venta de propiedades, planta y equipos
Efectivo (pagado) recibido por la compra de inversiones no corrientes
Efectivo neto proveniente en actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Efectivo neto (pagado) recibido por obligaciones con instituciones financier
Efectivo neto (pagado) recibide por obligaciones emitidas
Efectivo pagado por dividendos

Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento

Aumeanto (Disminucién) Neto de Efectivo y sus Equivalentes

Efectivo y sus Equivalentes al Inicio del Periodo

Efectivo y sus Equivalente al Final del Periodo US$:

2020

2019

35.807.878,62

63.743.657,39

(27.221.106,99) (60.968.007,47)
(3.590,234,62) (4.532.411,40)
(318.473,79) (752.427,52)
{680.188,38) (675.237,28)
5.033.711.07 5.271.243.47
9.031.585,91 2.086.717,19
(144.938,45) (215.464,70)
59.249,94 54.130,98

- (3.000.00)
(85.688,51) (164.333,72)
(7.932.761,55) (749.893,52)

(4.715.525,56)
(1.100.000,00)

(1.043.571,23)
(999.999,99)

(13.748.287,11)
(4.802.389,71)

7.729.001.13

(2.793.464,74)
(871.081,27)

8.600.082 40

2.926.611,42

7.729.001,13

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

Lcdc;. Séf{tiago Martin Seviila
GERENTE GENERAL

” 4

//!.-‘ . /"/ s Py,
o A

e

Dr/Jorgé Garcés Carranza
[ CONTADOR GENERAL— — .

38



ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Estados Separados de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2020

(Expresado dolares de los Estados Unidos de América USS)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

(Pérdida) utilidad del Ejercicio
Ajustes por partidas distintas al efectivo

Provision para nbsolencia de inventarios
Depreciacion y amortizaciones

Ajuste de afios anteriores

Frovision Jubilacion Patronal y Desahucio
Participacion Trabajadores

Provision para impuestos 2 Ias ganancias
Otros ajustes par partidas distintas al efectivo

Cambios en Activos y Pasivos

Variaciones en activos
(Aumento) Disminucion de cuentas por cobrar y otras cuentas por cabrar
(Aumento) Disminucién de inventarios
(Aumento) Disminucion de activos pagados por anticipado
{Aumento) Disminucién de activos por impuestos corrientes
{Aumento) Dismintucién de cuentas por cobrar clientes larga plazo

Variaciones en pasivos
Aumenteo (Disminucian) de cuentas por pagar proveedores
Aumento (Disminucion) de otras cuentas por pagar
Aumenta (Disminucion) de beneficios a empleados
Aumento {Disminucion) en otros pasivos no corrientes
Aumento {(Disminucion) de pasivos por impuestos corrientes

Efectivo neto usado en actividades operativas

2020 2019
(588.684,08) 2.086.705,18
- 50.000,00
213.809,85 213.700.45
- (352.750,89)
24.983,01 29.826,07
: (313.005,78)
S (492.819,10)
73.129,99 (91.633,96)
1.392.954,68 (202.611,55)
3.786.497.00 1.262 579,24
(39.240,07) (37.969,12)
(235.609,48) 248.950.27
1.904.707,51 252.060,84
232.417.55 (569.497,87)
2.857.636,00 369.875,08
(405.639,35) (236.681,97)
(102.603,38) 34.889,10
(82.864,31) {155.807,80)
9.031.585,91 2.086.717,19

Las notas son parte integrante de los estados financieros.
pheis ooty
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ASSA - AUTOMOTORES DE IA STERRA S.A.

Nedas a los Estudos Financieros Separados

Al 31 de diciembre de 2020

Lxpresadus USD S dalaves de los Fstadaos Cnidos de América

Nota 1 Constitucién y operaciones

ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A, fue constituida en la ciudad de Ambato —
Ecuador, Provincia de Tungurahua mediante escritura publica del 29 de junio de 1960. El plazo
de duracion de la Compaiiia es de 60 anos. Desde entonces opera en esta ciudad en su edificio
matriz ubicado en la Av. Atahualpa y Rio Guayllabamba.

La Compafila tiene por objeto social tiene por objeto social la celebraciéon de contratos de
concesion y especialmente importacion de automdviles, motores, automotores en general,
repuestos y partes de dichas maquinas. Por tante. L.e serdn también propias de ella toda clase
de actividades conexas a las anteriormente declaradas y que mediata o inmediatamente tengan
relacion con dichas actividades. Podra realizar también actividades de compra — venta,
consignacion, distribucion, importacion y exportacion de repuestos, llantas, aceites, lubricantes y
accesorios de la industria automotriz, asi como |a reparaciéon de vehlculos automotaores, sus
partes y accesorios. Para el desenvolvimiento del objeto social de la Compariia podra efectuar
todos los actos y contratos de caracter civil 0 comercial que sean necesarios, podra constituirse
en agente comisionista o consignatario de actividades propias del giro comercial de la compaiia,
y esta sujeta a las leyes ecuatorianas.

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros Separados
21 Declaracién de Cumplimiento

Los Estados Separados de Situacion Financiera, Resultado de las Operaciones y los flujos de
efectivo se presentan de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF,
NIC) y sus interpretaciones adoptadas por el Comité de Narmas Internacionales de Contahilidad

("IASB", por sus siglas en inglés).
2.2 Base de medicion

Los estados financieros separados de la Compafila, se registran sobre la base del costo histérico,
excepto para la revalorizacion de las propiedades, maquinarias y equipos. El costo histdrico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes
Y Servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo ¢ el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable ¢ estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo tiene en
cuenta las caracter(sticas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a |a fecha de medicion.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compaiiia para las cuentas de los Estados Financieros
Separados ¥ sus notas es el délar de los Estados Unidos de América, sienda la moneda funcional

y de presentacion en el Ecuador.
2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros separados de conformidad con NIIF, requiere que la
administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion de la Compafila.

10
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ASSA - ACGTOMOTORES DIZ LA SIERRA 8.1
Notas a fox Extadoy Finanvieros Separados (contimeacidn)

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas

circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que soh
importantes para reflejar correctamente |a situacian financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de |as estimaciones contables son reconacidos en el periedo en que la estimacion es
revisada y en cualguier periodo futuro afectado.

2.5 Periodo economico

El pericdo econamico de la Compaiila para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de enero y 31 de diciembre.

2.6 Autorizacion para la emisién de los Estados Financieros Separados

Los estados financieros separados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido
aprobados por la Junta General de Accionistas el 17 de abril de 2020. Los estados financieros
separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020, han sido emitidos con |la autorizacion
de la gerencia y seran presentados a los accionistas para su aprobacion. La gerencia considera
que los estados financieros separados seran aprobados por los accionistas sin modificaciones.

Nola 3 Resuimieii de las principales politicas coiitables

Las polliticas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

3.1 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado Separado de Situacidon Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus

vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la
fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes, los mayores a ese periodo.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos caja y bancos sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a un maximo de
noventa dlas, incluyendo depdsitos a plazo. En el Estado Separado de Situacion Financiera, los
sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones en el “Pasivo Corriente”.

3.3 Activos y Pasivos Financieros

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos Yy partidas por
cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafila ha definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente forma:

3.3.1 Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar, seincluyen en cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas a cobrar en el halance, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del balance qgue se clasifican como activos no corrientes.

Cuentas por cobrar clientes: Eh este grupo contable se registran los derechos de cobro a
clientes relacionados y na relacionados ariginados en ingresos de actividades ordinarias. Se
mide inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerda
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con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero
ylo provision por perdidas por deterioro del valor {si los hubiere). Al final de cada perfodo, estos
activos se presentan como corrientes, a menos que el vencimiento de pago supere los 12
meses a partir de la fecha de presentacion. En este caso se clasifican como no corrientes.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo
y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito) mas la tasa de interés por mora en
funcion de las disposiciones legales y se calculan en funcion al método de interés efectivo.

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos en
el estado de resultados integrales. La determinacion de este deterioro se lo registra en base
al analisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar.

El criterio gue utiliza la Compaiiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida
por deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

« |ncumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal;

» [Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u ofras reorganizaciones

financieras.
= La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades

financieras o

= |nformacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los flijos de efectivo
eslimados de una carlera de aclivos inaincieios desde su fcconocimielitu nicial, aungue
la reduccién alin no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la
cartera.

El importe en libros de los activos se reduce a medida que se ufiliza la cuenta de provision y
la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de "gastos operacionales”, Cuando
una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra los resultados del perlodo y
posteriormente se actualiza la cuenta de provisiéon para las cuentas a cobrar.

3.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago &s reducido y no existe diferencia material con su valor

razonahle, ademas que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de
forma anticipada a sus proveedores.,

Los acreedores comerciales incluyen aquellas ohligaciones de pago con proveedores por bienes
¥ servicios adquiridos en el cursa normal de negocio,

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, asl como a abligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a
sus correspondientes valores nominales.

3.3.3 Baja de activos y pasivos financieros
- Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del active han terminado; o
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b) La Compafila ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efective recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, y

¢} La Compaiila ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.

- Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
vence.

3.4 Inventarios

Estan valorados al costo, utilizando el método promedio para la imputacion de |las salidas de
dichos inventarios. El saldo de este rubro no excede al valor neto de realizacion. El valor neto
de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion de gastos
de comercializacion y distribucion. (NIC 2.10).

Los inventarios son periddicamente analizados con el objetivo de establecer si se reqguiere
estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las pérdidas
asociadas con la disposicion de inventarios de lento movimiento, obsoletos y dafiados se
registran en los resultados del periodo. (NIC 2.28)

3.5 Crédito tributario

Corresponden principaimente a. anlicipos de Inpuesto a la renta, credito npbutano (IVA) v
retenciones en la luente, l0s cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las perdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado
de resultados integrales por funcién, en base al andlisis de recuperacioén o compensacion de
cada una de las cuentas por cobrar.

3.6 Pagos anticipados

Se incluyen los seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados a terceros para
servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal ¥ no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el perlodo
para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

3.7 Propiedad, planta y equipo

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la Compafiia para
el giro ordinario del negacio y que a criterio de su Administracién cumpla con los requisitos
necesarios para ser contabilizado coma tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa

contable vigente.

Para que un bien sea catalogado coma propiedades, planta y equipos debe cumplir los siguientes
requisitos:

« Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos ¢ para propositos
administrativos.
= Se espera usar durante mas de un periodo.
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= Que sea probable para |la Compafila obtener futuros beneficios econdmicos derivados
del bien.

= Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

= Que la Compania mantenga el control de los mismos.

El costa inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisicién del
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarie en cendicicnes para su
utiizacion © puesta en marcha, asi comeo. los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacion de la ubicacion (si los hubiere).

Las propiedades, planta y equipos se miden por ef método del costo, menas la depreciacion
acumuiada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrida.

A partir del afio 2016 los Terrenos son medidos por el valor del re avalto.

La politica de la Compaiiia respecto al registro de |as revalerizaciones es que los incrementos,
resultantes de los reavalios sean reconocidos en patrimonio como superavit por revalorizacion
(otro resultado integral), excepto cuando se reverse una disminucion de [a revalerizacion para el
mismo activo previamente reconocido en el resultado, en cuyo caso se le atribuye el aumento a
las ganancias o pérdidas en la medida de la disminucion previamente come gaste. Una
disminucion en el valor contable derivado de |a revalarizacion se reconoce en utilidad o pérdida,
salvo en la medida en que compense un incremento existente por el misme activo recanocido
como superavit por revalorizacion de activos.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos a medida que se incurran,
en forma posterior a [a adquisicion solo se capitalizaran aquelles desembolscs incurridos que
aumenten su vida Util o su capacidad econémica. Los costos incurridos durante el proceso de
canstruccion de activos sen acumulados hasia la conclusion de la abra.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos
depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrara en el estado de resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su usa y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluse si durante dicho pericdo el
bien ha dejado de ser utilizado.

3.7.1 Depreciacion Acumulada

La vida util de un activo se revisa, como minimeo, al término de cada periado anual y, si las
expectativas difirieren de |as estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones de propiedades, planta y equipo son calculadas bajo el método lineal,
mediante Ia distribucién del costo de adquisicidn corregide por el valor residual estimado cuando
aplica, entre los afos de vida Gtil estimada por |la empresa valuadora AVALUAC, la misma que
en sus informes requeridos para la implementacion de NIIF.

3.7.2 Anos de vida util estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacién los afios
de vida (til:
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= 3 Afios de vida Y%
Tipo de Activo atll Depreciacién
Edificios 34 a 58 afios 10,00%
Muebles y enseres 2 a 14 anos 10%
Maguinaria ¥ equipo 2 a 14 afos i0
Instalaciones 10 aftos 10%
Vehiculos 3 a7 afos 10%
Equipo de computacion 1 a4 anos 10%

3.8 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las perdidas
por detericro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor recuperable.
Al 31 de diciembre no se han reconocido perdidas por deterioro de activos no financieros.

3.9 Inversiones no corrientes

Inversiones en subsidiarias: En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en
entidades dependientes sobre las que la Compafiia tiene el poder para dirigir las politicas
financieras y de operacion, generalmente su participacién es superior a la mitad de los derechos
de voto.

Inversiones en ascociadas: En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en
entidades sobre las que la Compariia ejerce influencia significativa pero no tiene control que,
generalmente su participacion accionaria esta entre el 20% y 50% de los derechos de voto.

Inversiones en ofras compafias: En este grupo contable se registra las inversiones realizadas
en entidades sobre las que la Compafila no ejerce influencia significativa y tienen una
participacion de hasta un 20% de los derechos de voto. Se miden inicialmente a su costo de
adquisicion y posteriormente a su valor razonable menos costo de venta.

Los aportes para futura capitalizaciones y otros activos no corrientes son reconocidos inicial y
posteriormente al costo de adquisicidn menos cualquier perdida por deteriore, los cuales no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

3.10 Arrendamientos

La Compariia evalia al inicio del contrato si un caontrato es, o contiene, un arrendamiento. Es
decir, si el contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado par un
periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion,

La Compariia como arrendataria

La Compafila aplica un enfogue U(nico de reconocimienio y medicion para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos a corto plazo, los arrendamientos de activos de bajo
valor y los arrendamientos de pagos variables, La Compaiia reconoce el pasivo por
arrendamiento por los pagos a realizar y el activo por derecho de uso que representa el derecho
a usar los activos subyacentes.

Activos por derecho de Uso

La Compafiia reconoce |os activas por derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento,
Los activos por derecho de uso se miden al coste, menos cualquier depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, y se ajustan para cualquier revaluacion de los pasives por arrendamiento.
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El costo de los activos por derecho de uso incluye el monto de los pasivos por arrendamiento
reconocidos, los costos directos iniciales incurridos y los pagos de arrendamiento realizados
antes o a la fecha de inicio, menos los incentivos de arrendamiento recibidos. Los activos por
derecho de uso se deprecian en linea recta durante el plazo mas corto del arrendamiento y la
vida util estimada de los activos, como sigue:

Tipo de bienes Afios

Inmuebles 5
Si la propiedad del activo arrendado es transferida a la Compafila al final del periodo de
arrendamiento o el costo refleja el gjercicio de una opceidon de compra, la depreciacion sera
calculada utilizando la vida atil estimada del activo.
Los activos por derecho de uso tambien estan sujetos a deterioro.

Pasivos por arrendamiento

A la fecha de inicio del arrendamiento, la Compafila reconoce los pasivos por arrendamiento al
valor presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos
de arrendamiento incluyen pagos fijos menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar,
pagos de arrendamiento variables que dependen de un Indice o tasa y montos que se espera
pagar hajo garantias de valor residual. Los pagos por arrendamiento también incluyen el precio
de gjercicio de Una opcidn de compra si la Compania esta razonablemente segura de ejercer esa
opcién, ¥ pagos por penalizaciones derivadas de la terminacion del arrendamiento, si el perlodo
de arrendamiento refleja el ejercicio de la opcidn de terminacion por parte de la Compafila. Los
pagos variables que no dependen de un indice o una tasa son reconocidos como gastos (a
menos que hayan sido incurridos para producir inventarios) en el perfodo en el cual el evenlo o
condicién que da lugar al pago ocurre.

Para calcular el valor presente de los pagos de arrendamiento, la Compafila utiliza una tasa de
descuento a la fecha de inicio del arrendamiento, ya que, la tasa de interés implicita del
arrendamiento no es facilmente determinable. Posterior a la fecha de inicio, el monto de los
pasivos por arrendamiento se incrementa para reflejar el devengo del interés y la reduccion de
los pagos por arrendamiento efectuados. En adicion, el importe en libros de los pasivos por
arrendamiento es revaluado si existe una modificacion, sea un cambic en el periodo de
arrendamiento, en los pagos por arrendamiento futuros o un cambio en la evaluacién de la opcidn

de compra de dicho activo.
Arrendamientos de corte plaza y arrendamientos de activos de bajo valor

La Compaiiia aplica la exencion de reconocimiento de arrendamientos de corto plazo para sus
arrendamientos a corta plazo. Los pagos de arrendamiento de corto plazo y arrendamientos de
activos de bajo valor son reconocidos como gastos, en una base de linea recta durante el perfodo

del arrendamienta.

3.11 Provisiones

La Compariia considera que las provisiones se reconocen cuando:

« La Compafiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de

sucesos presentes,
« [Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la

obligacion;
= E| importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en censideracion la
mejor informacién disponible a |a fecha de cada cierre de los estados financieros.
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3.12 Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre |a renta
se reconoce en el estado de resultados y es el impuesto a pagar en el ano sobre las utilidades
gravables, calculado con base en |a tasa de impuesto vigente a la fecha de cierre de los estados

financieros.
3.12.1 Impuesto a la renta corriente
Para el afio 2020 y 2018 Ia tarifa de impuesto a |a renta es el 25%.

A partir del afio 2018 se establece que solamente las sociedades exportadoras habituales, las
de turismo receptivo y las sociedades dedicadas a produccion de bienes que pasean un 50% o
mas de componente nacional, tendran derecho a una rebaja en la tarifa de 10 puntos
porcentuales, siempre que el valor de |as ufilidades que se reinviertan en el pals se destinen a la
adquisicién de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva.

3.12.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizandao la metodologia de NIC
12.

Tal método se aplica a |as diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultardn en el fuluro en parlidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una

diferencia temporaria deducible.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en fa normativa
tributaria también por reestimaciones sobre |a recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en

otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

3.13 Beneficios a los empleados

3.13.1 Beneficios de corto plazo

Corresponde principalmente a:

s Laparticipacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido por
la legislacion ecuatoriana vigente, especlficamente el Codigo de Trabajo. Se registra con

cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

e  Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada,

o  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador,
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3.13.2 Beneficios a largo plaze
Jubilacién Patronal

La legislacion vigente establece |a obligacién de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 afos de servicio |os trabajadores adguieren derecho a un
beneficio de pension proparcicnal, La legislacion vigente establece el beneficio definido de
pension que el trabajador recibira al mamento de retiro.

El pasivo reconocido en el Estado Separado de Situacion Financiera relacionado con el beneficio
de pension es el valor presente de la obligacidn a la fecha del Estado Separado de Situacion
Financiera. La obligacion es calculada anualmente por actuarios independientes usando el
meétodo del crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacion es determinado
mediante flujos de caja estimados, descontados a una tasa del 1,50%.

Provision por Desahucio

La legislacién laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestivo ¢ por renuncia voluntaria. La
Compafla constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las
estimaciones que surgen de un célculo actuarial preparado por un actuario matematico
independiente, calificado por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

3.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion
cabrada © poi cobiai de bienes y seivicios enliegados a leiceios en i cursou ordinario de las
actividades de la Compania, Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes candiciones:

a) La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

b) La Compaiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestian corriente de |os
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

¢} Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados can la
transaccion; v,

d) Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costes puedan medirse con fiabilidad.

3.15 Costoy gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
gue son incurridos, independientemente de |la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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3.16 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros Separados

A |a fecha de emision de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas y
mejoras a |las normas existentes. El IASE considera como necesarios y urgentes, los siguientes
proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacicn;

Aplicacion obligatoria

Norma Tipo de Cambio para ejercicios
iniciados a partir de:
NITF-17 Modificaciones a la NIIF 17 Contratos de seguro 01 de enero de 2023
Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes
NIC-1 (modificaciones a la NIC 1) 01 de enero de 2023
Baja en cuentas de pasivos financieros (Enmiendas a Ia
NIIF-9 NIIF 8) 01 de enero de 2022

Contratos onerosos: costo de cumplir un contrato
NIC-37 (Enmiendas a la NIC 37) 01 de enero de 2022

Propiedades, planta y equipo: Producto antes del uso
NIC-16 previsto (Enmiendas a la NIC 16) 01 de enero de 2022

Subsidiaria como adoptante por primera vez (Enmienda a
M- la NI 1) U1 de eneio de 2022

Impuestos en las mediciones del valor razonable
NIC-41 {Modificacidn de la NIC 41) 01 de enero de 2022

Actualizacion de una referencia al marco conceptual
NIIF-3 {modificaciones a la NIIF 3) 01 de enero de 2022

La Administracion se encuentra en procese de evaluacion, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2021; sin embargo, estima que, considerando
la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados
financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial,

Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de la composicién de |a cuenta se presenta a continuacién, en délares de los
Estados Unidos de América,
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Descripcion

Efectivo en Caja
Banco de Machala
Banco Pacifico
Banco Produbanco
Banco de Pichincha
Banco del Austro
Banco Guayaquil
Banco Bolivariano
Banco Merrillynch
Banco Internacional
Cooperativa Oscus
Cooperativa Ambato

Cooperativa Cooprogreso

Mutualista Pichincha

Coaoperativa Sierra Centro

Inversiones temporales
Total

2020 2019
12.957,80 11.381,26
0,00 0,00
41.980,98 102.808.78
5§71.204,76 544.947 27
103.791,76 194.724,30
23.748,35 8.282,82
91.374,90 80.383,85
144,235,18 261.676,00
1.673.373,00 6.024.281,88
-10.174,49 20.733,13
34.646,23 10.281,91
183.829,64 10.793,42
18.525,59 166.156,34
28.325,18 281,17
2.233,50 2.269,00
6.549,04 300.000,00
2.926.611,42 7.728.001,13

Nota 5§ Cuentas por cobrar comerciales y otfras cuentas por cobrar

SU piincipal camposicion se preseiila en el siguieiiie dewile, en doiaies de los kEsiados

Unidos de Ameérica.
Descripcion

Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

Clientes:

Clientes No Relacionadas

Clientes Relacionadas
Subtotal

Oftras cuentas por cobrar;

Ofras cuentas por cobrar

Empleados

Anticipos

Otros con Relacionadas
Subtotal

Prowvision de cuentas incobrables

Total Cuentas por cobrar corrientes

Descripcion

2020 2019
8.989,304,31 11.492.469,70
494.534,79 175.086,55

(i) 9.493.839,10

11.667.556,25

42.142,00 149.647,04
30.169,07 47.501,35
7.737.748,64 7.066.648,85
1.129.273,93 844.773,93
8.939.333,64 8.108.571,17

(ii) (1.050.000,00)

{1.000.000,00)

17.383.172,74

18.776.127,42

Cuentas por Cobrar corrientes
Cuentas por Cobrar no corrientes

2020 2019
17.383.172,74 18.776.127 42
3.043.447,04 4.948.154,55
20.426.619,78 23.724.281,97

(i) Al 31 de diciembre del 2020 el vencimientc de las cuentas por cobrar se presenta a
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ASSA - AUTOMOTORES DE 1A SIERRA 8.,
Notus « lox Extados Finencieros Separados (continiacion)

continuacion:

Un detalle por vencimiento de los saldos de activos financieros, fueron como sigue:

2020 20198

Antigiiedad de cartera Monto USD § % Monto USD $ %

De 1 a 30 dfas (por vencer) 16.910.354,12 83% 21.807.007 41 92%
De 31 a 60 dlas 465.419,93 2% 261.187,79 1%
De 61 a 90 dlas 199.608,47 1% 128.584,16 1%
De 91 a 360 dias 1.521.508,49 7% 527.173,40 2%
NVas de 360 dias 1.329.728.77 7% 900.328.21 4%
Total 20.426.619,78 100% 23.724.281,97  100%

(il) Durante los afios 2020 y 2019, el movimiento de la provision para cuentas incobrables

se presenta a continuacion:

Saldo al inicio del afio
Provisién con carge a gastos
Castigos

Saldo al final del afio

Nota 6 Inventarios

2020 2019
1.000.000,00 900.000,00
67.759,38 236.208,39
(17.759,38)  (136.208,39)

1.050.000,00

" 1.000.000,00

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle de los componentes del inventario, en dolares

de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2020 2019
Vehiculos 2.831.335,77 5.977.277,20
Repuestos 1.286.806,29 2.259.642 97
Accesorios 481.991,16 117.696,11
QOtros 175.048,15 257.062,18

Subtotal 4.775.181,37 = 8.611.678,46

Provisidn Baja de Inventario (i) - (50.000,00)

Total Inventarios 4.775.181,37 8.561.678,46

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la administracion estima gue los inventarios reguieren

provision por obsolescencia,

(i) Durante los afios 2020 y 2019, el movimiento de la provision para haja de
inventarios obsoletos se presénta a continuacion:

Saldo al inicio del afio
Provisién con cargo a gastos
Castigo de inventarios obsoletos
Saldo al final del afio

2020 2019
(50.000,00) 2

“ (50.000,00)
50.000,00

2 (50.000,00)
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Notas w los Estadox Financieroy Sepavados fcontinuacion)

Nota 7 Activos por impuestos corrientes

Los gastos pagadas por anticipado se encuentran compuestas por el siguiente detalle, en délares
de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2020 2019
Credito tributario de impuesto a la renta 103.800.70 103.800,68
Retenciones de clientes 235.609,47 0,00

Total 339.410,17 103.800,69

Nota 8 Inversiones

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se presentan |as siguientes inversiones, registradas por el
método del costo, en délares de los Estados Unidos de Ameérica;

Descripcién 2020 2019
Inversiones en subsidiarias y asociadas (i) 244.710,00 244.710,00
Otros activos no corrientes (ii) 537.227,88 537.227.88

Total 781.937,88  781.937,88

(i) Inversiones en subsidiarias y asociadas, Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, estan
constituidas por Softsierra S.A., con aportes de constitucion por 214.710 acciones al valor
de LIS% 1.00 por cada accion (48 55% de participacion) v por Datasierra S A | con aporfes
de constitucion por 30.000 acciones al valor de US3 1,00 por cada accion (16.67% de
participacion).

(ii) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las inversiones en comparias cuya participacion es
menor al 6%.

Nota 9 Activos por Derechos de Uso

Los gastos pagados por arrendamientos se encuentran compuestos por el siguiente detalle, en
dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2020 2019
Activo por Derecho de Uso 439.140,44 439.140,44
Depreciacion Acumulada -147.609,02 -59.780,93

Total (i) 291.531,42 379.359,51

(i) Al 31 de diciembre de 2020, la NIIF 16 indica un modelo Gnico de arrendamiento en el gue
se reconocen ftodos los alquileres en el estado de situacion financiera, como si fueran
compras financiadas, con excepciones limitadas para los arrendamientos a corto plazo y los
arrendamientos de activos de bajo valor.
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Notay u lox Extadox Finencierns (continsgcsin)

Nota 10 Propledades y equipos

Las propiedades y equipos son valorados a su costo, excepto los terrencs y edificios que se prasentan a su valor revaluade, a
continuacion el detalle al 31 de diciembre de 2020, en ddlares de los Estados Unidos de América:

Descripcion Raldoal Adiciones Retiras Aj.usm ’ Sakio'al
31-12-2019 Reclasificaciones 31-12-2019

Costos:

| ciranos 1.661.1456,87 - - - 4.061,466,87
Total na depreciables 4.661.456,87 - - . 4,661 456.1;7 X
Edificios 2.821.464.34 - - - 2821 464 34
Enquipa Flenstronicn 397 989,15 11.541,37 {31.342,20) 975.148,32
Adecuaciones & Instalaciones 222.528,01 - - - 222.528,01
Muebies y ensoras 344.546,38 250,00 - - 345,196,38
Fquipoy Heramientas £21.595,22 1586,02 {2.100,0Q) - 521.091,24
Vehlcuics 385407 07 131.851,06 (134.186,45) 31.342,20 414.113,88
Total depreciables 5.393.930,17 144.938 45 (136.286,45) - 5.402.582,17
Total costos 10.055.387,04 14493845  (136.286,45) - 10.064.038,04
Depreciacian acumulada:

Fdificios (4£5,708,04) {42.810,67) (£88.518,71)
Equips Electiénico (831.557,07) {(17.515,07) 2 - (848 072 14)
Adecuaciones e Instalaciones (81.009 44) (20.873,48) - - (101.882.92)
Muebles y anssies (244.777.38) 17.877.57) (2E2./94.0%)
Eguipu y Hcnaimiunlas (450,003, (1) 120.000,65) 1,880,010 - 1485.262,43)
Vehizulos (155.544,59) (84 114 41) (5.146,50 - (154.512,80)
Total depreciacidn acumulada {2.225.140,51) (213.899.85) 77.036,51 - (2.362,003,85)
Total neto 7.830.246,53 7.702. 035,19‘
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Notas a fos Estados Financieros Separados {continwacicn)

Nota 11

Al cierre del ejercicio economico 2020 y 2018, corresponden a los valores adeudados a los
proveedores locales, a continuacion, un detalle, en ddlares de los Estados Unidos de

América:

Cuentas por pagar comerciales

Descripcion

(i)

L.ocales:

Proveedores Locales

Total

2020

2019

(i)  536.797,59

304.380,04

536.797,59

304.380,04

Dicha cuenta tiene un vencimiento promedio entre 30 ¥ 60 dias y no generan ningln tipo

de interés.

Al 31 de diciembre del 2020 y 2019, las cuentas por pagar comerciales por productos

nacionales se companen principalmente por:

Proveedor:

Saldo al 31/12/2020

Ya

Impofactor C.A.
Industria De Acero Del Ecuadar
Maruri-Grey S.A.

Ecua-Auto
Autofactor

S.A.
Import Afi S.A.

cscobar Orliz Cesar Genaro
Expertia Corporativa S5.A.

Yancha Zumbana Luis Bolivar
Serviasia Del Ecuador Asiaec S.A.
Otros menores

Total

General Motors del Ecuador
Impofactor C.A.

Automotores Continental S.A.
Automotores Latinoarmericanos
Auto Elevacion Cia. Ltda.

Centralcar

S.A

Martinez Cardenas Sandro Bolivar
Mirasal S.A.
Garces Garces Sonia Guadalupe

Davmotors

Cia. Ltda.

Otros menores

Total

93,401,83 17%
47.703,75 9%
47.077,79 9%
43.845,890 8%
26.281,.07 5%
12.474,24 2%
12,340,02 2%
10.905,75 2%
10.114,37 2%
232.646,87 43%
536.797,59 100%
Saldo al 31/12/2019 %

66.178,09 22%
49,184,41 16%
36.828,90 12%
25.315,20 8%
7.410,60 2%
6.793,56 2%
6.766,20 2%
6.554,47 2%
5.641,32 2%
5.191.28 2%
88.516,01 29%
304.280,04 100%
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Natas w loy Extados Financieros Separados (continuacion)

Nota 12 Obligaciones financieras

Al cierre del ejercicio econdémico 2020 y 2019, las obligaciones financieras, presentan el
siguiente detalle, en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcion Interes % 2020 2019

Banco Pichincha: 9,80% (i) - 235.686,43

Banco Produbanco:

Representa deuda comercial por

adquisicion de vehiculos financiada

fiorinsitcion Pinricisg . s 8,00% (i)  3.284.583,03 6.108.724,10

vencimiento es hasta cumplir las

condiciones de créditoc negociadas

inicialmente con el proveedor

Banco Bolivariano: 7.87%-8.97% (i) 1.777.777 48 173.730,04

Merrill Lynch: (ii) - 4,500.000,00

Mutualista Pichincha: 15,20% ({iii) 624.926,11 842.233,65

Cooprogreso: 15.20% (iii) 2.337.711,46 4.097.385,41

Por emision de Obligaciones (iv) 8984.175,03 5.6959.700,58

Subtotal 9.009.173,11 21.657.460,22

(menos) vencimiento a largo plazo (419.457,60) (5.472.075,18)

Total a vencimiento corto plazo 8.588.715,51 16.185.385,04
{i) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, estos préstamos estan garantizados con

bienes inmuebles: Agencia Riobamba de propiedad de Puntosierra, terreno y
construccion de la Agencia Norte, Agencia Matriz y por inventario de vehlculos.

(ii) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, este préstamo estd garantizado con el dinero
depositado en la cuenta del mismo banco.

(iii) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponda a venta de cartera mediante
cesion de pagareés y garantias.

{iv} Al cierre del ejercicioc econdmice 2020 y 2018, las obligaciones emitidas,
presentan el siguiente detalle, en ddélares de los Estados Unidos de América:
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Netas a los Estados Financieros Separados (continnacion)

Descripcién Interes % 2020 2019
Quinta emision de obligaciones:

Corresponde a titulos valores emitidos

cuya amortizacioén del capital y del

interes es cada 90 dias hasta
diciembre 2021, 7.75% 984,175,03 1.972.075,18

Cuarto Programa Papel Comercial
Corresponde a titulos valores emitidos
cuya amortizacion del capital es a
359 dias desmaterializada vence

octubre 2020 0,00% - 3.727 625,41
Subtotal " 98417503 7 5.699.700,59
{menos) vencimiento a largo plazo - (1.972.075,18)
Total a vencimiento corto plazo 984.175,03 3.727.625,41

(1) Descripcidn de la emision de obligaciones:

Mediante Resolucion N° Q.IMV.2013. 5671 del 19 de noviembre de 2013, la Compania
realizé la quinta emisian de obligaciones por un monto US$4,000,000.00, cuyo plazo es 1,440
dias.

{2) Garantias

General: El monto maximo para emisiones amparadas con garantia general, no podra
exceder del ochenta por ciento del total de actives libres de todo gravamen. Para este efecto,
no se consideraran los activos diferidos, ni los que se encuentren en litigio, ni aquellos que
sean perecibles.

Especifica: La quinta emision de obligaciones compromete a la Compariia a mantener los
siguientes indices financieros y condiciones mientras se encuentren en vigencia la emision:
i) Repartir dividendos hasta por un monto del 30% de la utilidad neta; y, ii) mantener una
relacion Pasivos total / Patrimonio tangible inferior a 2.

Nota 13 Pasivo por Impuestos Corrientes

A diciembre 31 de 2020 y 2019, los pasivos por Impuestos Corrientes se presentan en el
siguiente detalle, en dolares de |los Estados Unidos de América:

Descripcion B 2020 2019
Impuesto al valor agregado por pagar 31.677,20 124.037,08
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 74.194,65 58.506,22
Retenciones en la fuente de Ir por pagar 81.084,17 46.502,67
(-) Nota de Crédito Desmaterializada -43.473,80 -2.799,44

Total 143.382,22 226.246,53

Nota 14 Obligaciones laborales corrientes

Corresponde a los siguientes componentes, en dolares de los Estados Unidos de America:
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Noray a los Fstadas Financieras Separados (continiiacion)

Descripcion 2020 2019
Decimos cuartos 19.369,81 28.268,68
Décimos terceros 887,93 7.919,64
Fondos de Reserva 7.882,97 9.402,75
Participacién Trabajadores - 313.005,78
Aportes al [ESS 47.717,63 54.413,41
Préstamos al IESS 14.392,26 18.932,71
Finiguitos Empleados 8.547 56 3.456,55

Total 98.798,16 435.399,52

Nota 15 Otras Cuentas por Pagar

Corresponde a los siguientes componentes, en dolares de los Estados unidos de América:

Descripcion 2020 2019
Anticipos de clientes 2.883.970,58 794.802,23
Seguros por creditos directos 313,764,656 567.158,36
Oftros anticipos 13.082,76 17.263,18
Proveedores 447 969,49 52.422.26
Fondo de Ahorro del Personal - 33.201,23
Arrendamientos 22.893,75 98.010,80
Otras cuentas por pagar 897.418,23 158.584,61

Total 4.578.089,37 J 1.721.462,47

Nota 16 Obligaciones laborales no corrientes

Corresponde a los siguientes componentes, en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2020 2019
Jubilacion Patronal (i) 734.348,00 782.320,00
Desahucio (i) 241.492,00 262.558,00

Total 975.840,00 1.044.878,00

(i) ElI movimiento de estos beneficios sociales se muestran en el siguiente recuadro:
5 Sn Saldo al 31- ’ Saldo al 31-
Descripcion 122019 Pagos Ajustes Increnragto 122020

Parte No Corriente
Jubitacion Patranal 782.320,00 (1,180,00) (51,805,12) 5.013,12 734.343,00
Banificacion Desahucio 262.558,00 (2315313} {29,996,13) 32.083,26 241.482,00

Total no corrieuto 1.044,878,00 975.840,00

Total provision de acuerdo a informe actuarial

Jubilacién Patronal 762.320,00 734.348,00

Bonificacion Desahucio 262.558,00 241.492.00

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las obligaciones provenientes de los planes de beneficio
de jubilacién y desahucio no estan financiadas y consecuentemente estos planes no
disponen de activos.

Las suposiciones principales utilizadas por el actuario para determinar las obligaciones por
el beneficio de jubilacion patronal durante los afios 2020 y 2019, son los siguientes:
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Notas u los Estados Vinancieros Separados {contintacion)

2020 2019
Tasa de descuento (conmutacion actuarial) 8.31% 8.21%
Tasa de incrementos salariales 1,31% 3,00%
Tasa de rotacion {promedio) 16,48% 19,58%
Vida laboral promedio remanente 8,04% 7,99%
Tablas de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Nota 17 Arrendamientos

Corresponde a los siguientes componentes, en dolares de los Estados unidos de América:

Descripcion 2020 2019
Pasiva por Arrendamientos (i) 294.031,78 294.031,78
Total 294.031,78 294.031,78

(i) Al 31 de diciembre de 2020, la NIIF 16 indica un modelo (inico de arrendamiento en el que
se reconocen todos los alquileres en el estado de situacion financiera (mas pasivo), como si
fueran compras financiadas, con excepciones limitadas para los arrendamientos a corto
plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor.

Nota 18 Capital social

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital sovial es de US$ 11.000.000,00 y esta constituido
por 11.000.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion con un valor nominal de un délar cada una.

Nota 19 Reservas
Esta cuenta esta conformada por:

Legal. La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compariia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Facultativa y estatutaria. Corresponde a la apropiacion de las ganancias de gjercicios
anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta General de Accionistas.

Constituidas al cierre del ejercicio 2020 y 2018 por la Reserva Legal, Reserva Facultativa. A
continuacion sus saldos, en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2020 2019
Reserva legal 3.417.975,10 3.289.887.06
Reserva facultativa (i) 3.471.249,03 3.418.456,78

Total 6.889.224,13 % 6.708.343,82

(i) Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada en
Abril 17 de 2020, resuelve por unanimidad el reparto dividendos, siendo parte de este
una porcion de la Reserva Facultativa formada en el afioc 2014 y 2015 por USD §.

754,162.32.
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Notas a los Estailos Financieros Separvados (continuaciin)

Nota 20 Resultados acumulados de la adopcion por primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultados acumulados provenientes de |la adopcién a las NIIF", que
generaron un saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del liltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las NIIF, se registraran en el patrimonio en |a
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de las adopcion por primera vez
de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, al 2018 y 2019 es de USD$
324,289.46, producto de la reclasificacion al Grupo Otfros Resultados integrales de forma
separada lo relacionado al Superavit por revalorizacion de Activos Fijos, proveniente de la
Adopcion de las NIIF, en concordancia a la Resolucion de |a Superintendencia de Compariias,
Valores y Seguros Nro. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de fecha 09 de septiembre de 2011, con Ia
finalidad de presentar adecuadamente el saldo que podria ser capitalizado a decisién de la Junta

General de Accionistas.

A continuacion, sus saldos en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcién 2020 2019
Resultados Acum. Provenientes Adopcion NIIF 324.289,46 324.289,46
Total 324.289, 46 324.289,46

Nota 21 Resultados acumuiados

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas
y puede ser utilizado para la distribucian de dividendes y ciertos pagos, como la re liguidacion de

impuestos u otros.

A continuacian, sus saldos en dalares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2020 2019
Resultados Acumulados 129.130,91 129.130,91
Total 129.130,91 129.130,91

Nota 22 Ofros Resultados Integrales

Corresponde a los siguientes componentes, en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2020 2019
Jubilacion Patronal y Desahucio (i) 104.939,55 79.956,54
Impuestos diferidos (ii) 38.049,27 51.196,00

Total 142.988,82 131.152,54

(i} Segun el estudio actuarial se procedi6 en el afio 2020, realizar un reverso de |a

Provisién Desahucio por ($ 24.983,01).
(ii) Corresponde a los ingresos por impuestos diferidos del afio 2019,

Nota 23 Superavit por Revaluacién

Corresponde a los siguientes componentes, en délares de los Estades Unidos de América:
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ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA 5. A.
Notas a los Estailos Finwucieros Separados (continuacion)

Descripcion 2020 2019
Superavit por Revaluacion de Propiedades (i) 514.984,02 514.984.,02
Superavit por Revalorizacion de Activos Fijos (i) 3.119.481,61 3.119.481.61

Total 3.634.465,63 3.634.465,63

(i) Corresponde a un reavalue realizado en el afio 2016, realizado con una empresa
calificada de los componentes de Propiedad, planta y equipo. correspondiente a

Terrenos.

(ii}y Corresponde al Superavit por Revalorizacion de Activos Fijos, registrado en la Adopcion
de las NIIF.
Nota 24 Ingresos

Los ingresos corresponden a la integracion de las siguientes cuentas, en dolares de los
Estados Unidos de América:

Descripcidn 2020 2019
Ventas de bienes 38.322.457,58 72.460.409,99
(-) Devoluciones y descuentos (8.236.550,91) (13.607.361,94)
Prestacion de servicios 2.424.309,76 4.840.160,05

Total 32.510.216,43 63.693.208,10

Nota 25 Costos

En los afos terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019 los costos de |las ventas de bienes y
servicios prestados, se componen de la siguiente manera, en dolares de los Estados Unidos de

Ameérica:
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Descripcién 2020 2019
Costo de Ventas Inventarios 29.363.942,08 58.814.550,23
Mano de obra y beneficios sociales:
Sueldos vy horas extras 600.879,44 748.688,07
Beneficios sociales 143.232,97 150.628,79
Jubilacién y Desahucio 23.079,96 4,726,78
Aportes, comisiones y ofros 72.700,76 97.170,78
Subtotal 839.893,13 1.001.214,42
Otras revelaciones:
Costo de inventarios y otros:
Suministros y materiales 32.690,89 61.843,31
Servicios al personal 14.759,87 54.270,88
Amortizaciones 6,638,28 7.730,90
Servicios generales y otros:
Honorarios 12.005,24 16.368,03
Otros generales 146.971,40 160.330,17
Mantenimientos 34.001,31 85.529,37
Depreciaciones 69,374,81 69.234,01
Atenciones y gastos de viajes 4.198.78 4.846,57
Subtotal 320.640,58 460.153,24
Total 30.524.475,79 60.275.917,89

Nota 26 Gastos de administracion y ventas

En los afos terminadas el 31 de diciembre los gastos de administracion y ventas se componen
de la siguiente manera. en dolares de los Estados Unidos de América:
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Descripcion 2020 2019 2020 2012
Gastos de Administracion Gastos de Ventas
Sueldo vy Salarios 281.352,89 317.650,55 1.385.258 62 1.932.767.858
Beneficios Sociales del Pers 109.235,48 114.110,02 509 380,87 646.806,84
Guardiania y Seguros 14.542,09 16.806,24 170.718,75 169.397,71
Suministros y materiales 6.805,62 7.139,55 58.260,80 52,922 43
Gastos de Viaje 996,01 5.768,10 23.001,05 17.756,58
Senvcios de Mantenimiento 35,377,80 27.848,15 153.046.57 124.390,68
Cuotas y contribuciones 44,308,20 46.068,86 137.586,38 184.295 10
Gasto de gestién - - 170.243,78 186.916,98
Depreciaciones 32.821,21 23.427 .32 102.351,55 111.305.53
Senicios Basicos 16.732,72 16.802,56 65.826,80 79.527,28
Provision de cuentas incobrz - - - 226.564,45
Pravisidn de baja de [nvental - - - 50.000,00
Comisiones a terceros - - 81.283,21 146.133,46
Arrendamientos 9.683,60 9.717,60 95.858,07 102.396,28
Honorarios profesionales 167.273,67 209.171,76 149.811,13 233.634,92
Fublicidad 2.034,11 8.822,50 198.203,13 210.759,96
Correspondencia y fletes 3.205.57 4.789.69 24 143,43 35.142.61
Otros gastos operacionales 10.343,62 19.820,08 27.871,96 199.371,18
Total 734.756,59 828.043,38  3.452.855,40 4.700.089,89

Nota 27 Ingresos no operacionales

Los Ingresos no operacionales corresponden a la integracion de |as siguientes cuentas, en
dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcién 2020 2018
Comisiohes 1.245.817,16 3.286.544 41
Arriendos 33.600,00 33.600,00
Otros ingresos 995.184.84 760.941,33
Dividendos 79.854,21 111.985,61
Interes Financiamiento 939.322,39 1.226.956,78

Total 3.293.778,60 5.420.028,13

Nota 28 Otros egresos no operacionales

Los otros egresos no operacionales corresponden a la integracion de las siguientes cuentas,
en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2020 2019
Gastos financieros y bancarios 916.939,59 893.898,83
Multas e intereses fiscales 2.188,28 18.869,10
Gastos no deducibles 255.932,37 51.340,11
Oftros Gastos _505.531,09 258.271,85

Total 1.680.591,33 1.222.479,89
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Nota 29 Impuesto a la renta corriente y diferido

29.1 Impuesto a la renta corriente

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compafiia presenta
su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de diciembre de

cada ano,

Al 31 de diciembre del 2020 la Compania calculd y registro la pravision para impuesto a la renta
de acuerdo a lo estipulado en los articulos 37 de la LRTI y §1 del RLRTI, respectivamente y en

lo que dispone |a ley para la parte reinvertida.

La determinacidn del impuesto a la renta se |o realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Dicha determinacion fue como sigue:

Descripcidn 2020 2019

Resultado del Ejercicio (588.684.09) 2.086.705,18
{(-) Participacién Trabajadores - ~313.005.78

Utilidad Antes de IR (588.684,09) 1.773.699,40
{+) Gastos No Deducibles 348.697 .80 298.125,05
{-) Otras rentas exentas y no gravadas 94.552.31 118.291,84
(+) Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 14.182,85 17.743,78
() Deduccianes Trabajadores con Discapacidad 15652882

Utilidad Gravable (335.884,27) 1.871.276,38

Impuesto a la Renta Causado

Tarifa del 25% - 492.819,10

- 492.819,10

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio
(-) fiscal declarado - 300.433,17

Impuesto a la renta causado mayor al anticipo

determinado - 192.385,93
{+) Saldo del anticipo pendiente de paga - -
{-) Retenciones en la fuente recibidas 22645378 296.186,62

Impuesto a la renta por pagar (saldo a favor del

contribuyente) (226.453,78) {103.800,69)

29.2 Impuesto a la renta diferido

29.2.1 Activo por Impuesto a la Renta Diferido

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los activos por impuestos diferidos se componen de |as
siguientes diferencias temporarias, en dolares de los Estados Unidos de América:
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Diferencia 25% Activo por Diferencia 25% Actlvo

Temporaria Impuesto Temporaria  por Impuesto

Descripcicn 2020 Diferido 2020 2018 Diferido 2019
Jubilacion Patronal 81.493,00 20.373,25 82.673,00 20.668,25
Desahucio 45.309,96 11.327 49 68.463,08 17.118,77
Provisién Baja de Inventarios 0,00 0,00 50.000,00 12.500,00
Arrendamientos 25.394 11 6.348,53 12.682,87 3,170,72
Total 152.197,07 38.049,27 213.818,95 53.454,74

Al 31 de diciembre de 2020, los movimientos en resultados por los activos por impuestos diferidos
se componen de |os siguientes, en ddlares de los Estados Unidos de América:

Diferencia 25% Activo por
Temporaria Impuesto

Descripcion 2020 Diferido 2020
Jubilacion Patranal (i) -1.180,00 -295,00
Desahucio (i) -23.153,12 -5.768,28
Arrendamientos (ii) 12.711,24 3.170.72
Frovision Baja de Inventarios 2019 constituida (i}  -50.000.00 -12.500,00
Total -61.621,88 -15.412,56

(i) Se establecié un reverso en Jubilacion Patronal por ($1.180,00), en Desahucio

por {$23.153,12) y en Provision Baja de Inventarios por ($50.000), siendo este
el 20% dei Gaslo Tolal oblenido en ¢l perlodo €l cuisu.
(ii) De acuerdo a la NIIF 16 se establecid para aquellos gastos de arrendamiento se
creara un diferido siendo este el 25% del Gasto Total obtenido en el periodo én

Curso,

29.2.2 Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

Correspaonde a les siguientes componentes, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2020 2019
Pasivo por Impuesto diferido por Propiedad 102.333,62 117.031,72
Y equipos

Total 102.333,62 117.031,72
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Nota 30 Parfes Relacionadas

Durante el afio 2020, la compafila ha realizado transacciones con las siguientes partes

relacionadas:
VIOVIMIENTO DE CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
Descripcion Relacionada SALDO TOTAL (=) SALDO
Cuenta INICIAL TRANSACCIONES COBROS FINAL
LIBROS ANO LIBROS
1/1/2020 b 3111212020
Clientes Proauto 22.976,62 328.875.40 262.761,88 89.090,13
Clientes E-Maulme 84240 88.325,84 63,678,34 25.591,00
Clientes Cenfralcar 20.444.10 2.070.092,27 1.865.710.07 234.826,30
Clientes Mirasol 9,176,011 138.967,65 140.392.68 7.750,88
Clientes Puntosierra S.A 100.171,42 122.884,16 127.438.67 95.626.91
Clientes Autosierra S.A 15.899,91 191.291,06 167.266 58 39.924 39
Clientes Datasierra S.A - - - -
C/Relacionadas | Software de la Sierra - 28.00 28,00 -
Reencauchadora de la
Clientes S, 4,750,683 2.588,40 568119 1.667.84
Llantas y Servicios de
Clientes la 72546 57.745,01 58.413.23 57.24
C/Relacionadas | Rutasierra S.A - - . .
TOTAL: 175.086,55 3.000.818,89 2.681.370,65 494.534,79
MOVIMIENTO DE CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS |
SALDO {#) | (=) saLpo |
Descripcion INICIAL TOTAL FINAL
Cuenta Relacionada LIBROS TRANSACCIONES PAGOS LIBROS
1/1/2020 DEL ANO 311212020
b
Proveedores | Proauto. 31.873,08 25422340 | 22398358 ) @ 6221290
Proveedoeres E-Maulme 452,49 20.517,13 19.863.87 1.015,75
Proveedores Centralcar 6.793,66 1.547.600,24 1.264.063 41 300.330,39
Proveedores Mirasol 6.554 47 14.827 95 19.462 .25 1.820.18
Proveedores Funtosierra S.A - 168.966,56 158.538.56 12.428,00
Provesdores Autosierra S.A 3.184,37 32.537,22 32.465.23 3.256,36
Proveedores Datasierra S.A - - - -
Praveedores | Software de la Sierra 247521 170,336,897 107.257 42 65.514,76
Reencauchadora de la
Proveedores S 19.10 8.863,27 7.691,22 1,281,156
Llantas y Servicios de
Proveedores la 969,97 577,40 1.547.37 -
Proveedores Rutasierra S.A - - - -
TOTAL: ~ 52.422,26 | 2.218.550,15 1.823.002,92 |  447.969,49

Remuneracion del personal clave de la gerencia.

La administracion de la compafia incluye miembros clave que son los gerentes principales de la
misma, a continuacion, se presentan los valores por remuneraciones y beneficios sociales
pagados a los ejecutivos principales de la compariia durante los gjercicios 2020 y 2019.
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Descripcion 2020 2019

Remuneraciones 207.429,35 313.351,44
Beneficios sociales 29.117,82 45,148,73
TOTAL 236.547 17 358.500,17

Nota 31 Contratos y contingencias

31.1 Contratos

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la Compania
con su proveedor vigente Al 31 de diciembre de 2020 y 2019:

a. Contrato de venta y postventa con General Motors Ecuador

El 1 de diciembre de 2014, se renovd por dos afios el contrato de concesion entre Automotores
de la Sierra S.A. v GME, en el que se autoriza a la Compaiiia a vender y dar servicio a los
productos de GME, los que ésta distribuya o comercialice y para presentarse como concesionario
autorizado de |la marca Chevrolet (vehiculos, repuestos y accesorios), bajo las condiciones y
responsabilidades mutuas entre la Compariia y GME y las de ambos con respecto a los clientes,
segln los lineamientos establecidos en dicho contrato. Para lo cual, el concesionario se
compromete a: i) adquirir, bajo su riesgo y cuenta, vehiculos motorizados nuevos distribuidos por
GME para la reventa y que estén identificados en cualquier apéndice de vehiculos motorizados
GME, el cual debera estar firmado por GME para que tenga validez, asi como sus repuestos y
accesorios relacionados, ii) adquirir sin exclusividad, bajo riesgo y cuenta del Concesionario, para
la reventa Vehiculos Motorizados Nuevos, sus Repuestos, Accesorios, Servicios Yy cualquier
Produclo de las marcas distribuldas, comercializadas, utilizadas y aprobadas por GME siempre
¥ cuando se encuentren identificados en cualquier Apéndice de Vehiculos Motorizados de GME
(Anexo relativa a vehlculos) el cual debera estar firmado por GME para que tenga validez, e iii)
identificarse como Concesionario Chevrolet Autorizado, en la forma y en el (los) lugar (lugares)
aprobados por GME.

GME se reserva el derecho de designar concesionarios adicionales si en su criterio discrecional,
esta designacion es Util para mejorar la comercializacion de los productos y servicios de GME y
los gque ésta distribuya o comercialice. Antes de gjercitar este derecho, analizara las condiciones
de mercado Y las consideraciones de planificacién en conjunto con la red de concesionarios. La
garantla que otorga la marca Chevrolet a sus clientes es responsabilidad de GME, todos los
reclamos por garantia que la Compafia recibe de sus clientes, son notificados, aprobados y
reembolsados por GME a la Compafla. La venta de los vehiculos y repuestas a la Compafia
podra efectuarse directamente por GME o cualguiera de sus empresas relacionadas o afiliadas.
Para el efecto, GME entregara periddicamente a la Compaiiia los precios, cargos en destino y
otras condiciones de venta aplicables a los vehlculos motorizados y repuestos y accesorios, los
cuales pueden cambiar en cualquier momento a criterio de GME o de sus proveedores; de igual
forma también puede establecer en cualquier momento uno o varios programas de descuentos
o incentivos de venta. GME garantiza los vehlculos motorizados y repuestos y accesorios que
fabrica, ensambla, importa y/o comercializa y son las Unicas garantias aplicables a los productos

NnuUevos.

El 01 de abril de 2019, General Motors Ecuador y ASSA - Automotores de la Sierra celebran un
Adendum al Cantrato de Venta y Postventa de Concesionario en el cual se decide ampliar la
vigencia del contrato en iguales términos y condiciones hasta el 30 de abril de 2021,

31.2 Contingencias

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, de acuerdo a los asesores legales, la Compafia ne mantiene
juicios comeo demandado y/o demandante.
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Nota 32 Precios de Transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005
y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes Al 31 de diciembre
de 2020 y 2019, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre
las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion N°, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial N” 511
del 29 de mayo de 20186, el Servicio de Rentas Internas modificd la normativa sobre precios de
transferencia y establecit que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado
de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3, 000,000.00 deben presentar
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; ¥ por un monto superior a US$15, 000,000.00
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas establecic las
operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionada locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de
la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del andlisis de
precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia Los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paralsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito
con el estado contratos para la exploracion y explotacién de recursos no renovables. Sin
embarge, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor 2 un nes contado a parlir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compaiiia ha registrado operaciones con partes relacionadas que
superan los mentos antes citados, por o tanto, la Compania esté ohligada a la presentacién del
Anexo de Precios de Transferencia,

Nota 33 Administracién de riesgos

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodaologla de evaluacion
continua. La empresa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion,

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compaiiia esta expuesta a diversos riesgos financieres que pueden afectar de
manera significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracion de riesgos son aprabadas y revisadas periédicamente
por la Administracion.

Riesgo de Mercado.- Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como
tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas econdmicas
debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la
nominacion o indexacion de estos a dichas variables.

La compafia mantiene revisicnes periodicas sobre este riesgo.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compaiiia no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos cambiarios: La compariia no asume riesgos cambiarios.
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Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La empresa mantiene créditos con instituciones financieras, y conoce las tasas aplicadas
sobre sus obligaciones.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de |la compafiia es manejada por la administracion, la principal
fuente de liquidez en la situacién actual de la empresa, corresponde a los Flujos obtenidos del
normal funcionamiento de sus operaciones.

Nota 34 Sanciones
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a la Compafila, sus Directores o Administradores, por parte
de la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2020 y 20189.

De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2020 y 2019,

Nota 35 Fusién por absorcion

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 01 de septiembre de 2020, se aprobd
la fusiéon con las Compafilas CENTRALCAR S.A., AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA
AUTOSIERRA S.A.y VEHYSA S.A. mediante la absorcion de éstas por ASSA-AUTOMOTORES
DE LA SIERRA S.A., guedando disueltas anticipadamente sin liquidacion, transmitiendo en
bloque todos sus derechos y obligaciones a la absorbente decisién aprobada por Ia
Superintendencia de Companflas, Valores y Seguros segun Resolucién SCVS-IRA-2020-
00008107 del 09 de diciembre de 2020, Los registros contables que se derivan del proceso de
fusion se realizaran luego de formalizado en el Registro Mercantil del Cantdon Ambato a

comienzos del afo 2021,
Nota 36 Pandemia COVID-19

El 11 de marzo de 2020 ef Ministerio de Salud Publica del Ecuador emite el Acuerdo No. 00126-
2020, en el que se declara Estado de Emergencia Sanitaria por 60 dlas en todos los
establecimientos del sistema nacional de salud, por el inminente efecto provocado por el
coranavirus que produce la enfermedad COVID-19, y prevenir un posible contagio masivo en la
poblacion. Mediante Acuerdo Ministerial No. MDT-2020-077 de 15 de Marzo de 2020 del
Ministerio del Trabajo se expidieron directrices para la aplicacion en el sector privado de las
medidas de reduccién, modificacion o suspension emergente de la jornada laboral, durante la
declaratoria de Emergencia Sanitaria. Mediante Decreto Ejecutivo No, 1017 del 16 de Marzo de
2020, a partir del 17 de marzo de 2020 se declara el Estado de Excepcién en el Ecuador por
Calamidad Publica debide a los casos confirmados de COVID-19 y la declaratoria de Pandemia
por parte de la Organizacion Mundial de la Salud, declarande un Toque de Queda que incluye,
entre otras medidas, |la prohibicion de circulacion en vias y espacios publicos a nivel nacional, El
Servicio Nacional de Gestion de Riesgos y Emergencias a través del Comité de Operaciones de
Emergencia Nacional, ha renovado continuamente el Estado de Excepcion, estando vigente a
la fecha de nuestra opinién el Decreto Ejecutive No, 1074 del 15 de junio de 2020, con una
vigencia de 60 dias. Debido a estas medidas adoptadas por el Gobierno Nacional, se ha
ocasionado una paralizacion economica en casi todos los sectores productivos, situacion gue
provocd una caida en los ingresos de ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. del 48,96%

con respecto al afio anterior.
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Nota 37 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emisidn de estos estados financieros (enero de 2021) no se han presentado
eventos que se conozca, en la opinion de la Administracion de la Compaiia, puedan afectar la
marcha de la compaiiia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que

no se haya revelado en los mismos.

/f@: Miws&

Dr. J Garces Carranza
= /‘C_NTADOR GENERAL

Lcdd. Santiago-Marti ,
GERENTE GENERAL ,,/
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

1. Opinidn

Hemos auditado los estados financieros separados de ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A., que
comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021, el estado separado de
resultados integrales, el estado separado de cambios en el patrimonio neto y el estado separado de flujos de
efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados antes indicados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A., al 31 de
diciembre de 2021, los correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros.

2, Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros separados de nuestro
informe.

Somos independientes de ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A., de conformidad con el Cadigo de Etica
para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con
los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros separados en el Ecuador y
hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de
Etica del IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

3. Asuntos clave de la auditoria

Hemos determinado que no existen asuntos significativos de auditoria que comunicar en nuestro reporte.
4, Otras cuestiones

Como se indica en la Nota 1, mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 01 de septiembre de 2020,
se aprob6 la fusién con las Compafiias CENTRALCAR S.A., AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA
AUTOSIERRA S.A. y VEHYSA S.A. mediante la absorcién de éstas por ASSA- AUTOMOTORES DE LA SIERRA
S.A., quedando disueltas anticipadamente sin liquidacion, transmitiendo en bloque todos sus derechos y
obligaciones a la absorbente decisién aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros segun
Resoluciéon SCVS-IRA-2020-00008107 del 09 de diciembre de 2020.
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La compafiia también prepara estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2021, los cuales se
presentan de manera adicional a estos estados financieros separados, de acuerdo a lo requerido por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

5. Otra Informacion

La Administracion es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual comprende el Informe anual
de Gerencia, pero no incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera
que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados, no incluye dicha informacién y no expresamos ninguna
forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de
otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe Anual de Gerencia, si concluimos que existe un error material de esta informacion
tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a la Junta de Accionistas y a la Administracién de la Compaiiia.

6. Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la compaiiia en relacion
con los estados financieros separados

La Administracion es responsable de la preparaciéon y presentacién razonable de los estados financieros
separados adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la Administracién considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros separados libres de incorreccién material, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Compaiiia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar la compafiia o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion de la compafiia es la responsable de la supervision del proceso de informacién financiera de la
Compaiiia.

7. Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros separados en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:
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e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros separados, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El
riesgo de no detectar una incorrecion material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable de la
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o
no, una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros separados o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros separados, incluida
la informacién revelada, y si los estados financieros separados representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran una presentacion razonable.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la compafiia en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control intemo que hayamos identificado en el transcurso de la
auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la compaiiia una declaracién de que hemos cumplido
los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas
las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso las correspondientes salvaguardas. Entre las cuestiones que han sido objeto de
comunicacion con los responsables del gobierno de la compafiia, determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de los estados financieros separados del periodo actual y que son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente dichos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinamos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar
que las consecuencias adversas de hacerlos superarian los beneficios de interés publico de la misma.
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8. Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00003218 del Servicio de Rentas
Internas de fecha 24 de diciembre de 2015 publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial 660 de 31 de
diciembre de 2015, sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA
S.A., por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021, se emite por separado.

Ambato - Ecuador, marzo 31 de 2022

et Firmado electrénicamente por:
\_g‘t, LUIS GERARDO
% PAREDES SANTOS

Paredes Santos & Asociados Cia. Ltda.
No. De registro en la

Superintendencia de Compafiias,

Valores y Seguros: 327

RUC Firma de Auditoria: 1791300165001
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ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.
Estados Separados de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2021

(Expresado dolares de los Estados Unidos de América US$)

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos par impuestos carrientes

Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Inversiones

Activos por Derechos de Uso no carrientes, netos

Propiedades y equipos, netas
Cuentas por cobrar a largo plazo
Activo por impuesto a |a renta diferide
Total activos no corrientes
ACTIVOS TOTALES

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Obligaciones financieras corrientes
Pasivo por impuestos corrientes
Obligacicnes laborales caorrientes
Qlias cuentas por pagar

Total pasivos corrienies

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras no corrientes
Obligaciones laborales no corrientes
Pasivos por Impuestos diferidos
Otros pasivos no corrientes
Pasivos por Arrendamientos no corrientes
Total pasivos no corrientes
Pasivos totales

PATRIMONIO
Capital social
Reservas
Resultado adopcion 1era vez NIIF
Resultados acumulados
Resultado del gjercicio
Otros Resultados Integrales
Superavit por Revaluacién

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

Lcdo. Santiago artin Sevilla
GERENTE GENERAL

Notas 2021 2020

4 3.912.505,60 2.926.611,42
5 20.548. 973,69 17.383.172,74
6 5.637.624.77 4.775.181,37
7 594.821,89 339.410,17
460.743 40 107.165,68
31.154.669,35 25.531.541,38

8 1.133.365,88 781.8937,88
9 1.675.342,10 291,531,42
10 11.871.615,65 7.702.035,19
5 3.273.387,71 3.043.447.04
29 68.065,26 38.049,27
17.921.776,60 11.857.000,80
49.076.445,95 37.388.542,18

11 4.507.560,03 536.797,59
12 6.752.056,61 8.589.715,51
13 432.708,90 143.382,22
14 278.487 85 98.798,16
16 4.911.399,83 4.579.098,37
16.882.213,22 13.947.792,85

12 770.217 14 419.457 60
16 1.294.664 05 975.840,00
99.180,51 102.333,62

166.625,02 117.671,46

17 1.201.635,43 294,031,778
3.532.322,15 1.909.334,46
20.414.535,37 15.857.127,31

18 18.400.000,00 11.000.000,00
19 4.310.881,34 6.889.224,13
20 409.426,10 324.289,46
21 356.541,24 129.130,21
204.739,45 {588.684,08)

22 127.100,78 142.988,82
23 4.853.221,67 3.634.485,63
2B.661.910,58 21.531.414,87
49.076.445,95 37.388.542,18

oy

Df.Jorge Garcés Carranza .
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ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Estados Separados de Resultados Integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021
{Expresado dolares de los Estados Unidos de América US$%)

Notas 2021 2020
Ingresos ordinarios 24 98.437.997,85 32.510.216,43
Costo de ventas 25 (90.544.963,56) (30.524.475,79)
Utilidad bruta en ventas 7.893.034,29 1.985.740,64
Gastos de administracidn 26 (1.778.809,05) (734.756,59)
Gastos de ventas 26 {8.141,725,99) {3.452.855 40)
Otros ingresos 27 4.523.902 67 3.293.778,60
Otros gastos 28 {2.094.993,00) (1.680.591,33)
Utilidad (pérdida) antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta 401.408,92 (588.684,08)
Participacion trabajadores 29 (60.211,34) -
Impuesto a la renta corriente 29 (136.458.14) -
TOTAL RESULTADOS INTEGRALES 204.739,45 (588.684,08)

Las notas son parte integrante de los estados financieros.
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ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Estados Separados de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2021

(Expresado dolares de los Estados Unidos de América US$)

Flujo de efectivo en actividades operativas
Efectiva Recibidos de Clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Pagos por obligaciones laborales
Impuesto a las ganancias pagado
Intereses ganados (pagados), netos
Otros (egresos) ingresos, netos

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

Flujo de efective en actividades de inversion
Adquisiciones de propiedades y equipos
Efectivo recibido por la fusidn de Sociedades
Efectivo cobrado por la venta de propiedades, planta y equipos
Efectivo (pagado) recibido por la compra de inversiones no corrientes

Efectivo neto proveniente (usado) en actividades de inversiéon

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Efectivo neto (pagado) recibido por obligaciones con instituciones financiere
Efectivo neto (pagado) recibide por obligaciones emitidas
Efectivo pagado por dividendos

2021 2020
105.737.980,05 35.807.878,62
(92.805.484,81) (27.221.108,99)

(6.453.678,02) (3.590.234,62)

316.978,27 (318.473,79)

- (680.188,38)
1.778.937,49 5.033.711,07
8.574.732,99 9.031.585,91

(396,245,76) (144.938,45)

1.468.050,47

228.311,52 59,248,94

(57.001,84) :
1.243.114,39 (85.688,51)

(6.527.778,17)
(984.175,03)
(1.320.000,00)

(7.932.761,55)
(4.715.525,56)
(1.100.000,00)

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento {Disminucién) Neto de Efactiva y sus Equivalentes

{8.831.953,20)

085.894,18

(13.748.287,11)

Efectivo y sus Equivalentes al Inicio del Periodo 2.926.611,42 7.729.001,13
Efectivo y sus Equivalente al Final del Periodo US$: 3.912.505,60 2.926.611,42
Las notas son parte integrante de los estados financieros.
e o b // s é
Ledo. Santiago Martin Sevilla Jorge Garcés Carmanza
GERENTE GENERAL GQNT‘ABGR‘GENERAE—\
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ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA 5.A.

Estados Separados de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2021

(Expresado dolares de los Estados Unidos de América US$)

2021

2020

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Utilidad (pérdida) del Ejercicio
Ajustes por partidas distintas al efectivo

Depreciacion y amortizaciones

Provision Jubilacién Patronal y Desahucio
Participacion Trabajadores

Frovision para impuestos a las ganancias
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambios en Activos y Pasivos

Variaciones en activos
(Aumento) Disminucion de cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucion de inventarios
{Aumento) Disminucién de activos pagados por anticipado
{Aumento) Disminucion de activos por impuestos corrientes
(Aumento) Disminucidn de cuentas por cabrar clientes largo plazo

Variaciones en pasivos
Aumento (Disminucion) de cuentas por pagar proveedoras

401.408,92

512.475,26
(45.904,00)
(60.211,34)
(136.458,14)
(379.360,17)

5.217.337,75

2.746.485 54
(81.577.29)
365.346,39

2.082.644,45

(1.688.177.67)

(588.684,08)

213.889,85
24.983,01

73.129,99

1.392.954,68
3.786.497,09

(39.240,07)

(235.609,48)
1.904.707,51

232.417.55

Aumento (Disminucion) de otras cuentas por pagar {695.772,60) 2.857.836,90
Aumento (Disminucion) de beneficios a empleados 199.452 30 (405.639,35)
Aumento (Disminucidn) en otros pasivos no corrientes 48.953,56 (102.603,38)
Aumento (Disminucion) de pasivos por impuestos corrientes 88.080,02 (82.864,31)
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 8.574.732,99 9.031.585,91
L.as notas son parte integrante de los estados financieros.
N — \_\ -
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ASEA - AUTOMOTORES DE LA SIEKRA S.A.

Notus a loy Extados Financieros Separadoys

Al 31 de diciembre de 2021

Expresadas USD 5 diotares de tos Estados Unidos de América

Nota 1 Constitucion y operaciones

ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A., fue constituida en la ciudad de Ambato —
Ecuador, Provincia de Tungurahua mediante escritura publica del 29 de junio de 1960, El plazo
de duracidn de la Compafila es de 60 afos. Desde entonces opera en esta ciudad en su edificio
matriz ubicado en la Av, Atahualpa y Rio Guayllabamba.

La Compafia tiene por objeto social tiene por objeto social la celebracion de contratos de
concesion y especialmente importacion de automoviles, motores, automotores en general,
repuestos y partes de dichas maquinas, Por tanto. Le seran también propias de ella toda clase
de actividades conexas a las anteriormente declaradas y que mediata o inmediatamente tengan
relacién con dichas actividades. Podra realizar también actividades de compra — venta,
consignacion, distribucion, importacién y exportacion de repuestoes. llantas, aceites, lubricantes y
accesorios de la industria automotriz, asi como la reparacion de vehiculos automotores, sus
partes y accescrios. Para el desenvolvimiento del objeto social de la Compaiiia podra efectuar
todos los actes y contrates de caracter civil o comercial que sean necesarios, podra constituirse
en agente comisionista o consignatario de actividades propias del giro comercial de la compaiiia,
y esta sujeta a las leyes ecuatorianas.

Mediante Acta de Junta de Accicnistas de fecha 1 de febrero de 2020, ASSA - Automotores De
la Sierra S.A., resolvio aprobar la fusion por absorcion de la mencionada compaiiia, con la
compaiila Centralcar §.A., Autos y Servicios De La Sierra Autosierra S.A. y Vehysa S A. siendo
ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A., |a absorvente. Véase Nota 35.

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacién de Estados Financleros Separados
2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los Estados Separados de Situacion Financiera, Resultado de las Operaciones y los flujos de
efectivo se presentan de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF,
NIC) y sus interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad

("IASB", por sus siglas en ingles).
2.2 Base de medicion

Los estados financieros separados de la Compaiiia, se registran sobre la base del costo historico,
excepto para la revalorizacion de las propiedades, maquinarias y equipos. El costo historico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de hienes

¥ servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercada en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo ¢ pasivo, el Grupo tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo-a la fecha de medicion.
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2.3 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros separados de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan |a aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion de la Compaiiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas

circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar carrectamente |a situacion financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el perfoda en que la estimacién es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.4 Periodo econdmico

El periodo econémico de la Compaiia para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de enero y 31 de diciembre,

2.5 Autorizacion para la emision de los Estados Financieros Separados

Los estados financieros separados por €l aiio terminado al 31 de diciembre de 2020 han sido
apicbados poi la Juila General de Accioiisias el 29 de enero de 2021, Los eslados linancieros
separados par el aio terminado el 31 de diciembre de 2021, han sido emitidos con la autorizacian
de la gerencia y seran presentados a los accionistas para su aprobacion. La gerencia considera
que los estados financieros separados seran aprobados por los accionistas sin modificaciones.
Nota 3 Resumen de las principales politicas contables

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

3.1 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado Separado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como carrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la
fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes, los mayores a ese perfodo.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo
La Compafiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos caja y bancos sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facil liguidacion pactadas a un maximo de

noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo. En el Estado Separado de Situacien Financiera, los
sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones en el "Pasivo Corriente",

3.3 Activos y Pasivos Financieros

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos vy partidas por
cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compariia ha definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente forma:

3.31 Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar, se incluyen en cuentas por cobrar comerciales y otras
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cuentas a cobrar en el balance, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Cuentas por cobrar clientes: En este grupo contable se registran los derechos de cobro a
clientes relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se
mide inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizadoe, de acuerdo
con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a; valorinicial, costo financiero
y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere). Al final de cada periodo, estos
activos se presentan como corrientes, a menos que el vencimiento de pago supere los 12
meses a partir de la fecha de presentacion. En este caso se clasifican como no corrientes.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo
y la tasa de interés pactada con el cliente {interés explicito) mas ia tasa de interes por mora en
funcion de las disposiciones legales y se calculan en funcion al métado de interés efectivo.

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos en
el estado de resultados integrales. La determinacion de este deterioro se lo registra en base
al anadlisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar.

El criterio que utiliza la Compaiiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida
por deterioro incluye:

=« Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

« |ncumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos ¢ mora en el pago del
principal;

e [Es probable que el prestatario entrara en la bancarrola u ofras reorganizaciones
financieras.

= La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades

financieras o

« |nformacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos de efectivo
estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque
la reduccion aan ne se pueda identificar con los activos financieros individuales en la

cartera.

El importe en libros de los activos se reduce a medida que se uliliza la cuenta de provisian y
la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de "gastos operacionales”. Cuando
una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra los resultados del periodo vy
posteriormente se actualiza la cuenta de praovision para las cuentas a cobrar.

3.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor

razohable, ademas que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de
forma anticipada a sus proveedores.

Los acresdores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por bienes
y servicios adquiridas en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas gue son registradas a
sus correspondientes valores nominales.

3.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

- Activos financieros
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Un activo financiero (o, cuanda sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de actives financieres similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del active han terminado; o

b) La Compaiila ha transferido sus derechos a recibir flujos de efective del activo o ha
asumido una aobligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

c) La Companla ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o.
de no haber transferido ni retenide sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
active, si ha transferido su control,

- Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacian de pago se termina, se cancela o
vence,

3.4 Inventarios

Estan valorados al costo, utilizando el método promedio para la imputacion de las salidas de
dichos inventarios. El saldo de este rubro no excede al valor neto de realizacién. El valor neto
de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcién de gastos
de comercializacion y distribucion. (NIC 2.10).

Los inventarios son periédicamente analizados con el objetivo de establecer si se requiere
estimacion para posibles perdidas asociadas con su valor neto realizable. Las pérdidas
asociadas con |a disposicion de inventarios de lento movimiento, obsoletos y dafiados se
reqistran en los resullades del periodo. (NIC 2.28)

3.5 Credito tributario

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario (IVA) y
retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal ¥ no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado
de resultados integrales por funcion, en base al andlisis de recuperacion © compensacion de
cada una de las cuentas por cobrar.

3.6 Pagos anticipados

Se incluyen los seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados a terceros para
servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal ¥ no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Los seguros pagados por anticipados son amaortizados mensualmente considerande el periodo
para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

3.7 Propiedad, planta y equipo

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la Compaiia para
el giro ordinario del negocio y que a criterio de su Administracion cumpla con los requisitos
necesarios para ser cohtabilizado come tal, el cual debera ser contralade acorde con la normativa

contable vigente.

Para gue un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipos debe cumplir los siguientes
requisitos:
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= Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propositos
administrativos.

= Se espera usar durante mas de un periodo,

« Que sea probable para la Compaiiia obtener futuros beneficios economicas derivados
del bien.

« (Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

=« Que la Compafiia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisicion del
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su
utilizacion o puesta en marcha, asl como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacion de la ubicacién (si los hubiere).

Las propiedades, planta y equipos se miden por el método del costo, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor gue haya sufrido.

A partir del afio 2018 los Terrenos son medidos por el valor del re avallio.

La politica de la Compafiia respecto al registro de las revalorizaciones es que los incrementos,
resultantes de los reavallios sean reconocidos en patrimonio como superavit por revalorizacion
{otro resultado integral), excepto cuando se reverse una disminucion de Ia revalorizacion para el
mismo activo previamente reconocido en el resultado, en cuyo caso se le atribuye el aumento a
las ganancias o pérdidas en la medida de la disminucidbn previamente como gasto. Una
disminucidn en el valor contable derivado de la revalorizacion se reconoce en utilidad o pérdida,
salvo en la medida en que compense un incremento existente por el mismo activo reconocido
como superavit por revalorizacion de activos.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos a medida que se incurran,
en forma posterion a la adquisician solo se capitalizaran aquellos desembalsos incuridos que
aumenten su vida util o su capacidad econémica. Los costos incurridos durante el proceso de
construccion de activos son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Las perdidas y ganancias por la venta de las propiedades. planta y equipos se calculan
camparando los ingresos obtenidas con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos
depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se regisirara en el estado de resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuanda estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el

bien ha dejado de ser utilizado.

3.7.1 Depreciacion Acumulada

La vida util de un activo se revisa, come minime, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difiieren de |las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran come un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en

las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones de propiedades, planta y equipo son calculadas bajo el método lineal,
mediante |a distribucion del costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando
aplica, entre los afios de vida Util estimada por la empresa valuadora AVALUAC, la misma que
en sus informes requeridos para la implementacion de NIIF.

3.7.2 Anos de vida util estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacion los afos
de vida otil;
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Anos de vida Ya

Tipo de Acftivo

R util Depreciacién

e De 2,5% a
Edificios 40 a 60 afos 1.67%
Muebles y enseres 2 a 14 afos 7.14%
Magquinaria y equipo LiS0% 5

4 y-agup 2 a 14 afios 7,14%
Instalaciones 10 anos __10,00%

5 De 33,33% a

Vehiculos 3 a7 afos 14,29%
Equipo da computacién 2 a4 afos De 50% a 25%

3.8 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor recuperable.
Al 31 de diciembre no se han recanocido pérdidas por deterioro de activos no financieros,

3.9 Inversiones no corrientes

Inversiones en subsidiarias: En este grupe contable se registra las inversiohes realizadas en
entidades dependientes sobre las que la Compaiiia tiene el poder para dirigir las paliticas
financieras y de operacion, generalmente su participacion es superior a la mitad de los derechos

de voto.

Inversiones en asociadas: En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en
entidades sobre las que la Compariia ejerce influencia significativa pero no tiene control que,
generalmeite su participacion accionaria esta enire el 20% y 50% de los derechos de voto.

Inversiones en otras compaiiias: En este grupo contable se registra las inversiones realizadas
en entidades sobre las que la Compaiia no ejerce influencia significativa y tienen una
participacion de hasta un 20% de los derechos de voto. Se miden inicialmente a su costo de
adquisicion y posteriormente a su valor razonable menos costo de venta.

Los aportes para futura capitalizaciones y otros activos no corrientes son reconocidos inicial y
posteriormente al costo de adquisicion menos cualquier perdida por deterioro, los cuales no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen |la necesidad de presentarlos por

separado.
3.10 Arrendamientos

La Compariia evalGa al inicio del contrato si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Es
decir, si el contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un
periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

La Compaiiia como arrendataria

La Compaiia aplica un enfoque Unico de reconocimiento y medicién para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos a corto plazo, los arrendamientos de activos de bajo
valor y los arrendamientos de pagos variables. La Compafla reconoce el pasiva por
arrendamiento por los pagos a realizar y el activo por derecho de uso gue representa el derecho
a usar los activos subyacentes.

Activos por derecho de uso

La Compafila reconace los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento.
Los activos por derecho de usc se miden al coste, menos cualquier depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, y se ajustan para cualquier revaluacion de los pasivos par arrendamiento.
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El costo de los activos por derecho de uso incluye el monto de los pasivos por arrendamiento
reconocidos, los costos directos iniciales incurridos y los pagos de arrendamiento realizados
antes o a la fecha de inicio, menos los incentivos de arrendamiento recibidos. Los activos por
derecho de uso se deprecian en linea recta durante el plazo mas corte del arrendamiento y la

vida util estimada de los activos, como sigue;

Tipo de bienes Afios

Inmuebles 5

Si la propiedad del activo arrendado es transferida a la Compaiiia al final del periodo de
arrendamiento o el costo refleja el ejercicic de una opcion de compra, la depreciacion sera
calculada utilizande la vida util estimada del activo.

l.os activos por derecho de uso también estan sujetos a deterioro.

Pasivos por arrendamiento

A la fecha de inicio del arrendamiento, la Compaiiia reconoce los pasivos por arrendamiento al
valor presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos
de arrendamiento incluyen pagos fijos menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar,
pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o tasa y montos que se espera
pagar bajo garantias de valor residual. Los pagos por arrendamiento tambien incluyen el precio
de ejercicio de una opcién de compra si la Compaiiia esta razonablemente segura de ejercer esa
opcién, y pagos par penalizaciones derivadas de |la terminacion del arrendamiento, si el periodo
de arrendamiento refleja el ejercicio de |la opcion de terminacion por parte de la Compafila. Los
pagos variables que nc dependen de un indice o una tasa son reconocidos como gastos (a
menos gue hayan sido incurridos para producir inventarios) en el perlodo en el cual el evento o
condicién que da lugar al pago ocurre

Para calcular el valor presente de los pagos de arrendamiento, la Compafia utiliza una tasa de
descuento a la fecha de inicio del arrendamiento, ya que, la tasa de interés implicita del
arrendamiento no es facilimente determinable. Posterior a la fecha de inicio, €l monta de los
pasivos por arrendamiento se incrementa para reflejar el devengo del interés y la reduccion de
los pagos por arrendamiento efectuados. En adicién, el importe en libros de los pasivos por
arrendamiento es revaluado si existe una maodificacién, sea un cambio en el periodo de
arrendamiento, en los pagos por arrendamiento futuros o un cambio en la evaluacion de la opcién
de compra de dicho activo.

Arrendamientos de corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Compaiiia aplica la exencion de reconocimiento de arrendamientos de corto plazo para sus
arrendamientos a corto plazo. Los pagos de arrendamiento de corto plazo y arrendamientos de
activos de bajo valor son reconocidos como gastos, eh una base de linea recta durante el periodo
del arrendamiento.

3.11 Provisiones

La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

= La Compaiiia tiene una obligacidn futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;
= Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la

obligacion;
= El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones saon evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo en consideracion Ia
mejor informacién dispenible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.
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3.12 Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre |a renta
se reconoce en el estado de resultados y es el impuesto a pagar en el afo scbre las utilidades
gravables, calculado con hase en la tasa de impuesto vigente a la fecha de cierre de los estados

financieros.
3.12.1 Impuesto a la renta corriente
Para el afio 2021 y 2020 la tarifa de impuesto a la renta es el 25%.

A partir del afio 2018 se establece que solamente las saciedades exportadoras habituales, las
de turismo receptivo y las sociedades dedicadas a produccién de bienes que pasean un 50% o
mas de componente nacional, tendran derecho a una rebaja en la tarifa de 10 puntos
porcentuales, siempre que el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinen a la
adquisicién de maguinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva.

3.12.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre |a renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de NIC
12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieras y los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
(las cuales resultaran en un future en un monto imponible} o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, v un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,

l.os impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar €l valor en libros de un activo. Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio. '

3.13 Beneficios a los empleados

3.13.1 Beneficios de corto plazo

Corresponde principalmente a:

¢ La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impueste a la renta, segun lo establecido por
la legislacion ecuatoriana vigente, especlficamente el Codiga de Trabajo. Se registra con

cargo a resultados y se presenta comao parte de los gastas de operacion.

«  Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada,

s  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a |a legislacion
vigente en el Ecuadar,
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3.13.2 Beneficios a largo plazo

Jubilacién Patronal

La legislacién vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pensién a los trabajadores que completen 25 afos de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador; despues de 20 anos de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pensiéon proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de

pensién que el trahajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el Estado Separado de Situacion Financiera relacionado con el beneficio
de pension es el valor presente de |a obligacién a la fecha del Estado Separado de Situacion
Financiera. La obligacion es calculada anualmente por actuarios independientes usando el
método del crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacion es determinado
mediante flujos de caja estimados, descontados a una tasa del 1.50%.

Provision por Desahucio

La legislacion |laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria. La
Comparfila constituye un pasive para el valor presente de este beneficio con base en las
estimaciones gue surgen de un calcule actuarial preparado por un actuario matematico
independiente, calificado por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

314 Reconocimiento de ingresos

l.os ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion
cobrada ¢ por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros en el curso ordinaric de las
aclividades de la Compania. Los ingresos poi aclividades ordinarias se presentan nelos de
devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) La Companiia ha transferido al comprador los riesgos ¥ ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

b) La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

c) Sea probable que la Compafiia reciba los beneficios ecandmicos asociados con la
transaccion, v,

d) Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad.

3.15 Costo y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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316 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros Separados

A la fecha de emisidn de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas y
mejoras a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes
proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria

Norma Tipo de Cambio para ejercicios
iniciados a partir de:
NITF-17 Modificaciones a la NIIF 17 Contratos de seguro 01 de enero de 2023
Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes
NIC-1 {modificaciones a la NIC 1) 01 de enero de 2023
Baja en cuentas de pasivos financieros (Enmiendas a la
NITF-9 NIHF 9) 01 de enero de 2022

Contratos onerosos: costo de cumplir un contrato
NIC-37 (Enmiendas a la NIC 37) 01 de enero de 2022

Propiedades, planta y equipo: Producto antes del uso
NIC-16 previsto (Enmiendas a la NIC 16} 01 de enero de 2022

Subsidiaria como adoptante por primera vez (Enmienda a
NIIF-1 la NIIF 1) 01 de enero de 2022

Impuestos en las mediciones del valor razonable
NIC-41 (Madificacion de la NIC 41) 01 de enero de 2022

Actualizacién de una referencia al marco conceptual
NIIF-3 (modificaciones a la NIIF 3) 01 de enero de 2022

La Administracion se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2022; sin embarge, estima que, considerando
la naturaleza de sus actividades, ne se generara un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de |la composicién de |a cuenta se presenta a continuacion, en dolares de los
Estados Unidos de América:
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Descripcion
Efectivo en Caja
Banco de Machala
Banco Pacifico
Banco Produbanco
Banco de Pichincha
Banco del Austro
Banco Guayaquil
Banco Baolivariano
Banco Merrillynch
Banco Internacional
Banco Pichincha - VW
Banco Pacifico - VEHY SA
Banco Bolivariano - VEHYSA
Cooperativa Oscus
Cooperativa Ambato
Cooperativa Cooprogreso
Mutualista Pichincha
Cooperativa Sierra Centro
Cooperativa SAC
Cooperativa JEP
CACPEC Pastaza
Inversiones temporales

Total

2021 2020
19.330,00 12.957,80
0,00 0,00
- 41.990,98
1.172.957,82 571.204,76
195.336,80 103.791,76
202.763,23 23.748,35
158.192,19 91.374,90
86.331,86 144.235,18
1,649.892,31 1.673.373,00
40.531,00 10.174,49
36.308,28 :
2.397,57 -
3.374,24 -
37.734,79 34.646,23
48.818,31 183.829,64
4.911,00 18.525,59
27.964,15 28.325,18
100,22 2.233,50
83.210,37 :
4.598,46 :
121.818,85 -
15.934,15 6.549,04
2.926.611,42

3.912.505,60

Nota 5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Su principal composicion
Unidos de América:

Descripcién

se presenta en el siguiente detalle, en délares de los Estados

Cuentas por cobrar clientes y ofras cuentas por cobrar

Clientes:
Clientes No Relacionadas
Clientes Relacionadas
Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Oftras cuentas por cobrar
Empleados
Anticipos
Ofros con Relacionadas
Subtotal
Provision de cuentas incobrables

Total Cuentas por cobrar corrientes

2021 2020

12.699.729,06 8.999.304,31
127.363,98 494.534.79

(i) 12.827.093,04 9.493.839,10
217.341,77 42.142,00
39,586,46 30.169,07
7.680.941,46 7.737.748,64
844.773,93 1.129.273,93
8.782.643,62 8.939.333,64

(i) _ (1.080.762.97)

(1.050.000,00)

20.548.973,69

17.383.172,74
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Descripcién 2021 2020

Cuentas por Cobrar corrientes 20.548.973,69 17.383.172,74

Cuentas por Cobrar no corrientes 3.273.387,71 3.043.447 04
(i) 23.822.361,40 20.426.619,78

(iy Al 31 de diciembre del 2021 el vencimiento de las cuentas por cobrar se presenta a
continuacion:

Un detalle por vencimiento de los saldos de activos financieros, fueron como sigue:

2021 2020

Antigiiedad de cartera Monto USD § % Monto USD $ %

De 1 a 30 dias (por vencer) 20,337.303,57 85% 16.910.354,12 83%
De 31 a 60 dias 191.632.38 1% 465.419,93 2%
De 61 a 90 dias 500.736,82 2% 199.608,47 1%
De 91 a 360 dias 910.319,54 4% 1.521.508,49 7%
Mas de 360 dias 1.882.369,09 8% 1.328.728,77 7%
Total 23.822.361,40 100% 20.426.619,78  100%

(i) Durante los afios 2021 y 2020, el movimiento de la provision para cuentas incobrables
se presenta a continuacion:

2021 2020
Saldo al inicio del afio 1.050.000,00 1.000.000,00
Provisién con cargo a gasfos 69.754,95 67.759,38
Incremento par fusién (i) 232.000,00 -
Castigos (2980.991,98) (17.759,38)
Saldo al final del afno 1.060.762,97 1.050.000,00
(i) Corresponde a la absorcion por fusion de las sociedades: Centracar S.A., Autos

y Servicios de la Sierra Autosierra S, A, y Vehysa S A. Ver nota 35,

Nota 6 Inventarios

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el detalle de los componentes del inventario, en dolares
de |los Estados Unidos de América:

2021 2020
2.691.262,10 2.831.335,77

Descripcion

Vehiculos

Repuestos 2.079.153,79 1.286.806,29

Accesorios 659.471,71 481.991,16

Otros 207.737,17 175.048,15
Total Inventarios 5.637.624,77 4.775.181,37

Nota 7 Activos por impuestos corrientes

Los gastos pagados por anticipado se encuentran compuestos por el siguiente detalle, en dolares
de los Estados Unidos de América:
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Descripcion 2021 2020
Crédito tributario de impuesto a la renta 424.591.23 103.800,70
Creédito tributario VA 154.076,88 -
Retenciones de clientes - 235.609,47
Anticipo SRI 16.153,78 -

Total 594.821,89 339.410,17

Nota 8 Inversiones

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se presentan las siguientes inversiones, registradas por el
métado del costo, en dblares de los Estados Unidos de América;

Descripcion 2021 2020
Inversiones en subsidiarias y asociadas (i) 274.710,00 244.710,00
Otros activos no corrientes (i) 858.655,88 537.227,88

Total 1.133.365,88 781.937,88

{i) Inversiones en subsidiarias y asociadas, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, estan
constituidas por Softsierra S.A., con aportes de canstitucion por 214.710 acciones al valor
de USS 1,00 por cada accién (51% de participacion) y por Datasierra S.A., con aportes de
constitucion por 30.000 acciones al valor de US$ 1,00 por cada accion (20% de

participacion).

{ii) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las inversiones en companias cuya participacion es
menor al 20%,

Nota 9 Activos por Derechos de Uso

Los gastos pagados por arrendamientos se encuentran compuestos por el siguiente detalle, en
ddlares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2021 2020
Activo por Derecho de Uso 2.061.307,03 439.140,44
Depreciacién Acumulada -485.964,93 -147.608,02

Total (i) _ 1.575.342,10 291.531,42

(i) Al 31 de diciembre de 2021, la NIIF 16 indica un modelo (nico de arrendamiento en el que
se reconacen todos los alquileres en el estado de situacion financiera, como si fueran
compras financiadas, con excepciones limitadas para los arrendamientos a corto plazo y los

arrendamientos de activos de bajo valor.
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Nota 10 Prapledades y equipos

Las progiedades y aquipos son valkrados a su coslo, excepto los torrenos y edificios que so presentan a su valor ievaluado, @ confinuacon el delate al 51 de diciembre
da 2021, en ddlares de los Eatados Unidos de Aménca:

Dsscripelon Saldo al Adicionas Fusian de Ventas Bajas Reclasificaciond Saldo al
3142:2020 eotiedades v o Alusts 31-12-2021

Costos:

|arrsnos < 11 45 07 220654 00 1,895 400 03 - 5776.070 20
Tolal no depreciables 4.661.456,87 220,654,00 1.895,900,03 - - - 6.778,010,490
Edificos 2829 464 34 - 1575457 M 419580215
Equgo Erdiinizo 87618852 44.380,84 AL LS 130T LE) 1 11.342,0U) - | 126 640,20
Adncunzinnes o etalcones 2225280 114 BS3,07 * 324.928,71 - {40189, 14} - 1.622.110,65
fuezles v snserss REUSHISEE G 5T A7 427 474 43 ~ (55 145, 65) 72320137
Eguipo y Hevamisnlas 621.091.24 3.268.71 220.L60,62 - [49.240,01] - L9408 05
Wehiculos 414.112,36 22816584 JSEE15,45 1297.915,58} - 2279592 T3Lre T
Sotware - : £ 567 00 - - =S5
Total depreciables 5.402.502,17 422.345,76 308277382 {295.692,4]  (157.496,40) 22,7954 9,377.307,20
Total costos 10.064.039,04 642.988,76 5.578.673,05 {295.892,14] (157.488,40) 22.795,99 16.155.318,10
Depreciacion acwinulada:
Frédiion (4B8 S1871) (74.229,93 (794.528,22) - - 0,42 1857.207,41)
Czuips Clecldnics (845.07Z,14) 157.118.18) (95 723,89) 2.9%1,26 11.242,09 G, HY [UEL VIR T
fedecuscangs « nslalacionss (101.362,52) (102.315.57) 1110.458,04) - 00 (3904543 05
Muebles y enseres (252.751,75) |52.575.53) ra21s581) - 0,085 (432,468 83
Cyuizu y Hensrienkss (155.252,15] 150.8315,81) MTIES2 5Y) - 20051 (D7 41)
Vehicuks ($64.512,80] (134.995,61) (EA.4908.%1) B4.424,24 - D07 (310.8907 73)
Ainvlizacdn sullwar e - 163.351,10) V47.85011) - 25 004 86 - (740957 145)
Total dapreciaclén acumulada 12,362,003,85] (635,145 95) (1,641,306,37) 57.380,62 157.4¢40, 40 125_,& (4.283.702 45)
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Nota 11 Cuentas por pagar comerciales

Al cierre del ejercicio econémico 2021 y 2020, corresponden a los valores adeudados a los
proveedores locales, a continuacion, un detalle, en dolares de los Estados Unidos de
América:

Descripcion 2021 2020
Locales:

Proveedores Locales (i) 4.507.560,03 536.797,59
Total 4.507.560,03 536.797,59

(i) Dicha cuenta tiene un vencimiento promedio entre 30 y 60 dlas ¥ no generan ningun tipo
de interés.

Al 31 de diciembre del 2021 y 2020, las cuentas por pagar comerciales por productos
nacionales se camponen principalmente por:

Proveedor: Saldo al 31/12/2021 %

Importaciones Ventura Impoventura 2,797.174,09 62%
Negocios Automotrices Neohyun 476.934,91 11%
Impofactor C.A. 208.587,88 5%
Induauto S A, 166.798,81 4%
Rismarklub S.A, 80.055,78 2%
Carconnect S, A, 73.597,01 2%
Bagant Ecuatoriana Cia. Ltda. 62.015,08 1%
E- Channel S.A. 57.485,83 1%
Vallgjo Araujo 5.A. 50,604, 21 (e
E.Maulme C.A. 50.827,00 1%
Corporacion Proauta S.A. 49.287 486 1%
Imbaute S.A 40.485,34 1%
Tunning America S.A, Tuninsa 27.795,01 1%
Mejia Carrasco Victor Leonel 25.573,11 1%
Falcon Overhaulin Ecuador 24.802.74 1%
Entre Otros 309.453.67 7%
Total 4.507.560,03 100%

Saldo al 31/12/2020 %

Impofactor C.A. 93.401,83 17%
Industria De Acero Del Ecuador 47.703,75 9%
Maruri-Grey S.A. 47.077,79 9%
Ecua-Auto S.A. 43.845,90 8%
Autofactor import Afi S.A. 26.281,07 5%
Escobar Ontiz Cesar Genaro 12.474,24 2%
Expertia Corporativa S.A. 12.346,02 2%
Yancha Zumbana Luis Bolivar 10.905,75 2%
Sendasia Del Ecuador Asiaec S.A, 10.114,37 2%
Olros menaores 232,646,87 43%
Tofal 536.797,59 100%

Nota 12 Obligaciones financieras

Al cierre del ejercicio economico 2021 y 2020, las obligaciones financieras, presentan el
siguiente detalle, en dolares de los Estados Unidos de América:
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Descripcion Interes % 2021 2020
Banco Pichincha: 8,50% (i) 2.383.312,94 -
(-) Interes por pagar (109.847,32)

Banco Produbanco:
Representa deuda comercial por
adquisicion de vehiculos financiada

por Institucion Financiera y su 8.50% (i) 3.282.6548,00 3.284.583,03

vencimiento es hasta cumplir las
condiciones de crédito negociadas
inicialmente con el proveedor

Banco Bolivariano: 7.33% (i) 838.309.02 1.777.777 .48
(-) Interes por pagar (46.642,37)
Mutualista Pichincha: 15,20% (iii) 9.754,02 624,926,11
Cooprogreso: 15,20% (i)  1.154.839,37 2.337.711,46
Por emision de Obligaciones (iv) - 984.175,03
Subtotal 7.522.273,75 9.009.173,11
(menos) vencimiento a largo plazo (770.217,14) (419.457 60)
Total a vencimiento corto plazo 6.752.066,61 8.589.715,51
(i Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, estos préstamos estan garantizados con
bienes inmuebles: Agencia Riobamba de propiedad de Puntosierra, terreno y
construccion de la Agencia Norte, Agencia Malriz y por invenlario de vehiculos
{ii) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, este préstamo esta garantizado con el dinero

(iii)

(iv)

depositado en la cuenta del mismo banco.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, corresponda a venta de cartera mediante
cesion de pagarés y garantias.

Con fecha 27 de marzo de 2018 se celebro el contrato de compra de cartera a la
Asociacion Mutualista de Ahorro y Crédito para la Vivienda Pichincha el cual tiene
vigencia de un afio contado desde la fecha de suscripcion del mismo y podra
renovarse por las partes de comun acuerdo y por escrito.

Segun contrato de compra cen recurso y administracion de cartera acordada con
la Cooperativa de Ahorro y Credito Cooprogreso Ltda. Celebrada el 1 de
septiembre de 2017 el cual |las partes acuerdan se podra vender en el futuro mas
cartera automotriz de caracteristicas especificadas.

Al cierre del ejercicio econémico 2020, |las obligaciones emitidas, presentan el
siguiente detalle, en dolares de los Estados Unidos de America:
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Notas a los Estados Financieros Separados (continnacion)

Descripcion

Interes %

2021

2020

Quinta emisién de obligaciones:
Corresponde a titulos valores emitidos
cuya amortizacion del capital y del
interes es cada 90 dias hasta
diciembre 2021.

Cuarto Programa Papel Comercial
Corresponde a titulos valores emitidos
cuya amortizacion del capital es a2
359 dias desmaterializada vence
octubre 2020

Subtotal
(menos) vencimiento a largo plazo
Total a vencimiento corto plazo

7,75%

0,00%

(1) Descripcion de la emisién de obligaciones:

984.175,03

984.175,03

984.175,03

Mediante Resolucion N° Q.IMV.2013. 5671 del 18 de noviembre de 2013, la Compaiiia
realizé la quinta emisién de obligaciones por un monto US$4,000,000.00, cuyo plazo es 1,440

dlas. Al 31 de diciembre de 2021, estas obligacicnes han sido canceladas.

Nota 13 Pasivo por Impuestos Corrientes

A diciemire 31 de 2021 y 2024, los pasivos por limpuesiwos Cormenles se presentan en el
siguiente detalle, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion

Impuesto al valor agregado por pagar

Retenciones en la fuente de IVA por pagar
Retenciones en la fuente de Ir por pagar

{(-) Nota de Crédito Desmaterializada

Total

Nota 14 Obligaciones lahorales corrientes

2021 2020
113.275,91 31.577,20
183.161,74 74.194,65
156.271,25 81.084,17
-20.000,00 -43.473,80
432.708,90 143.382,22

Corresponde a los siguientes componentes, en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcion

Décimos cuartos

Décimos terceros

Fondos de Reserva

Participacion Trabajadores

Aportes al IESS

Préstamos al IESS

Finiquitos Empleados
Total

2021 2020
60.825,66 19.369,81
33.815,29 887,93

7.821,58 7.882,97
60.211,34 -
88.760,99 47.717 .63
13.596,44 14.392 26

3.456,55 8.547 .56
278.487,85 98.798,16
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Nota 15 Otras Cuentas por Pagar

Corresponde a los siguientes componentes, en dolares de los Estados unidos de América:

Descripcion 2021 2020
Anticipos de clientes . 1.344.647 37 2.883.970,68
Seguros por créditos directos 397.622,84 313.764,56
QOtros anticipos 233.460,08 13.082,76
Proveedores 154.898,05 447.969,49
Arrendamientos 462.310,82 22.893,75
Otras cuentas por pagar 2.318.460,67 897.418,23

Total 4.911.399,83 4.579.099,37

Nota 16 Obligaciones laborales no corrientes

Corresponde a los siguientes componentes, en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2021 2020
Jubilacién Patronal {i) 913.549,19 734.348,00
Desahucio (i) 381.114,86 241.492,00

Total 1.294.664,05 975.840,00

(i) El movimienlo de estos beneficios soGiales se muestra en el siguiente recuadro,

D R Saldo al 31- Baran Alustes ety Saldo al 31-
escripcion 12-2020 9 12-2021

Parte No Corriente

Jubitacién Patronal 734.348 00 {1.180,00)  (7.900.86) 188.282,05 913.549,19

Bonificacion Desahucio 24149200  (19.43342) 8B.651,00 70.405,28 381.114.86
Total no corriente 975.840,00 {i) 1.284.664,05
Total provision de acuerdo a informe actuarial
Jubilacion Patronal 734.348,00 913.549,19
Benificacion Desahucio 241.492,00 381.114,86

(i) Corresponde al incremento por fusion de las sociedades: Centralcar S A., Autos

y Servicios de la Sierra Autosierra S.A, y Vehysa S.A, por un valor de US$
188.282,05 por concepto de jubilacion patronal y 35.405,36 por concepto de
bonificacién desahucio ¥ su provision de US$ 34.999,92 obteniendo un total de
provision por desahucio de US$ 70.405,28

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, |as obligaciones provenientes de |os planes de beneficio
de jubilacién y desahucio no estan financiadas y consecuentemente estos planes no
disponen de activos.

Las suposiciones principales utilizadas por el actuario para determinar las obligaciones por
el beneficio de jubilacién patronal durante los afios 2021 y 2020 son los siguientes:
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2021 2020
Tasa de descuento (conmutacion actuarial) 8.68% 8,31%
Tasa de incrementos salariales 1,05% 1,31%
Tasa de rotacidn (promedio) 20,64% 16,46%
Vida laboral promedio remanente 8,08% 8,04%
Tablas de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Nota 17 Arrendamientos

Corresponde a los siguientes componenies, en ddlares de los Estados unidos de América;

Descripcidn 2021 2020
Pasivo por Arrendamientos (i) 1.201.63543  294.031,78
Total 1.201.635,43  _ 294.031,78

(i) Al 31 de diciembre de 2021, la NIIF 16 indica un modelo unico de arrendamiento en el que
se recenocen todos los alquileres en el estado de situacion financiera (mas pasivo), como si
fueran compras financiadas, con excepciones limitadas para los arrendamientos a corto
plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor.

Nota 18 Capital social

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital social es de US$ 18.400.000,00 y
US$H 11.000.000,0¢ respectivamente; esta constituido por 11.000.000 acciones ordinarias,
norminaavas e indivisibles, autornzadas, susciitas y en circulacion con un valor nominal ae un

dolar cada una.

El incremento del Capital social corresponde a la fusion de las sociedades de: Centralcar S.A.
por un valor de US$ 2.500.000,00, Vehysa S.A. por un valor de US$ 1.100.000,00 y Autos y
Servicios de la Sierra Autosierra S.A. por un valor de US$ 3.800.000,00 obteniendo un total de

incremento por US$ 7.400.000,00. Ver Nota 35,
Nota 19 Reservas

Esta cuenta esta conformada por:

Legal. La Ley de Compaiilas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacién de la Compafifa, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas

futuras o para aumentar el capital.

Facultativa y estatutaria. Corresponde a |la apraopiacion de las ganancias de ejercicios
anteriores, de acuerdo con resoluciones que constan en actas de Junta General de

Accionistas.

Constituidas al cierre del ejercicio 2021 y 2020 por |la Reserva Legal, Reserva Facultativa. A
continuacién, sus saldos, en dalares de los Estados Unidos de America:

Descripcion 2021 2020
Reserva legal (i) 1.513.082,51 3.417.975,10
Reserva facultativa (ii) 2.797.798.83 3.471.249,03

Total 4.310.881,34 6.889.224,13
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(i) El decremento neto de US$ 1.904.892 59 corresponde a la absorcién de pérdidas
con la reserva legal por el valor de US$ -2.675.001,84 y las reservas incluidas por
la fusion de las sociedades Centralcar S.A. por el valor de US$ 341.942 64,
Vehysa S.A. por el valor de US$ 123.250,89 y Autos y Servicios de la Sierra
Autosierra S.A. por el valor de US$ 304.91582 dando un total de USS

1.904.892 56.

(ii) Corresponde al incremento por |a fusién de sociedades Centralcar S.A. por el

valor de US$ 132.626,09, Vehysa. S.A. por el valor de US$ 226.313,10 y Autos ¥
Servicios de |la Sierra Autosierra S.A. por el valor de US$ 287.610,61 obteniendo
un total de US$ 646.549.80.
Adermnads, mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas celebrada en Abril 17 de 2021, resuelve por unanimidad el reparto
dividendos, siendo parte de este una porcidn de la Reserva Facultativa formada
en el afio 2013, 2015, 2016 y 2017 por USD §. 1.320.000,00.

Nota 20 Resultados acumulados de la adopcién por primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Interhacionales de
Informacion Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultados acumulados provenientes de la adapcion a las NIIF", que
generaron un saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en |a parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafila.

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las NIIF, se registraran en el patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de |las adopcion por primera vez
de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, al 2018 v 2019 es de USDJ
324,289.46, producto de la reclasificacion al Grupo Otros Resultados integrales de forma
separada lo relacionado al Superavit por revalorizacion de Activos Fijos, proveniente de |a
Adopcién de las NIIF, en concordancia a la Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros Nro. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de fecha 09 de septiembre de 2011, con |a
finalidad de presentar adecuadamente el saldo que podria ser capitalizado a decision de la Junta

General de Accionistas.

A continuacion, sus saldos en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2021 2020
Resultados Acum. Provenientes Adopcion NIIF 409.426,10 324.289,46

Total (i) 409.426,10 324.289,46
(i) El incremento neto por US$ 85.136,64 al saldo de la cuenta Resultados Acumulados

Provenientes de Adopcion NIIF, corresponde a la fusion realizada entre las
sociedades: Autos y Servicios de |la Sierra Autosierra S.A. por un valor de US$
95.351,19 y Vehysa S.A. con un valor de US$ -10.214,55

Nota 21 Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas
y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, coma la re liguidacion de
impuestos u otros.

A continuacion, sus saldos en ddlares de los Estados Unidos de América:
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Descripcion 2021 2020
Resultados Acumulados 356.541,24 125.130,91

Total (i) 356.541,24 129.130,91
(i) El incremento del saldo de US$ 236.392 46 corresponde a la fusion realizada

entre las sociedades: Centralcar S.A, por el valor de US$ 197.169,51, Autos y
Servicios de |a Sierra Autosierra S.A, por US$ 135.272,52 y Vehysa S.A. por US$S
-96.049,57. Ver Nota 35. Adicionalmente, un ajuste por USS -8.982 .13 par
impuestos diferidos.

Nota 22 Oiros Resultados Integrales

Corresponde a los siguientes componentes, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2021 2020
Jubilacitn Patronal y Desahucio (i) 59.035,55 104.939,55
Impuestos diferidos {ii) 68.065,23 38.049,27

Total 127.100,78 142.988,82

(i) Segln el estudio actuarial se procediod en el afio 2021, realizar un reverso de la
Provisién Desahucio por ($ 45.904,00).

{ii) Corresponde a los ingresos por impuestos diferidos por aplicacion NIIF 16 por el valor
de IUS$ 21.033,83 v el incremento por fusion de las sociedades: Centralcar S A
Autos de la Sierra Autosierra S A, y Vehysa S A. por el valor de US$ 8.982,13

Nota 23 Superavit por Revaluacion

Corresponde a los siguientes componentes, en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2021 2020
Superavit por Revaluacidn de Propiedades (i) 514.984,02 514.984,02
Superavit por Revalorizacion de Activos Fijos (i) 4.117.583,65 3.119.481,61
Superavit por Revalorizacion de Activos Fijos 2021 (jii) 220.654,00 -

Total 4.853.221,67 3.634.465,63

(i) Corresponde a un reevallio realizado en el afio 2016, realizado con una empresa
calificada de los componentes de Propiedad, planta y equipo, correspondiente a
Terrenos.

(i) Corresponde al Superavit por Revalorizacion de Activos Fijos, registrado en |a Adopcion
de las NIIF. Al 31 de diciembre de 2021 se incrementd por un valor de US$ 998,102,04
correspondiente a la fusion de la Compafiia Autos y Servicios de la Sierra Autosierra S.A.

{iii) Corresponde al superavit por Revalorizacion de los bienes inmuehbles realizo en el mes
de diciembre 2021 por Avaluac Cla. Ltda. # SC. RNP — No. 005 por un total por
revaluacion de terrenos de US$ 220.654,00, distribuidos de |a siguiente manera;

s Agencia Latacunga ubicado en Latacunga, Panamericana Sur, kKildmetro 2%, salida
hacia Ambato en el cual consta el incremento por un valor US$ 46.129,00

« Volkswagen — Av. Cevallos ubicado en: Ambato, Av. Cevallos sin, entre Av. Abdon
Calderén y Unidad Nacional en €l cual consta el incremento por un valor US$ 4,943 00.

« Bodega Latacunga ubicado en Latacunga, Panamericana Sur, kilometro 27, salida hacia
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Ambato se incrementd por un valor de US§ 4.675,00
v Agencia Norte Ambato ubicado en Ambato, Ingahurco Bajo. Av. Indoamérica s/n
y pasaje Las Minas; salida norte a Quito se aumentd por un valor de USS 17.491,00

e« Matriz Ambato ubicado en Ambato, calle Atahualpa y Rio Coca s/n, sector del
Centro Comercial Mall de los Andes se incremento por un valor de US$S 63.490,00

» Matriz Ambato - Area Administrativa (Antes Taller De Camiones) ubicado en Ambato,
calle Rio Guayllabamba y Rio Coca s/n, sector del Centro Comercial Mall de los Andes

se incrementé por un valor de US$ 70.567,00
s Volkswagen — Cumbaya ubicado en Av. Oswaldo Guayasamin s/n y Lednidas Plaza se

incremento por un valor de US$ 9.045,00
e Concesionario Volkswagen ubicado en Richamba. Av, La Prensa y calle Manuel Elicio
Flor se incrementd por un valor de US$ 4.315,00.

Nota 24 Ingresos

Los ingresos corresponden a la integracion de las siguientes cuentas, en dolares de los
Estados Unidos de America:

Descripcidn 2021 2020
Ventas de bienes 112.457 460,60 40.746.767,34
{(-) Devoluciones y descuentos {14.019,462,75) (8.236.550,91)

Total 98.437.997,85 32.510.216,43

Nota 25 Costos

En los anos terminados el 31 de diciembre de 20271 v 2020 |os costos de las venlas de bienes v
senvicios prestados se componen de la siguiente manera, en dolares de los Estados Unidos de

América;
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Descripcion
Costo de Ventas Inventarios

Mano de obra y beneficios sociales:
Sueldos y horas extras
Beneficios sociales
Jubilacién y Desahucio
Aportes, comisiones y otros
Subtotal

Oftras revelaciones:

Costo de inventarios y otros:
Suministros y materiales
Servicios al personal
Amortizaciones

Servicios generales y otros:
Honorarios
Otros generales
Mantenimientos
Depreciaciones
Atenciones y gastos de viajes
Subtotal

Total

Nota 26 Gastos de administracion y ventas

2021 2020
88.590.842,74 20.363.942,08
1.030.977,04 600.879,44
239.691,85 143.232 97
16.453,83 23.079,96
122.840,26 72.700,76
1.409.962,98 839.893,13
105.489,22 32.690,89
18.430,11 14.759,87
16.546,55 6.638,28
12.984,37 12.005,24
194.331,60 146.971,40
63.075,78 34.001,31
128.694,75 69.374,81
5.605,46 4.198,78
544.157,84 320.640,58
90.544.963,56 30.524.475.79

En los arios terminados el 31 de diciembre los gastos de administracion y ventas se componen
de la siguiente manera, en ddlares de los Estados Unidos de América:
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Descripcion 2021 2020 2021 2020
Gastos de Adminlstraclén Gastos de Ventas

Sueldo y Salarios 769.017.77 281.392,89 2.977.052,49 1.395.256,92
Beneficios Sociales del Personal 276.857,99 109.239,48 1.114.123,75 6599.3680,87
Guardlanfa y Seguros 23,345.47 14.542.09 370.362,90 170.719,75
Suministros y rmateriales 14.133,61 6,805,62 137,324,224 58.260.80
Gastos de Viaje 6.248,08 996,01 66,801,888 23.001,05
Sendcios de Mantenimiento 56.731,13 35.377,80 40%.078,88 163.046,57
Cuotas y contribuciones 16.550,15 44.308,20 193.194,45 137.596,38
Gasto de gestion 364.088,81 170.243,78
Depreciaciones 33.623,29 32.821,21 305.349,13 102.351,55
Sendcios Basicos 15.525,25 16.732,72 168.029,97 6£5.826,80
Provisién de cuentas incobrables - - 69.754,95 -
Provision de baja de Inventarios - - - -
Comisiones a terceros - 234,794,90 21.283,21
Arrendamientos 12.124,86 0.683,60 190.850,28 95.8548,07
Honorarios prefesionales 543,220,56 167.273,67 696.190,83 146.811,13
Publicidad 3.007,32 2.034,11 844.653,20 198.203,13
Correspondencia y fletes 4,633,95 3,205,657 12.996,51 24.143,43
Otros gastos operacionales 4.689,62 10,343,62 65.178,62 27.871,986

Total 1.778.809,05 734,756,59 8.141.725,99 3.452.855,40

Nota 27 Otros Ingresos

Los otros ingresos comresponden a la integracien de las siguientes cuentas, en dolares de
los Estados Unidos de América:

Descripcion 2021 2020
Comisiones 2.671.785,56 1.245.817,16
Arriendos - 33.600,00
Oftros ingresos 952.590,42 995.184 84
Dividendos 33.799,87 79.854 21
Interes Financiamiento 865.726,82 939.322,39

Total 4.523.902,67 3.293.778,60

Nota 28 Otros egresos

Los otros egresos corresponden a la integracion de las siguientes cuentas, en délares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2021 2020
Gastos financieros y bancarios 927.066,27 916.939,59
Multas e intereses fiscales 159,78 2.188,28
Gastos no deducibles 391.959.27 255.932,37
Otros Gastos 775.807,68 505.531,09

Total 2.094.993,00 1.680.591,33
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Nota 29 Impuesto a la renta corriente y diferido
29.1 Impuesto a la renta corriente

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compaiiia presenta
su declaracion del impuesto por el perlodo de doce meses que termina el 31 de diciembre de

cada afo.

Al 31 de diciembre del 2021 la Compaiiia calculé y registro la provision para impuesto a |a renta
de acuerdo a lo estipulado en leos articulos 37 de la LRTI y 51 del RLRTI, respectivamente y en
lo que dispone [a ley para la parte reinvertida.

La determinacion del impuesto a la renta se |o realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para |a aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Dicha determinacion fue como sigue:

Descripeién 2021 2020

Rasullade del Ejcreicio 401.408,92 (588.684,09)
(-) Participacién Trabajadores 60.211,34 -

Utilidad Antes de IR 341.197,68 {588.684,09)
(+) Gastos No Deducibles 441.232 50 348.697 .80
(-} Otras renlas exenlas y no gravadas 38.359,72 94,552, 31
{+) Pariclpacion trahajadores stribuibles a ingresocs exentos 5,753,96 14.182.85
{') Deducciones Trabajadores con Discapacidad - 15.628,52
(-} Deduccion adicional sequro privado empleados 22.047 55
(-} Amorlizacién Pérdidas tribularias de afios anterlores 181,844 .19 -

Utilidad Gravabls 6545.832,68 {336.884,27)

Impuesto a la Renta Causado

Tarifa del 28% 136.458.14 :

136.458,14 -

Anticipo determinado correspondiente al gjercicio
{1 fiscal declarado = =

Impuesto a la renta causado mayor al anticipo

determinado _ 136.458,14 -
(+) Salda del anticipo pendienta da pago -
(-} Realenciones on la fuente recibldas 539.493,95 226,453,78
Impuecsto a la renta por pagar (saldo a favor del
contribuyente) (403.035,81) (226.453,78)

29.2 Impuesto a la renta diferide

29.2.1 Activo por Impuesto a la Renta Diferido

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los activos por impuestos diferidos se componen de las
siguientes diferencias temporarias, en ddélares de los Estados Unidos de América:

Diferencia 25% Activo por Diferencia 25% Activo

Temporaria Impuesto Temporaria  por Impuesto

Descripcion 2021 Diferido 2021 2020 Diferido 2020
Jubilacion Patronal 117.421,52 28.355,38 81.493,00 20.373,25
Desahucio 45.309,95 11.327,49 45.309,96 11.327 49
Provision Baja de Inventarios 0,00 0,00 0,00 0,00
Arrendamientos 108,529 44 27.382,35 25.384,11 6.348,53
Total 272.260,91 68.065,23 152.187,07 38.049,27
34
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29.2.2 Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

Corresponde a los siguientes componentes, en ddlares de los Estados Unides de América:

Descripcion 2021 2020
Pasivo por impuesto diferido por Propiedad 99.180,51 102.333,62
Yy equipos

Total 99.180,51 102.333,62

Nota 30 Partes Relacionadas

Durante el afio 2021. la compariia ha realizado transacciones con las siguientes partes

relacionadas;
MOVIMIENTO DE CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
Descripclion Relacionada SALDO TOTAL (-) SALDO
Cuenta INICIAL TRANSACCIONES COBROS FINAL
LIBROS ANO LIBROS
111/2021 b 3111212021
Clientes Proauto $  89.08013 | $ 854,103.57 | 897.741,07 [ § 4545263
Clienles E-Maulme S 2559100/|8% 400.301,91| § 415.304,95 | §  10.587,96
Cliantes Cantralcar § 234826305 1.776,32 | $ 236.60262 | 8 -
Clientes Mirasal 3 7.750,98 | § 4928540 | 3 56.781.89 | S 254,49
Clientes Puntosiera S.A ] 8562691 | % 71.516,03 | § 96.687.45 | § 70.455,49
Clientes Auloslera S.A B 39.024,39 | § 441731 S 40.366,12 | &
Clientes ~|Reencauchadora de la 5. | §  1.667.64 | & 26.864.58 | § 27.919,02| § B13.41
Clientes Llantas y Senicios dala | & 5724 % 70098907 | $ 710.056,31 | $ -
Clientes Impofactor S 5823824 |5 415.82143 | § 45161287 | $  12.445.80
C/Relacionadas |Impoventura S 1.23200 | & 524 44376 | § 765.28540 [ §  60.350,36
TOTAL: $ 664.005,03 | § 3.354.663,81 | $§ 3.708.367,70 | 5 200.201,14
MOVIMIENTO DE CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
SALDO (+) (+) SALDO
Descripcion INICIAL TOTAL FINAL
Cuenta Relacionada LIBROS TRANSACCIONES PAGOS LIBROS
11172021 DEL ANO 3171212021
b
Proveedores Proauio 8§ 6221290|3 988.073,64 | § 969.179,35 | &  81.107,18
Prowedores E-Maulme $ 1.01575| § 351.331,29| § 301.520,04 | S 50.827,00
Proweedores Centralcar $ 30033039 % - $ 300,330,39 | S -
Proveedores Mirasol 3 1.920,18 | § 71.16767 | S 73.087,85| § -
FProwadoras Puntosierra S.A $ 12.428,00 | $ 244972001 S 257.400,00 | & -
Proveedores Aulosierra S.A $ 325636 | § - $ 3.25636 | § 0,00
Proweedores Software de la Sierra $ 6551475 |% 230.319.36 | $ 273.707,26 | $ 22.126,86
Proveedores Reencauchadorade las, | $ 128115 | % 15,259,656 | § 15.688,72 | § 862,08
Proweedores Llantas v Senicios dela | S - S 1746207 | § 17.437,14 | % (25,07)
Prowedares Impafactor § 983401838 443765761 | 43224715885 208.587,88
Proveedores Impoveniura $ - $ 26.761.70229| % 2648488635 |5 276.815,93
TOTAL: $ 541.371,32 | § 2311794558 | $ 32.019.015,04 | $§ 640.301,88

Remuneracién del personal clave de la gerencia.

l.a administracion de la compania incluye miembros clave que son los gerentes principales de la
misma, a continuacion, se presentan los valores por remuneraciones y beneficios sociales
pagados a los ejecutives principales de la companiia durante los ejercicios 2021 y 2020.
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Descripcion 2021 2020

Remuneraciones 274.968,25 207.429,35
Beneficios sociales 39.765,88 29.117,82
TOTAL 314.734,13 236.547.17

Nota 31 Contratos y contingencias

31.1 Contratos

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la Compaiiia
con su proveedor vigente Al 31 de diciembre de 2021 y 2020:

a. Contrato de venta y postventa con General Motors Ecuador

El 1 de diciembre de 2014, se renovo por dos afios el contrato de concesion entre Automotores
de |a Sierra S.A. y GME, en el gue se autoriza a la Compariia a vender y dar servicio a los
productos de GME, los que ésta distribuya o comercialice y para presentarse como concesionario
autorizado de la marca Chevrolet (vehiculos, repuestos y accesorios), bajo las condiciones y
responsabilidades mutuas entre la Comparia y GME y las de ambos con respecto a los clientes,
segln los lineamientos establecidos en dicho contrato. Para lo cual, el concesionario se
compromete a: i) adquirir, bajo su riesgo y cuenta, vehiculos motorizados nuevos distribuidos por
GME para la reventa y que estén identificados en cualquier apéndice de vehiculos motorizados
GME, el cual debera estar firmado por GME para que tenga validez, asi como sus repuestos y
accesorios relacionados; i} adquirir sin exclusividad, bajo riesgo y cuenta del Concesionario, para
la reventa Vehiculos Motorizados Nuevos, sus Repuestos, Accesorios, Servicios y cualquier
Producto de |las marcas distribuidas, comercializadas, utilizadas y aprobadas por GME siempre
y cuahdo se encuentren identificados en cualquier Apéndice de Vehiculos Motorizados de GNE
(Anexa relativo a vehiculos) el cual debera estar firmado por GME para que tenga validez, e iii}
identificarse como Concesionario Chevrolet Autorizado, en la forma y en el (los) lugar {lugares)

aprobados por GME.

b. Contrato combinado para Concesionarias y Socios de Servicios Automéviles de
Pasajeros de la marca Volkswagen

La Cencesionaria se compromete a cumplir todas las tareas que le son asighadas a realizar su
mejor esfuerzo razonable para aprovechar al maxima las oportunidades que se le presenten para
vender |os productos del contrato, el servicio Posventa y los programas de Servicios de la marca
Volkswagen El impaortador transfiere a la Concesionaria el derecho y la obligacién de vender los
Productos del contrato dentra de |a Jurisdiccién del contrato y a realizar Servicio Posventa.

El importador tiene la facultad de entregar el derecho a vender modelos de auta de la marca
Volkswagen que no formen parte de los productos del contrato mediante un contrato por
separado. E| importador reembolsara a 1a Concesionaria los costes que implican honrar una
garantia dentro del articulo 6 parrafo 1 delf contrate conforme a los lineamientos de Trabajo de
Garantia y de Fondos de Comercio segun pudieren ser enmendados ocasicnalmente.

El importador vendera los Productos del Contrato a la Concesionaria a los precios en vigencia
en la fecha de envié, también proporcionara precios de venta recomendados no vinculantes. Los
precios de venta recomendados no vinculantes se indican en la lista actual de precios validos del
Impertador, El impaortador se reserva el derecho a especificar los precios de venta maximos para
los Productos del Contrato, los cuales la Concesionaria ne podra exceder en una reventa.

El contrato entra en vigor el 31 de enero de 2020 entre Impoventura C.A, y ASSA-Automotores
de la Sierra S.A. y estara vigente por un perioda de 2 afos, renovables de mutuo acuerdo entre

las partes.

c. Contrato de concesidon con Negocios Automotrices Nechyundai S.A. de la marca Hyundai
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El 04 de abril de 2017, se celebro el contrato el contrato de concesion entre Vehysa S.A
{absorbida por ASSA - Automotores de la Sierra S.A. y Negocios Automotrices Neohyundai S.A.,
En el cual se otorga la concesion para la venta de vehiculos, repuestos y talleres de Servicio
Hyundai. Vehysa S.A. declara tener la suficiente capacidad técnica, administrativa y financiera
para actuar como concesionario de los productos HYUNDAI y como tal acepta la designacion
efectuada por NEOHYUNDAIL NEOHYUNDAI concede al Vehysa S.A. ¢l DERECHO NO

EXCLUSIVO de:

Adquirir vehiculos de la marca Hyundai importados por NEOHYUNDAI, asi como sus repuestos
y accesorios, identificarse como concesionario HYUNDAI y vender al publico estes productes.
Promocionar la venta de vehiculos, repuestos y accesorios HYUNDAI dentro del area a él
asignada. Prestar servicios de postventa, mantenimiento y reparacion de los vehiculos
HYUNDAI. El concesionario debera obtener el consentimiento previe, por escrito, de
NEOHYUNDAI para realizar trabajos y/o brindar servicios no especificados en este contrato a

vehiculos de ofras marcas.

d. Contrato de Concesionario Venta y Postventa de Vehiculos con Impofactor C.A. de la
marca GAC Motors

El 01 de mayo de 2019, se celebré el contrato de concesion en el cual IMPOFACTOR C.A.
{concedente) otorga el derecho al Concesionario (Autoelite S.A. empresa previamente adquirida
por Vehysa S.A. antes de la fusion con ASSA- Automotores de la Sierra S.A.) de vender los
vehiculos de la marca GAC MOTOR y prestar servicios de postventa para los mismos dentro del
territorio de su responsabilidad.

El Concedente vendera los vehiculos y repuestos materia de dicho contrato al Concesionario al
precio determinado en el dia de la emisién de la orden de compra. El Concesionario, a su vez,
podra vender los bienes descritos a favor del cliente final considerando el precio sugerido por el
Concedente. E| Condecente podra otorgar margenes y bonificaciones al Concesionario en la
facturacian de los vehiculos y repuestos solicitados de confarmidad con el volumen de ventas
que este haya realizado.

31.2 Contingencias

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiiia no mantiene
juicios como demandado y/o demandante.

Nota 32 Precios de Transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005
y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno ¥ su Reglamento vigentes Al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre
las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion N*. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registre Oficial N” 511
del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificéd la normativa sohre precios de
transferencia y estableci¢ que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado
de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3, 000,000.00 deben presentar
el Anexa de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monta superior a US$15, 000,000.00
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas establecid |as
operaciones que ho deben ser contempladas para dicha analisis. El referido Informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas per cualquier monto y tipe de
operacion o transaccion con partes relacionada locales y/o del exterior.

Canjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de
la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacién del analisis de
precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del Informe Integral.
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ASEA - AUTOMOTORES DI LA SIERRA S 4.
Notus a oy Extados Financieros Separados (continuacion)

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia Los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No realicen
operaciones con paralsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i) No mantengan suscrito
con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del

Impuesto a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2021, la Compania ha registrado operaciones con partes relacionadas que
superan los montos antes citados. por lo tanto, la Compafila esta obligada a la presentacion del
Informe de Precios de Transferencia.

Nota 33 Administracién de riesgos

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologla de evaluacion
continua. La empresa administra una serie de procedimientos y polliticas desarrolladas para
disminuir su exposicién al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso naormal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compafia esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de
manera significativa el valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracidn de riesgos son aprobadas y revisadas periddicamente
por la Administracion.

Riesgo de Mercado.- Es |a posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como
tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc.. produzcan péerdidas economicas
dehido a la desvalorizacion de flujos o activas o a |a valorizacion de pasivos, debido 2 |3
nominacion ¢ indexacion de estos a dichas variables

La compaiiia mantiene revisiones periddicas sobre este riesgo.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compania no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos cambiarios: La compaiia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La empresa mantiene créditos con instituciones financieras, y conoce las tasas aplicadas
sobre sus obligaciones.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de |la compafiia es manejada por la administracion, la principal
fuente de liquidez en la situacion actual de la empresa corresponde a los Flujos obtenidos del
normal funcicnamiento de sus operaciones.

Nota 34 Sanciones

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros: No se han aplicado
sanciones a la Comparia, sus Directores o Administradores, por parte de Ila
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, durante los gjercicios terminados el
31 de diciembre de 2021 y 2020.

De ofras autoridades administrativas: No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas,
durante los gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Nota 35 Fusién por absorcién
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ASSA - AUTOMOTORES DE LA STERRA S/
Noras a los Estados Financieros Separados (comtinuacion)

Mediante Acta de Junta General de Accicnistas de fecha 01 de septiembre de 2020, se aprobd
la fusién con las Compafias CENTRALCAR S.A., AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA
AUTOSIERRA S Ay VEHYSA S.A. mediante la absorcion de éstas por ASSA-AUTOMOTORES
DE LA SIERRA S.A,, guedando disueltas anticipadamente sin liguidacion, transmitiendo en
blogque tedos sus derechos y obligaciones a la absorbente decision aprobada por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros segun Resolucion SCVS-IRA-2020-
00008107 del 09 de diciembre de 2020, Los registros contables que se derivan del proceso de
fusion se realizaron |uego de formalizado en el Registro Mercantil del Canton Ambato a
comienzos del afio 2021. A continuacion, el detalle de los Balances de Situacion Financiera

absorbidos:
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ASEA - AUTOMOTORES DE LA SIEREA 8.4
Notay a fos Extados Financieros Separados (contingacion)

ACTIVOS

Activos carrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuenias por cobrar comerciales y
Otras Cuentas por Cabrar
Inventarios
Actives por impuesios carrientes
Gastes pagados por anficipado
inversiones corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Cuentas por cobrar comerciales no
carrienies

Prapledades y equipos, neto
lvarsionas no coarnentes

Olras Activos

Acliva porimpuesto a la renla diferida

Total activos no corrientes
ACTIVOS TOTALES

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Cuentas par pagar comersclales
Ohligaclones inancleras carrantes
Pasive por impuesios corrientes
Obligaciones laberales corrientes
Ctras cuentas por pagar

Total pasivas corrientes

Paslvos no corrlentss
Obligaciones laborales no cornentes
Obligaciones financieras fargo plazo
Total pasivos no corrlentes
Pasivos totales

PATRINIONIO
Capilal social
Resarvas
Resultade adopaitn ‘lera vez NIF
Resultadas acumulades
Rasultada del ejercicio
Supcrdvil por revaluacién

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

AUTOSIERRA CENTRALCAR
S.A S.A VEHYSAS.A TOTAL
982.744,32 267.196.26 228.109.80 1.468.060,47
4.052.540,17 3.502,624,52 827.974,01 8.383.138.70
1.306.825 46 1.440.434,62 B62.668,86 3.608.928,94
276.727,26 170.795,97 166,224 88 620,758,11
223.026,28 34.015 20 14.958 95 272.000,43
2 188.498,16 2 188.498,16
5.839.863,49 5.601.564,73 2.099.946,59 14,541,374,81
1.652.081,50 660.493,62 2.312.585,12
3.631,536,00 143,601,085 260.536,59 403567364
2 105.928,00 ~ 105.928.00
90.927,07 206,855 97 - ?257.793,84
8.982,14 i v 898213
5.323.537,50 1.136.388,64 260.536,59 6.720.962,73
12.163.400,99 6.738.453,37 2.360.483,18 21.262.337,54

4,704 595 64
4563:416,80

1.319.437 10

3R 075 4
Ao o8

635.007 37

666.242.62

5658 640,11

5,168:332,83

133.004,34 51.015,64 16.226,68 201.236,66
32.342,37 41.051,29 11.980,47 75.474,03
460.764.70 541.008,37 26.211,99 1.028.074.06
7.895.112,85 2.880.575,81 1,356.269,03 12.131.957,69
41.600,26 152.124,20 29.952.95 223.687,41
856.720.01 856.720.01
 898.320,27 152.124,20 29.962,95 1.080.407,42
8.793.433,12 3.032.700,01 1.386.231,98 13.212.365,11
2 5010.000,00 3.800.000,00 1,100.000,00 7.400.000,00
592 6528 43 AT4.568,74 349.564.99 1.416.659,15
95.351,19 i -10.214,55 8513664
136,272,652 197.169,51 -95.049,57 236,392,465
-851.284,31 -766,084,88 -350.048,67 -2.086.217,86
998.102,04 . " 998.102,04
3.389.967,87 3.705.753,36 974.251,20 8.049.972,43
12.163.400,39 6.738.453,37 2.360.483,18 21.262.337,54

Nota 36 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros (marzo 31 de 2022) no se han
presentado eventos que se conozca, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, puedan
afectar la marcha de |la compariia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados
financieros, que no se haya revelado en los mismos.
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GERENTE GENERAL

e Garcés C
——«-GQN:FABGR‘GEN

émoé

arranz

e

40

110



ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS BAJO
NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

por el afio terminado
al 31 de diciembre de 2022

111



4
L1

Paredes Santos

& ASOCIADOS CIA. LTDA

- AUDITORES INDEPENDIENTES -

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

1. Opinidn

Hemos auditado los estados financieros separados de ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA
S.A., que comprenden el estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2022, el
estado separado de resultados integrales, el estado separado de cambios en el patrimonio neto y
el estado separado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros separados antes indicados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de ASSA - AUTOMOTORES DE LA
SIERRA S.A., al 31 de diciembre de 2022, los correspondientes estados separados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

2. Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros separados de nuestro informe.

Somos independientes de ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A., de conformidad con el
Caodigo de Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores junto con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros separados en el Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

3. Asuntos clave de la auditoria

Hemos determinado que no existen asuntos significativos de auditoria que comunicar en nuestro
reporte.

4, Otras cuestiones
La compafia también prepara estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2022, los

cuales se presentan de manera adicional a estos estados financieros separados, de acuerdo a lo
requerido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Av. RepuUblica 500 y Pradera EuraAudit International
Edificio Pucard, 5to. piso, oficina 504 135, Boulevard Haussmann
Quito - Ecuador 75008 Paris, France
PBX: (593-2) 2905-396 / 2227-528 Tel. (33) 01.5393.9440
Email: luis.ps@paredes.com.ec www.EuraAudit.org
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5. Otra Informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende
el Informe anual de Gerencia, pero no incluye el juego completo de estados financieros y nuestro
informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicion con
posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados, no incluye dicha informaciéon y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, 0 si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe Anual de Gerencia, si concluimos que existe un error material de
esta informacion tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a la Junta de Accionistas y a la
Administracion de la Compafiia.

6. Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la compaiiia
en relacion con los estados financieros separados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros separados adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros separados
libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Compaifiia de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la Administracion tiene
intencion de liquidar la compafiia o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa
realista.

La Administracion de la compaiiia es la responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compaifiia.

7. Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros
separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros separados
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros separados.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecién material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compafia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de la empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no, una incertidumbre material relacionada con hechos
0 con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros separados o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros separados
representan las fransacciones y hechos subyacentes de un modo que logran una
presentacion razonable.

Comunicamos con los responsables del gobiemo de la compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
hayamos identificado en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la compafia una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso las
correspondientes salvaguardas. Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los
responsables del gobierno de la compafiia, determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de los estados financieros separados del periodo actual y que son,
en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
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Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias  prohiban revelar publicamente dichos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinamos que una cuestion no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlos superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00003218 del
Servicio de Rentas Internas de fecha 24 de diciembre de 2015 publicada en el Primer Suplemento
del Registro Oficial 660 de 31 de diciembre de 2015, sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias de ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A., por el gjercicio terminado al 31 de
diciembre de 2022, se emite por separado.

Ambato - Ecuador, marzo 15 de 2023

;" PFirmado electrénicamente por:
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ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Estados Separados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2022

(Expresado dolares de los Estados Unidos de América US$)

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Inversiones
Activos por Derechos de Uso no corrientes, netos
Propiedades y equipos, netos
Cuentas por cobrar a largo plazo
Activo por impuesto a la renta diferido
Total activos no corrientes
ACTIVOS TOTALES

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Obligaciones financieras corrientes
Pasivo por impuestos corrientes
Obligaciones laborales corrientes
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras no corrientes
Obligaciones laborales no corrientes
Pasivos por Impuestos diferidos
Otros pasivos no corrientes
Pasivos por Arrendamientos no corrientes
Total pasivos no corrientes
Pasivos totales

PATRIMONIO
Capital social
Reservas
Resultado adopcién 1era vez NIIF
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Otros Resultados Integrales
Superavit por Revaluacion

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

Lcdo.-Santiago Martin Sevilla
GERENTE GENERAL

Notas 2022 2021
4 2,907,824.99 3,912,505.60
5 17,144,282.78 20,548,973.69
6 13,189,629.94 5,637,624.77
7 1436,403.53 594,821.89
522,720.76 460,743.40
35,200,862.00 31,154,669.35
8 1,609,696.84 1,133,365.88
9 1,180,838.79 1,575,342.10
10 11,471,129.36 11,871,615.65
5 10,064,419.66 3,273,387.71
29 55,803.49 68,065.26
24,381,888.14 17,921,776.60
59,582,750.14 49,076,445.95
1 4,125,425.14 4,507,560.03
12 15,359,779.11 6,752,056.61
13 309,531.99 432,708.90
14 374,335.31 278,487.85
15 3,204,484.34 4,911,399.83
23,373,555.89 16,882,213.22
12 1,874,774.06 770,217.14
16 1,179,668.04 1,294,664.05
96,027.40 99,180.51
17 2,912,752.82 166,625.02
18 821,156.40 1,201,635.43
6,884,378.72 3,532,322.15
30,257,934.61 20,414,535.37
19 18,400,000.00 18,400,000.00
20 4,856,386.64 4,310,881.34
21 409,426.10 409,426.10
22 - 356,541.24
733,650.80 204,739.45
23 72,130.32 127,100.78
2 4,853,221.67 4,853,221.67
29,324,815.53 28,661,910.58
59,582,750.14 49,076,445.95
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ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Estados Separados de Resultados Integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022
(Expresado dolares de los Estados Unidos de América US$)

Ingresos ordinarios
Costo de ventas
Utilidad bruta en ventas

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Otros ingresos

Otros egresos

Utilidad (pérdida) antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta corriente
TOTAL RESULTADOS INTEGRALES

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

Lcdo. Santiago Martin Sevilla
GERENTE GENERAL

Notas 2022 2021
25 104,089,237.12 98,437,997.85
26 (91,287,426.38) (90,544,963.56)
12,801,810.74 7,893,034.29
27 (1,254,139.82) (1,778,809.05)
27 (10,825,529.74) (8,141,725.99)
28 1,980,360.03 4,523,902.67
29 (1,503,626.34) (2,094,993.00)
1,198,874.87 401,408.92
30 (179,831.23) (60,211.34)
30 (285,392.84) (136,458.14)
733,650.80 204,739.45

Dr. Jorge Garcés Carranza
CONTADOR GENERAL
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ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Estados Separados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Al 31 de diciembre del 2022

(Expresado délares de los Estados Unidos de América US$)

Saldo al 31 de diciembre de 2020

Incremento patrimonial por fusion por absorcion
de sociedades

Absorcion de pérdidas

Distribucion de dividendos

Por impuesto a la renta diferido

Otros resultados integrales por Jubilacion
Patronal y arrendamiento NIIF 16

Superavit por Revaluacion

Resultado del Ejercicio

Por planes y beneficios sociales

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Apropiacion de Reserva Legal

Apropiacion de Reserva Facultativa (Nota 20)
Ajustes de afios anteriores

Por impuesto a la renta diferido (Nota 22)
Otros resultados integrales por impuestos
diferidos NIIF 16 (Nota 23)

Resultado del Ejercicio

Por planes y beneficios sociales

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

Resultados
. . Provenientes Otros Resultados Superavit por Utilidades No Resultado del
Capital Social Reservas " X . PN L Total
Adopcion por Primera Integrales Revaluacion distribuidas Ejercicio
Vez NIIF
11,000,000.00 6,889,224.13 324,289.46 142,988.82 3,634,465.63 129,130.91 (588,684.08) 21,531,414.87
7,400,000.00 1,416,659.15 85,136.64 - 998,102.04 236,392.46 (2,086,317.86) 8,049,972.43
- (2,675,001.94) - - - - 2,675,001.94 -
- (1,320,000.00) - - - - - (1,320,000.00)
- - - 8,982.13 - (8,982.13) - -
- - - 21,033.83 - - - 21,033.83
- - - - 220,654.00 - - 220,654.00
- - - - - - 204,739.45 204,739.45
- - - (45,904.00) - - - (45,904.00)
18,400,000.00 4,310,881.34 409,426.10 127,100.78 4,853,221.67 356,541.24 204,739.45 28,661,910.58
- 27,280.47 - - - - (27,280.47) -
534,000.22 (356,541.24) (177,458.98) -
(15,775.39) (15,775.39)
- - - (22,504.97) - - (22,504.97)
- - - 10,243.23 - - - 10,243.23
R - - - - - 733,650.80 733,650.80
- - - (42,708.72) - - - (42,708.72)
18,400,000.00 4,856,386.64 409,426.10 72,130.32 4,853,221.67 - 733,650.80 29,324,815.53

o
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ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Estados Separados de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2022

(Expresado dolares de los Estados Unidos de América US$)

Flujo de efectivo en actividades operativas
Efectivo Recibidos de Clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Pagos por obligaciones laborales
Impuesto a las ganancias pagado
Intereses ganados (pagados), netos
Otros (egresos) ingresos, netos
Efectivo neto proveniente de actividades operativas

Flujo de efectivo en actividades de inversion
Adquisiciones de propiedades y equipos
Efectivo recibido por la fusion de Sociedades
Efectivo cobrado por la venta de propiedades, planta y equipos
Efectivo (pagado) recibido por la compra de inversiones no corrientes
Efectivo neto proveniente (usado) en actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Efectivo neto (pagado) recibido por obligaciones con instituciones financieras
Efectivo neto (pagado) recibido por obligaciones emitidas
Efectivo pagado por dividendos

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) Neto de Efectivo y sus Equivalentes

Efectivo y sus Equivalentes al Inicio del Periodo

Efectivo y sus Equivalente al Final del Periodo US$:

2022 2021

100,702,896.08 105,737,980.05
(103,662,847.90) (92,805,484.81)
(6,352,558.89) (6,453,678.02)
(1,250,151.39) 316,978.27

(1,503,626.34) -
1,961,431.56 1,778,937.49
(10,104,856.88) 8,574,732.99
(286,990.73) (396,245.76)
- 1,468,050.47
151,218.54 228,311.52
(476,330.96) (57,001.84)
(612,103.15) 1,243,114.39
9,712,279.42 (6,527,778.17)
- (984,175.03)
- (1,320,000.00)
9,712,279.42 (8,831,953.20)
(1,004,680.61) 985,894.18
3,912,505.60 2,926,611.42
2,907,824.99 3,912,505.60

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

GERENTE GENERAL

Dr. Jorge Garcés Carranza
CONTADOR GENERAL
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ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Estados Separados de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2022

(Expresado dolares de los Estados Unidos de América US$)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
Utilidad (pérdida) del Ejercicio
Ajustes por partidas distintas al efectivo

Depreciacion y amortizaciones

Provision Jubilacion Patronal y Desahucio
Participacion Trabajadores

Provision de Cuentas incobrables

Provision para impuestos a las ganancias
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambios en Activos y Pasivos

Variaciones en activos
(Aumento) Disminucién de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucion de inventarios
(Aumento) Disminucion de activos pagados por anticipado
(Aumento) Disminucién de activos por impuestos corrientes
(Aumento) Disminucién de cuentas por cobrar clientes largo plazo

Variaciones en pasivos

2022 2021
1,198,874.87 401,408.92
536,258.48 512,475.26
(54,168.79) (45,904.00)
(179,831.23) (60,211.34)
56,134.37 -
(285,392.84) (136,458.14)
(4,904.19) (379,360.17)
3,348,556.54 5,217,337.75
(7,552,005.17) 2,746 ,485.54
(61,977.36) (81,577.29)
(841,581.64) 365,346.39
(6,791,031.95) 2,082,644.45

Aumento (Disminucion) de cuentas por pagar proveedores (382,134.89) (1,688,177.67)
Aumento (Disminucion) de otras cuentas por pagar (1,706,915.49) (695,772.60)
Aumento (Disminucién) de beneficios a empleados (7,688.48) 199,452.30
Aumento (Disminucién) en otros pasivos no corrientes 2,746,127.80 48,953.56
Aumento (Disminucion) de pasivos por impuestos corrientes (123,176.91) 88,090.02
Efectivo neto proveniente de actividades operativas (10,104,856.88) 8,574,732.99

HEfafitiago Martin Sevilla
GERENTE GENERAL

"JORGE ‘ALBERTO
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Dr. Jorge Garcés Carranza
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ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

Al 31 de diciembre de 2022

Expresadas USD $ ddlares de los Estados Unidos de América

Nota1 Constitucion y operaciones

ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A., fue constituida en la ciudad de Ambato — Ecuador, Provincia
de Tungurahua mediante escritura publica del 29 de junio de 1960. El plazo de duracion de la Compafiia
es de 60 afos. Desde entonces opera en esta ciudad en su edificio matriz ubicado en la Av. Atahualpa y
Rio Guayllabamba.

La Compaiiia tiene por objeto social tiene por objeto social la celebracién de contratos de concesion y
especialmente importacién de automdviles, motores, automotores en general, repuestos y partes de dichas
maquinas. Por tanto. Le serén también propias de ella toda clase de actividades conexas a las
anteriormente declaradas y que mediata o inmediatamente tengan relacion con dichas actividades. Podra
realizar también actividades de compra — venta, consignacion, distribucion, importacion y exportacién de
repuestos, llantas, aceites, lubricantes y accesorios de la industria automotriz, asi como la reparacion de
vehiculos automotores, sus partes y accesorios. Para el desenvolvimiento del objeto social de la Compaiiia
podra efectuar todos los actos y contratos de caracter civil o comercial que sean necesarios, podra
constituirse en agente comisionista 0 consignatario de actividades propias del giro comercial de la
compaiiia, y esta sujeta a las leyes ecuatorianas.

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros Separados
2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los Estados Separados de Situacion Financiera, Resultado de las Operaciones y los flujos de efectivo se
presentan de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF, NIC) y sus
interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (*IASB”, por sus siglas
en inglés).

2.2 Base de medicion

Los estados financieros separados de la Compafiia, se registran sobre la base del costo histdrico, excepto
para la revalorizaciéon de las propiedades, maquinarias y equipos. El costo historico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable
de un activo o pasivo, el Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes
del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

2.3 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros separados de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables
y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion de la
Compaiiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas circunstancias.
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ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado.

2.4 Periodo econémico

El periodo econdmico de la Compafiia para emitir los Estados Financieros corresponde entre el 1 de enero
y 31 de diciembre.

2.5 Autorizacion para la emision de los Estados Financieros Separados

Los estados financieros separados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2021 han sido aprobados
por la Junta General de Accionistas el 25 de marzo de 2022. Los estados financieros separados por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2022, han sido emitidos con la autorizacién de la gerencia y seran
presentados a los accionistas para su aprobacion. La gerencia considera que los estados financieros
separados seran aprobados por los accionistas sin modificaciones.

Nota 3 Resumen de las principales politicas contables
Las politicas de contabilidad méas importantes se detallan a continuacién:
3.1 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado Separado de Situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corrientes, los mayores a ese periodo.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos caja y bancos sin restricciones
y todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo
depositos a plazo. En el Estado Separado de Situacion Financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican
como obligaciones con instituciones en el “Pasivo Corriente”.

3.3 Activos y Pasivos Financieros

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por cobrar y
su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafiia ha definido y valoriza susactivos financieros de
la siguiente forma:

3.3.1 Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar, se incluyen en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas a
cobrar en el balance, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que
se clasifican como activos no corrientes.

Cuentas por cobrar clientes: En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se mide inicialmente,
por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de
interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por
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ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

deterioro del valor (si los hubiere). Al final de cada periodo, estos activos se presentan como corrientes,
a menos que el vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la fecha de presentacion. En este
caso se clasifican como no corrientes.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y la tasa
de interés pactada con el cliente (interés explicito) mas la tasa de interés por mora en funcién de las
disposiciones legales y se calculan en funcién al método de interés efectivo.

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos en el estado
de resultados integrales. La determinacién de este deterioro se lo registra en base al analisis de
cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye;

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;
Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras.

La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras
0

Informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de efectivo
estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la
reduccion ain no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

El importe en libros de los activos se reduce a medida que se utilizala cuenta de provisiony la pérdida
se reconoce en el estado de resultados dentro de "gastos operacionales". Cuando una cuenta a cobrar es
castigada, se regulariza contra los resultados del periodo y posteriormente se actualiza la cuenta de
provision para las cuentas a cobrar.

3.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor nominal, ya que
su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable, ademas que a

un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por bienes y servicios
adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio,
asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondientes
valores nominales.

3.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

- Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o
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b) La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera
parte bajo un acuerdo de traspaso; y

c) La Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no
haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

- Pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o vence.
3.4 Inventarios

Estan valorados al costo, utilizando el método promedio para la imputacion de las salidas de dichos
inventarios. El saldo de este rubro no excede al valor neto de realizacion. El valor neto de realizacion para
cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion de gastos de comercializacion y
distribucion. (NIC 2.10).

Los inventarios son periddicamente analizados con el objetivo de establecer si se requiere estimacion para
posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las pérdidas asociadas con la disposicion de
inventarios de lento movimiento, obsoletos y dafiados se registran en los resultados del periodo. (NIC
2.28)

3.5 Crédito tributario

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario (IVA) y retenciones en
la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado de resultados
integrales por funcién, en base al andlisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por
cobrar.

3.6 Pagos anticipados

Se incluyen los seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados a terceros para servicios o
compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el periodo para el cual
generan beneficios econdmicos futuros.

3.7 Propiedad, planta y equipo

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la Compafiia para el giro
ordinario del negocio y que a criterio de su Administracion cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipos debe cumplir los siguientes
requisitos:

e Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propositos
administrativos.
e Se espera usar durante mas de un periodo.
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e Que sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios econdmicos derivados del bien.
e Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
e Que la Compafiia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisicion del activo, el cual
incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacién o puesta en marcha,
asi como, los costos posteriores generados por desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacion
de la ubicacidn (si los hubiere).

Las propiedades, planta y equipos se miden por el método del costo, menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

A partir del afio 2016 los Terrenos son medidos por el valor razonable descrito en el avallo realizado por
un Perito calificado.

La politica de la Compafiia respecto al registro de las revalorizaciones es que los incrementos, resultantes
de los reavallios sean reconocidos en patrimonio como superavit por revalorizacion (otro resultado integral),
excepto cuando se reverse una disminucion de la revalorizacion para el mismo activo previamente
reconocido en el resultado, en cuyo caso se le atribuye el aumento a las ganancias o pérdidas en la medida
de la disminucién previamente como gasto. Una disminucién en el valor contable derivado de la
revalorizacion se reconoce en utilidad o pérdida, salvo en la medida en que compense un incremento
existente por el mismo activo reconocido como superavit por revalorizacién de activos.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se incurran, en forma
posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que aumenten su vida Uil
0 su capacidad econdmica. Los costos incurridos durante el proceso de construccion de activos son
acumulados hasta la conclusion de la obra.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos depreciacion acumulada y
deterioro; cuyo efecto se registrara en el estado de resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran deprecidndose
hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser
utilizado.

3.7.1 Depreciacion Acumulada

La vida atil de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las expectativas
difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un cambio en una estimacién
contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones de propiedades, planta y equipo son calculadas bajo el método lineal, mediante la
distribucion del costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios
de vida Util estimada por la empresa valuadora AVALUAC, la misma que en sus informes requeridos para
la implementacién de NIIF.

3.7.2 Aiios de vida util estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacion los afios de vida
atil;
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Tipo de Activo Anos’d-e vida %_ .
atil Depreciacion
e De 2,5% a
Edificios 40 a 60 afos 1,67%
Muebles y enseres 2 a 14 afios 7,14%
Maquinaria y equipo De 50% a
2 a 14 anos 7,14%
Instalaciones 10 afios 10,00%
Vehiculos De 33,33% a
3 a7 anos 14,29%
Equipo de computacion 2 a 4 aifos De 50% a 25%

3.8 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacidn o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor recuperable. Al 31 de diciembre no se
han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

3.9 Inversiones no corrientes

Inversiones en subsidiarias: En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades
dependientes sobre las que la Compaiiia tiene el poder para dirigir las politicas financieras y de operacion,
generalmente su participacion es superior a la mitad de los derechos de voto.

Inversiones en asociadas: En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades sobre
las que la Compaiiia ejerce influencia significativa pero no tiene control que, generalmente su participacion
accionaria esta entre el 20% y 50% de los derechos de voto.

Inversiones en otras compafiias: En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades
sobre las que la Compafiia no ejerce influencia significativa y tienen una participacién de hasta un 20% de
los derechos de voto. Se miden inicialmente a su costo de adquisicién y posteriormente a su valor razonable
menos costo de venta.

Los aportes para futura capitalizaciones y otros activos no corrientes son reconocidos inicial y
posteriormente al costo de adquisicidn menos cualquier perdida por deterioro, los cuales no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.
3.10Arrendamientos

La Compaiiia evalla al inicio del contrato si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Es decir, si el
contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio

de una contraprestacion.

La Compafia como arrendataria

La Compafiia aplica un enfoque Unico de reconocimiento y medicion para todos los arrendamientos,
excepto los arrendamientos a corto plazo, los arrendamientos de activos de bajo valor y los arrendamientos
de pagos variables. La Compafiia reconoce el pasivo por arrendamiento por los pagos a realizar y el activo
por derecho de uso que representa el derecho a usar los activos subyacentes.
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Activos por derecho de uso

La Compaiiia reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento. Los activos
por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro,
y se ajustan para cualquier revaluacién de los pasivos por arrendamiento.

El costo de los activos por derecho de uso incluye el monto de los pasivos por arrendamiento reconocidos,
los costos directos iniciales incurridos y los pagos de arrendamiento realizados antes o a la fecha de inicio,
menos los incentivos de arrendamiento recibidos. Los activos por derecho de uso se deprecian en linea
recta durante el plazo mas corto del arrendamiento y la vida Util estimada de los activos, como sigue:

Tipo de bienes Afos

Inmuebles Entre 2 y 8 afios
Si la propiedad del activo arrendado es transferida a la Compafiia al final del periodo de arrendamiento o
el costo refleja el ejercicio de una opcion de compra, la depreciacién sera calculada utilizando la vida Util
estimada del activo.

Los activos por derecho de uso también estan sujetos a deterioro.

Pasivos por arrendamiento

A la fecha de inicio del arrendamiento, la Compafiia reconoce los pasivos por arrendamiento al valor
presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos de
arrendamiento incluyen pagos fijos menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar, pagos de
arrendamiento variables que dependen de un indice o tasa y montos que se espera pagar bajo garantias
de valor residual. Los pagos por arrendamiento también incluyen el precio de ejercicio de una opcion de
compra si la Compaiiia esta razonablemente segura de ejercer esa opcion, y pagos por penalizaciones
derivadas de la terminacion del arrendamiento, si el periodo de arrendamiento refleja el ejercicio de la
opcion de terminacidn por parte de la Compaifiia. Los pagos variables que no dependen de un indice o una
tasa son reconocidos como gastos (a menos que hayan sido incurridos para producir inventarios) en el
periodo en el cual el evento o condicidn que da lugar al pago ocurre.

Para calcular el valor presente de los pagos de arrendamiento, la Compaiiia utiliza una tasa de descuento
ala fecha de inicio del arrendamiento, ya que, la tasa de interés implicita del arrendamiento no es facilmente
determinable. Posterior a la fecha de inicio, el monto de los pasivos por arrendamiento se incrementa para
reflejar el devengo del interés y la reduccion de los pagos por arrendamiento efectuados. En adicién, el
importe en libros de los pasivos por arrendamiento es revaluado si existe una modificacién, sea un cambio
en el periodo de arrendamiento, en los pagos por arrendamiento futuros o un cambio en la evaluacion de
la opcién de compra de dicho activo.

Arrendamientos de corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Compafiia aplica la exenciéon de reconocimiento de arrendamientos de corto plazo para sus
arrendamientos a corto plazo. Los pagos de arrendamiento de corto plazo y arrendamientos de activos de
bajo valor son reconocidos como gastos, en una base de linea recta durante el periodo del arrendamiento.
3.11Provisiones

La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

e La Compafiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
presentes;

127



ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;
e E| importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracién la mejor
informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

3.12Impuesto a la renta corriente y diferido

Elimpuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre |a renta se reconoce
en el estado de resultados y es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades gravables, calculado con
base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de cierre de los estados financieros.

3.12.1 Impuesto a la renta corriente
Para el afio 2022 y 2021 |a tarifa de impuesto a la renta es el 25%.

A partir del afio 2018 se establece que solamente las sociedades exportadoras habituales, las de turismo
receptivo y las sociedades dedicadas a produccion de bienes que posean un 50% o mas de componente
nacional, tendran derecho a una rebaja en la tarifa de 10 puntos porcentuales, siempre que el valor de las
utilidades que se reinviertan en el pais se destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas y equipos nuevos
que se utilicen para su actividad productiva.

3.12.2 Impuesto a la renta diferido
El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos para efectos
financieros y los valores utilizados para propoésitos fiscales. De acuerdo con esta norma las diferencias
temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables (las cuales resultaran en un futuro
en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas
deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporaria gravable, y un activo
diferido por impuesto representa una diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se esperan sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el resultado,
excepto de que hayan surgido de una transaccién o suceso reconocido fuera del resultado, por ejemplo por
cambios en la tasa de impuestos o0 por cambios en la normativa tributaria también por reestimaciones sobre
la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo. Se reconoceran en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

3.13Beneficios a los empleados

3.13.1 Beneficios de corto plazo

Corresponde principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en funcién del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de Trabajo. Se registra con cargo a resultados y se

presenta como parte de los gastos de operacién.

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengadaz.
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o  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en
el Ecuador.

3.13.2 Beneficios a largo plazo
Jubilacion Patronal

La legislacién vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios de pensién a los
trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos para el mismo empleador;
después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pension proporcional.
La legislacion vigente establece el beneficio definido de pensién que el trabajador recibird al momento de
retiro.

El pasivo reconocido en el Estado Separado de Situacion Financiera relacionado con el beneficio de
pension es el valor presente de la obligacion a la fecha del Estado Separado de Situacién Financiera. La
obligacién es calculada anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario
proyectado. El valor presente de la obligacion es determinado mediante flujos de caja estimados,
descontados a una tasa del 1.50%.

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la terminacion
del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria. La Compafiia constituye un
pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de un calculo
actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros.

3.14Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar de bienes y servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia.
Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre
y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) La Compaifiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes;

b) La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

c) Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; v,

d) Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad.

3.15Costo y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

3.16Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los Estados
Financieros Separados

A la fecha de emision de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas y mejoras a
las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados,
de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir
Norma Tema de:

Norma que reemplaza a la NIIF 4 y cambia fundamentalmente la contabilidad de todas las
NIF 17 entidades que emiten contratos de seguro y contratos de inversion con caracteristicas 1 de enero 2023
discrecionales de participacion.
Enmienda que aclara como los pasivos se clasifican como corrientes o no corriente,

NIC 1 1 de enero 2023
dependiendo de los derechos que existan al final del periodo de informacion.

NIC 8 Enmienda que aclara cgmo las empr'esas. deben distinguir los cambios en sus politicas 1 de enero 2023
contables de los cambios en las estimaciones contables.

NIC 12 Enmienda aclaratoria sobre la contabilizacion de impuestos diferidos por arrendamientos y 1 de enero 2023

provisiones por desmantelamiento.

La Administracion se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de los pronunciamientos
vigentes desde el 1 de enero de 2023; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus
actividades, no se generard un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de la composicion de la cuenta se presenta a continuacién, en ddlares de los Estados
Unidos de América:

Descripcion 2022 2021
Efectivo en Caja 18.499,75 19.330,00
Banco Pacifico 63.192,85 -
Banco Produbanco 490.867,63 1.172.957,82
Banco de Pichincha 128.807,02 195.336,80
Banco del Austro 85.379,45 202.763,23
Banco Guayaquil 200.228,04 158.192,19
Banco Bolivariano 147.726,97 86.331,86
Banco Merrillynch 1.626.861,93 1.649.892,31
Banco Internacional 6.549,84 40.531,00
Banco Pichincha - VW - 36.308,28
Banco Pacifico - VEHYSA - 2.397,57
Banco Bolivariano - VEHY SA - 3.374,24
Cooperativa Oscus 11.853,98 37.734,79
Cooperativa Ambato 24.422.79 48.818,31
Coomperativa Camara de Comercio Ambato 1.818,65
Cooperativa Cooprogreso 989,01 4.911,00
Mutualista Pichincha 1.833,07 27.964,15
Cooperativa Sierra Centro 39.715,63 100,22
Cooperativa SAC - 83.210,37
Cooperativa JEP 31.793,18 4.598,46
CACPEC Pastaza 6.691,90 121.818,85
Inversiones temporales 20.593,30 15.934,15

Total 2.907.824,99 3.912.505,60
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Nota 5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Su principal composicién se presenta en el siguiente detalle,

Ameérica:

Descripcion

en doélares de los Estados Unidos de

2022 2021

Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar
Clientes:

Clientes No Relacionadas

Clientes Relacionadas
Subtotal (i)

Otras cuentas por cobrar:

15.863.800,82 12.699.729,06
127.363,98

15.863.800,82 12.827.093,04

Otras cuentas por cobrar 260.801,10 217.341,77
Empleados 9.802,34 39.586,46
Anticipos 1.711.435,57 7.680.941,46
Otros con Relacionadas 13.276,75 844.773,93
Subtotal 1.995.315,76 8.782.643,62
Provision de cuentas incobrables (ii) (714.833,80) (1.060.762,97)

Total Cuentas por cobrar corrientes

Descripcion

17.144.282,78 20.548.973,69

2022 2021

Cuentas por Cobrar corrientes
Cuentas por Cobrar no corrientes

17.144.282,78
10.064.419,66

20.548.973,69
3.273.387,71

(i) 27.208.702,44

23.822.361,40

(i)  Al31de diciembre del 2022 el vencimiento de las cuentas por cobrar se presenta a continuacion:

Un detalle por vencimiento de los saldos de activos financieros, fueron como sigue:

2022

Antigliedad de cartera Monto USD $ %

Por vencer 20.706.128,09 76%
De 1 a 30 dias 1.403.829,66 5%
De 31 a 60 dias 995.615,95 4%
De 61 a 90 dias 240.529,38 1%
De 91 a 360 dias 1.494.045,51 5%
Mas de 360 dias 2.368.553,85 9%

Total

27.208.702,44 100%

(ii) Durante los afios 2022 y 2021, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables se presenta

a continuacion:

Saldo al inicio del afio
Provision con cargo a gastos
Incremento por fusion
Castigos

Saldo al final del ano

2022 2021
1.060.762,97 1.050.000,00
56.134,37 69.754,95

- 232.000,00
(402.063,54) (290.991,98)
714.833,80 1.060.762,97
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Nota 6 Inventarios

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el detalle de los componentes del inventario, en ddlares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2022 2021
Vehiculos 10.394.393,25 2.691.262,10
Repuestos 2.033.031,75 2.079.153,79
Accesorios 745.137,77 659.471,71
Otros 17.067,17 207.737,17

Total Inventarios 13.189.629,94 5.637.624,77

Nota 7 Activos por impuestos corrientes

Los gastos pagados por anticipado se encuentran compuestos por el siguiente detalle, en délares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2022 2021
Crédito tributario de impuesto a la renta 630.266,23 424.591,23
Crédito tributario IVA 789.070,33 154.076,88
Retenciones de clientes 913,19 -
Anticipo SRI 16.153,78 16.153,78

Total 1.436.403,53 594.821,89

Nota 8 Inversiones

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan las siguientes inversiones, registradas por el método del
costo, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2022 2021
Inversiones en subsidiarias y asociadas (i) 118.492,18 274.710,00
Otros activos no corrientes (i) 1.491.204,66 858.655,88

Total 1.609.696,84 ' 1.133.365,88

(i) Inversiones en subsidiarias y asociadas, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, estan constituidas por
Softsierra S.A., con aportes de constitucion por 214.710 acciones al valor de US$ 1,00 por cada
accion (51% de participacion), al 31 de diciembre de 2022 se valora al Valor Patrimonial Proporcional
en US$ 118.492,18.

(ii) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las inversiones en compafias cuya participacion es menor al
20%.
Nota9 Activos por Derechos de Uso

Los gastos pagados por arrendamientos se encuentran compuestos por el siguiente detalle, en dolares de
los Estados Unidos de América:
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Descripcion 2022 2021
Activo por Derecho de Uso 2.133.271,18 2.061.307,03
Depreciacion Acumulada -952.432,39 -485.964,93

Total (i) 1.180.838,79 1.575.342,10

(i) Al 31 de diciembre de 2022, la NIIF 16 indica un modelo Unico de arrendamiento en el que se
reconocen todos los alquileres en el estado de situacion financiera, como si fueran compras
financiadas, con excepciones limitadas para los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de
activos de bajo valor.

Nota 10 Propiedades y equipos
Las propiedades y equipos son valorados a su costo, excepto los terrenos y edificios que se presentan

a su valor revaluado, a continuacion, el detalle al 31 de diciembre de 2022, en dolares de los Estados
Unidos de América:

Descripcion 3 15 ?Izd_;& Adiciones Ventas Bajas Reclasiﬁ;zciénlAju 313_ ?Izlfgoazlz
Costos:

Terrenos 6,778,010.90 6,778,010.90
Total no depreciables 6,778,010.90 6,778,010.90
Edificios 4,196,902.15 4,196,902.15
Equipo Electrénico 1,126,640.28 29,981.26 (1,225.00) (3,903.32) 115149322
Adecuaciones e Instalaciones 1,622,140.65 16,413.60 (2.52) 1,638,551.73
Muebles y enseres 728,201.32 444,62 3.87 728,649.81
Equipo y Herramientas 919,080.09 15,984.64 935,064.73
Vehiculos T3,775.71 224,166.61 (274 508.59) 800.00 682,233.73
Software 52,567.00 52,567.00
Total depreciables 9,377,307.20 266,990.73 (275,733.59) (3,101.97) 9,385,462.37
Total costos 16,155,318.10 286,990.73 (275,733.59) (3,101.97) 16,163,473.27
Depreciacion acumulada:

Edificios (857,207 41) (82,514.93) (939,722.34)
Equipo Electrénico (948,524.87) (61,260.86) 1,225.00 390332 (1,004,657.41)
Adecuaciones e Instalaciones (310,543.05) (127,823.78) . 2.52 (438,364.31)
Muebles y enseres (432,588.83) (46,516.81) (3.87) (479,109.51)
Equipo y Herramientas (669,773.41) (44,724.97) - - (714,498.38)
Vehiculos (319,907.73) (135,532.45) 123,290.05 (800.00) (332,950.13)
Amortizacién software (745,157.15) (37,884.68) - (783,041.83)
Total depreciacion acumulada (4,283,702.45) (536,258.48) 124,515.05 3,101.97 (4,692,343.91)
Total neto 11,871,615.65 11,471,129.36
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Nota 11 Cuentas por pagar comerciales

Al cierre del ejercicio econémico 2022 y 2021, corresponden a los valores adeudados a los

proveedores locales, a continuacion, un detalle, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion

Locales:
Proveedores Locales

Total

(i) Dicha cuenta tiene un vencimiento promedio entre 30 y 60 dias y no generan ningln tipo de

interés.

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, las cuentas por pagar comerciales por productos nacionales

se componen principalmente por:

2022 2021
(i) 4.125.42514 4.507.560,03
4.125.425,14 4.507.560,03

Saldo al Saldo al

Proveedor: 31/12/2022 % 31/12/2021 %

Importaciones Ventura Impoventura C.A. 215.440,93 5% 2.797.174,09 62%
General Motors del Ecuador S.A. 731.544,43 18% - 0%
Construcciones Ulloa Cia. Ltda. 108.059,09 3% - 0%
Metrocar S.A. 63.672,24 2% - 0%
Escobar Pérez Italo Fernando 47.984,57 1% - 0%
Software de la Sierra Softsierra S.A. 46.303,54 1% - 0%
Fiallos Bucaran Tannia Giovanna 44.324,28 1% - 0%
Bienes Raices de la Sierra Puntosierra S.A. 33.842,40 1% - 0%
Seguros Equinoccial S.A. 24.492,88 1% - 0%
Senvicios de Mercadeo Atphonecenter S.A. 23.547,57 1% - 0%
Negocios Automotrices Neohyun 1.463.422,58 35% 476.934,91 11%
Impofactor C.A. 578.763,13 14% 208.587,88 5%
Induauto S.A. - 0% 166.799,91 4%
Dismarklub S.A. - 0% 80.055,78 2%
Carconnect S.A. 83.073,64 2% 73.597,01 2%
Bagant Ecuatoriana Cia. Ltda. - 0% 62.015,08 1%
E- Channel S.A. 49.701,89 1% 57.486,83 1%
Vallejo Araujo S.A. 27.661,11 1% 56.684,21 1%
E.Maulme C.A. 74,15 0% 50.827,00 1%
Corporacion Proauto S.A. 1.978,94 0% 49.287,46 1%
Imbauto S.A - 0% 40.485,34 1%
Tunning America S.A. Tuninsa 50.673,45 1% 27.795,01 1%
Mejia Carrasco Victor Leonel 10.092,67 0% 25.573,11 1%
Falcon Overhaulin Ecuador 22.692,50 1% 24.802,74 1%
Entre Otros 498.079,15 12% 309.453,67 7%
Total 4.125.425,14 100% 4.507.560,03 100%

Nota12 Obligaciones financieras

Al cierre del ejercicio econémico 2022 y 2021, las obligaciones financieras, presentan el siguiente

detalle, en ddlares de los Estados Unidos de América:
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Descripcion

Interes % 2022

2021

Banco Pichincha:

Entre 6% y (i) 5.354.076,97

2.393.312,94

(-) Interes por pagar 8,52% (270.731,96) (109.847,32)
Banco Produbanco:
Representa deuda comercial por
adquisicion de wvehiculos financiada
por Institucion Financiera y su 8,50% (i)  8.734.541,55 3.282.548,09
vencimiento es hasta cumplir las
condiciones de crédito negociadas
inicialmente con el proveedor
Banco Bolivariano: Entre 7% y (i) 3.645.447,06 838.309,02
(-) Interes por pagar 8,46% (228.780,45) (46.642,37)
Mutualista Pichincha: 15,20% (iii) 9.754,02
Cooprogreso: 15,20% (iii) 1.154.839,37
Subtotal 17.234.553,17 7.522.273,75
(menos) vencimiento a largo plazo (1.874.774,06) (770.217,14)
Total a vencimiento corto plazo 15.359.779,11 6.752.056,61
(i) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, estos préstamos estan garantizados con bienes

inmuebles: Agencia Riobamba de propiedad de Puntosierra, terreno y construccion de la
Agencia Norte, Agencia Matriz y por inventario de vehiculos.

A continuacién, el detalle y sus vencimientos al 31 de diciembre de 2022:

F.

Banco # Operacion Tasa F. Inicio Vencimiento Corto Plazo Largo Plazo
Banco Pichincha 4099463-00 6,00% 23-Jun-21 13-Jun-23 785.506,76 -
Banco Pichincha 4474523-00 6,00% 29-Mar-22 24-Mar-23 256.010,10 -
Banco Pichincha 4736132-00 8,52% 25-Oct-22 14-Oct-24 971.221,86 874.774,06
Banco Pichincha 4770388-00 8,52% 22-Nov-22 17-Nov-23 1.195.832,24 -
Banco Pichincha 4809282-00 8,52% 21-Dec-22 16-Dec-23 1.000.000,00 -
Banco Bolivariano 336823 7,00% 21-Jul-21 19-Jul-23 291.666,61 -
Banco Bolivariano 352455-00 8,40% 28-Jul-22 07-Jul-23 875.000,00 -
Banco Bolivariano 354882-00 8,46% 09-Sep-22 02-Sep-24 1.000.000,00 750.000,00
Banco Bolivariano 120003101 8,46% 09-Dec-22 02-Dec-24 250.000,00 250.000,00

6.625.237,57 1.874.774,06
(ii) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, este préstamo estd garantizado con el dinero

depositado en la cuenta del mismo banco.

(iii) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, corresponda a venta de cartera mediante cesion de

pagarés y garantias.
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Nota 13 Pasivo por Impuestos Corrientes

A diciembre 31 de 2022 y 2021, los pasivos por Impuestos Corrientes se presentan en el siguiente
detalle, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2022 2021
Impuesto al valor agregado por pagar 0,00 113.275,91
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 137.236,65 183.161,74
Retenciones en la fuente de Ir por pagar 172.295,34 156.271,25
(-) Nota de Crédito Desmaterializada 0,00 -20.000,00

Total 309.531,99 432.708,90

Nota 14 Obligaciones laborales corrientes

Corresponde a los siguientes componentes, en ddlares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2022 2021
Décimos cuartos 57.108,78 60.825,66
Décimos terceros 26.287,19 33.815,29
Fondos de Reserva 3.637,93 7.821,58
Participacion Trabajadores 179.831,23 60.211,34
Aportes al IESS 91.632,17 98.760,99
Préstamos al IESS 12.381,46 13.596,44
Finiquitos Empleados 3.456,55 3.456,55

Total 374.335,31 278.487,85

Nota 15 Otras Cuentas por Pagar

Corresponde a los siguientes componentes, en délares de los Estados unidos de América:

Descripcion 2022 2021
Anticipos de clientes 1.345.210,27 1.344.647,37
Seguros por créditos directos 526.644,05 397.622,84
Otros anticipos 390.835,12 233.460,08
Proveedores - 154.898,05
Arrendamientos 489.259,46 462.310,82
Otras cuentas por pagar (i) 452.535,44 2.318.460,67

Total 3.204.484,34 r 4.911.399,83

(i)  Al31de diciembre de 2022, se han reclasificado los valores a otros pasivos corrientes los saldos
correspondientes a la venta de cartera realizadas a Admicar, Acicom y la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Cooprogreso Ltda. Véase Nota 17.
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Nota 16 Obligaciones laborales no corrientes

Corresponde a los siguientes componentes, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2022 2021
Jubilaciéon Patronal (i) 753.390,04 913.549,19
Desahucio (i) 426.278,00 381.114,86

Total 1.179.668,04 4 1.294.664,05

(i) El'movimiento de estos beneficios sociales se muestra en el siguiente recuadro:

Descripcion Saldo al 31- Pagos Ajustes Incremento Saldo al 31
12-2021 12-2022
Parte No Corriente
Jubilacién Patronal 913.549,19 (47.311,15) (112.848,00) 753.390,04
Bonificacion Desahucio 381.114,86 (56.224,79) 101.387,93 426.278,00
Total no corriente 1.294.664,05 1.179.668,04

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las obligaciones provenientes de los planes de beneficio de
jubilacion y desahucio no estan financiadas y consecuentemente estos planes no disponen de activos.

Las suposiciones principales utilizadas por el actuario para determinar las obligaciones por el beneficio
de jubilacion patronal durante los afios 2022 y 2021 son los siguientes:

2022 2021
Tasa de descuento (conmutacion actuarial) 8,26% 8,68%
Tasa de incrementos salariales 1,29% 1,05%
Tasa de rotacion (promedio) 36,87% 20,64%
Vida laboral promedio remanente 8,41 8,08
Tablas de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Nota 17 Otros pasivos no corrientes

Corresponde a los siguientes componentes, en délares de los Estados unidos de América:

Descripcion 2022 2021
Seguros por pagar Crédito Directo 242.226,36 166.625,02
Asicom Venta de Cartera 2.094.495,68 -
Admicar Venta de Cartera 103.799,20 -
Coop. Coprogreso Venta de Cartera 472.231,58 -

Total 2.912.752,82 166.625,02

Nota 18 Arrendamientos

Corresponde a los siguientes componentes, en ddlares de los Estados unidos de América:

Descripcion 2022 2021
Pasivo por Arrendamientos (i) 821.156,40 1.201.635,43
Total 821.156,40 1.201.635,43

(i) Al 31 de diciembre de 2022, la NIIF 16 indica un modelo unico de arrendamiento en el que se
reconocen todos los alquileres en el estado de situacién financiera (mas pasivo), como si fueran
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compras financiadas, con excepciones limitadas para los arrendamientos a corto plazo y los
arrendamientos de activos de bajo valor.

Nota 19 Capital social

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital social es de US$ 18.400.000,00; estd constituido por
18.400.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacidn con un
valor nominal de un délar cada una.

Nota 20 Reservas

Esta cuenta esta conformada por:

Legal. La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la

Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Facultativa y estatutaria. Corresponde a la apropiacién de las ganancias de ejercicios anteriores, de
acuerdo con resoluciones que constan en actas de Junta General de Accionistas.

Constituidas al cierre del ejercicio 2022 y 2021 por la Reserva Legal, Reserva Facultativa. A
continuacion, sus saldos, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2022 2021
Reserva legal 1.540.362,98 1.513.082,51
Reserva facultativa (i) 3.316.023,66 2.797.798,83

Total 4.856.386,64 4.310.881,34

(i) Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada en
Abril 07 de 2022, luego de aprobar los estados financieros del afio 2021, resolvié
incrementar la Reserva Facultativa en US$ 534.000,22 proveniente de la utilidad del afio
2021 disponible para Accionistas de US$ 177.458,97 y resultados acumulados de las
empresas absorbidas por US$ 356.541.24.

Nota21 Resultados acumulados de la adopcion por primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion a las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaifiia.

A continuacidn, sus saldos en ddlares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2022 2021
Resultados Acum. Provenientes Adopcion NIIF 409.426,10 409.426,10
Total 409.426,10 409.426,10
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Nota 22 Resultados acumulados

A continuacion, sus saldos en ddlares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2022 2021
Resultados Acumulados 0,00 356.541,24

Total (i) 0,00 356.541,24
(i) Los resultados acumulados que se mantenian al 31 de diciembre de 2021, la Junta

General de Accionistas, resolvié usar para incrementar la Reserva Facultativa. Véase

Nota 20.

Nota 23 Otros Resultados Integrales

Corresponde a los siguientes componentes, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2022 2021
Jubilacién Patronal y Desahucio (i) 16.326,83 59.035,55
Impuestos diferidos (i) 55.803,49 68.065,23

Total 72.130,32 127.100,78

() Segun el estudio actuarial se procedié en el afio 2022, realizar un reverso de la Provision

Desahucio por ($ 42.708,72), para finalizar con un saldo de US$ 16.236,83.

(i) Corresponde a los ingresos por impuestos diferidos por aplicacion NIIF 16, que al 31 de
diciembre de 2022 se ajustd en ($ 12.261.74), para finalizar con un saldo de US$ 55.803,49.

Nota 24 Superavit por Revaluacion

Corresponde a los siguientes componentes, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2022 2021
Superavit por Revaluacion de Propiedades (i) 514.984,02 514.984,02
Superavit por Revalorizacion de Activos Fijos (ii) 4.117.583,65 4.117.583,65
Superavit por Revalorizacion de Activos Fijos 2021 (iii) 220.654,00 220.654,00

Total 4.853.221,67 r 4.853.221,67

(i) Corresponde a un reevaluo realizado en el afio 2016, realizado con una empresa calificada de los

componentes de Propiedad, planta y equipo, correspondiente a Terrenos.

(ii) Corresponde al Superavit por Revalorizacién de Activos Fijos, registrado en la Adopcién de las
NIIF. Al 31 de diciembre de 2021 se incrementd por un valor de US$ 998,102,04 correspondiente

a la fusién de la Compaiiia Autos y Servicios de la Sierra Autosierra S.A.

(iii) Corresponde al superavit por Revalorizacién de los bienes inmuebles realizo en el mes de
diciembre 2021 por Avaluac Cia. Ltda. # SC. RNP - No. 005 por un total por revaluacién de

terrenos de US$ 220.654,00, distribuidos de la siguiente manera:

o Agencia Latacunga ubicado en Latacunga, Panamericana Sur, kilometro 2%, salida hacia Ambato

en el cual consta el incremento por un valor US$ 46.129,00.

e Volkswagen - Av. Cevallos ubicado en: Ambato, Av. Cevallos s/n, entre Av. Abdén Calderén y

Unidad Nacional en el cual consta el incremento por un valor US$ 4.943,00.

e Bodega Latacunga ubicado en Latacunga, Panamericana Sur, kilometro 27, salida hacia Ambato

139



ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados (continuacion)

se incremento por un valor de US$ 4.675,00.
o Agencia Norte Ambato ubicado en Ambato, Ingahurco Bajo. Av. Indoamérica s/n
y pasaje Las Minas; salida norte a Quito se aumentd por un valor de US$ 17.491,00
e Matriz Ambato ubicado en Ambato, calle Atahualpa y Rio Coca s/n, sector del
Centro Comercial Mall de los Andes se incrementé por un valor de US$ 63.490,00
e Matriz Ambato — Area Administrativa (Antes Taller De Camiones) ubicado en Ambato, calle Rio
Guayllabamba y Rio Coca s/n, sector del Centro Comercial Mall de los Andes se incrementé por
un valor de US$ 70.567,00.
o Volkswagen — Cumbayé ubicado en Av. Oswaldo Guayasamin s/n y Leénidas Plaza se
incrementd por un valor de US$ 9.045,00.
o Concesionario Volkswagen ubicado en Riobamba. Av. La Prensa y calle Manuel Elicio Flor se
incrementd por un valor de US$ 4.315,00.

Nota 25 Ingresos

Los ingresos corresponden a la integracién de las siguientes cuentas, en délares de los Estados
Unidos de América:

Descripcion 2022 2021
Ventas de bienes 124.894.361,17 112.457.460,60
(-) Dewluciones y descuentos (20.805.124,05) (14.019.462,75)

Total 104.089.237,12 98.437.997,85

Nota26 Costos

En los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 los costos de las ventas de bienes y servicios
prestados se componen de la siguiente manera, en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2022 2021
Costo de Ventas Inventarios 90.623.975,56 89.135.000,58

Mano de obra y beneficios sociales:

Sueldos y horas extras 372.644,70 1.030.977,04
Beneficios sociales 162.316,11 239.691,85
Jubilacion y Desahucio - 16.453,83
Aportes, comisiones y otros 128.490,01 122.840,26
Subtotal 663.450,82 1.409.962,98
Total 91.287.426,38 90.544.963,56

Nota 27 Gastos de administracion y ventas

En los afios terminados el 31 de diciembre los gastos de administracién y ventas se componen de la
siguiente manera, en délares de los Estados Unidos de América:
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Descripcion 2022 2021 2022 2021
Gastos de Administracion Gastos de Ventas

Sueldo y Salarios 578.363,27 769.017,77 3.912.771,98 2.977.052,49
Beneficios Sociales del Personal 204.609,89 276.857,99 1.415.125,25 1.114.123,75
Guardiania y Seguros 49.030,45 23.345,47 419.854,58 370.362,90
Suministros y materiales 12.134,29 14.133,61 242.451,98 137.324,24
Gastos de Viaje 5.922,24 6.348,08 63.481,54 56.801,88
Senvicios de Mantenimiento 46.255,65 55.731,13 540.730,46 409.078,88
Cuotas y contribuciones 19.440,83 16.550,15 303.009,65 193.194,45
Gasto de gestion - - 336.813,67 364.088,81
Depreciaciones 32.079,00 33.623,29 1.096.398,39 306.349,13
Senvicios Basicos 22.056,04 15.525,25 187.808,64 168.929,97
Provision de cuentas incobrables - - 56.134,37 69.754,95
Provisiéon de baja de Inventarios - - - -
Comisiones a terceros - - 322.838,63 234.794,90
Arrendamientos 13.561,71 12.124,86 103.832,43 190.850,38
Honorarios profesionales 243.625,42 543.220,56 590.834,29 596.190,93
Publicidad 2.939,58 3.007,32 929.047,35 844.653,20
Correspondencia y fletes 6.588,41 4.633,95 64.980,44 42.996,51
Otros gastos operacionales 17.533,04 4.689,62 239.416,09 65.178,62

Total 1.254.139,82 1.778.809,05 10.825.529,74 8.141.725,99

Nota 28 Otros Ingresos

Los otros ingresos corresponden a la integracion de las siguientes cuentas, en délares de los Estados
Unidos de América:

Descripcion 2022 2021
Comisiones 152.538,56 2.671.785,56
Otros ingresos 797.991,02 952.590,42
Dividendos 169.204,18 33.799,87
Interes Financiamiento 860.626,27 865.726,82

Total 1.980.360,03 r 4.523.902,67

Nota 29 Otros egresos

Los otros egresos corresponden a la integracion de las siguientes cuentas, en dolares de los Estados
Unidos de América:

Descripcion 2022 2021
Gastos financieros y bancarios 508.234,11 927.066,27
Multas e intereses fiscales 8.732,67 159,78
Gastos no deducibles 638.316,59 391.959,27
Otros Gastos 348.342,97 775.807,68

Total 1.503.626,34 2.094.993,00
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Nota 30 Impuesto a la renta corriente y diferido

30.1 Impuesto a la renta corriente

Al 31 de diciembre del 2022 la Compafiia calculo y registré la determinacién del impuesto a la renta se lo
realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo 46 del Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno.

Dicha determinacion fue como sigue:

Descripcion 2022 2021
Resultado del Ejercicio 1.198.874,87 401.408,92
(-) Participacion Trabajadores 179.831,23 60.211,34
Utilidad Antes de IR 1.019.043,64 341.197,58
(+) Gastos No Deducibles 715.433,42 441.232,50
(-) Ofras rentas exentas y no gravadas (226.326,97) (38.359,72)
(+) Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 33.949,05 5.753,96
(-) Deducciones Trabajadores con Discapacidad -
(-) Deduccion adicional seguro privado empleados (20.004,00) (22.047,55)
(-) Amortizaciéon Pérdidas tributarias de afios anteriores (380.523,78) (181.944,19)
Utilidad Gravable 1.141.571,35 545.832,58
Impuesto a la Renta Causado
Tarifa del 25% 285.392,84 136.458,14
285.392,84 136.458,14
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio
(-) fiscal declarado - -
Impuesto a la renta causado mayor al anticipo
determinado 285.392,84 136.458,14
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago - -
(-) Retenciones en la fuente recibidas 551.028,41 539.493,95

Impuesto a la renta por pagar (saldo a favor del
contribuyente)

30.2 Impuesto a la renta diferido

30.2.1 Activo por Impuesto a la Renta Diferido

(265.635,57)

(403.035,81)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los activos por impuestos diferidos se componen de las siguientes
diferencias temporarias, en dolares de los Estados Unidos de América:

Diferencia 25% Activo Diferencia 25% Activo por
Temporaria por Impuesto Temporaria Impuesto
Descripcion 2022 Diferido 2022 2021 Diferido 2021
Jubilacion Patronal 70.110,37 17.527,59 117.421,52 29.355,38
Desahucio 2.601,24 650,31 45.309,95 11.327,49
Arrendamientos 150.502,36 37.625,59 109.529,44 27.382,36
Total 223.213,97 55.803,49 272.260,91 68.065,23
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30.2.2 Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

Corresponde a los siguientes componentes, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2022 2021
Pasivo por impuesto diferido por Propiedad 96.027,40 99.180,51
y equipos

Total 96.027,40 99.180,51

Nota 31 Partes Relacionadas

Durante el afio 2022, la compaifiia ha realizado transacciones con las siguientes partes relacionadas:

MOVIMIENTO DE CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

SALDO (+) ) SALDO
Descripcion INICIAL TOTAL COBROS FINAL
Cuenta Relacionada LIBROS TRANSACCIONES LIBROS
1/1/2022 DEL ANO 31/12/2022
Clientes Corporacién Proauto S.A. 45.452,63 825.697,14 861.165,76 9.984,01
Clientes E-Maulme C.A. 10.587,96 703.481,83 711.949,21 2.120,58
Clientes Mirasol S.A. 254,49 17.735,91 17.990,40 -
Clientes Puntosierra S.A 70.455,49 71.516,03 71.386,27 70.585,25
Clientes Software de la Sierra S.A. - 1.096,51 1.096,51 -
Clientes Llantasierra S.A. - 1.103.604,16 1.103.604,16 -
Clientes Impofactor C.A. 12.446,80 66.519,25 68.646,39 10.319,66
Clientes Impoventura C.A. 60.390,36 765.723,74 700.205,37 125.908,73
TOTAL: 199.587,73 3.555.374,58 3.536.044,07 218.918,23

MOVIMIENTO DE CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

SALDO (+) () SALDO
Descripcion INICIAL TOTAL FINAL
Cuenta Relacionada LIBROS TRANSACCIONES PAGOS LIBROS
1/1/2022 DEL ANO 31/12/2022
Proveedores Corporacién Proauto S.A. 81.107,18 554.491,06 601.799,58 33.798,66
Proveedores E-Maulme C.A. 50.827,00 464.062,94 514.815,79 74,15
Proveedores Puntosierra S.A - 237.888,00 204.045,60 33.842,40
Proveedores Software de la Sierra S.A. 22.126,86 226.119,75 201.943,07 46.303,54
Proveedores Llantasierra S.A. 25,07 - 25,07 -
Proveedores Impofactor C.A. 208.587,88 4.101.004,13 3.730.828,88 578.763,13
Proveedores Impoventura C.A. 276.815,93 30.787.164,97 30.848.539,97 215.440,93
TOTAL: 639.489,92 36.370.730,84 36.101.997,96 908.222,81

Remuneracién del personal clave de la gerencia.

La administracién de la compafiia incluye miembros clave que son los gerentes principales de la misma, a
continuacion, se presentan los valores por remuneraciones y beneficios sociales pagados a los ejecutivos
principales de la compafiia durante los ejercicios 2022 y 2021.

Descripcion 2022 2021

Remuneraciones 298.654,30 274.968,25
Beneficios sociales 44.502,33 39.765,88
TOTAL 343.156,63 314.734,13
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Nota 32 Contratos y contingencias
32.1 Contratos

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la Compafiia con su
proveedor vigente Al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

a. Contrato de venta y postventa con General Motors Ecuador

El 1 de diciembre de 2014, se renové por dos afios el contrato de concesion entre Automotores de la Sierra
S.A. y GME, en el que se autoriza a la Compafiia  a vender y dar servicio a los productos de GME, los
que ésta distribuya o comercialice y para presentarse como concesionario autorizado de la marca Chevrolet
(vehiculos, repuestos y accesorios), bajo las condiciones y responsabilidades mutuas entre la Compafiia
y GME y las de ambos con respecto a los clientes, segun los lineamientos establecidos en dicho contrato.
Para lo cual, el concesionario se compromete a: i) adquirir, bajo su riesgo y cuenta, vehiculos motorizados
nuevos distribuidos por GME para la reventa y que estén identificados en cualquier apéndice de vehiculos
motorizados GME, el cual debera estar firmado por GME para que tenga validez, asi como sus repuestos
y accesorios relacionados; ii) adquirir sin exclusividad, bajo riesgo y cuenta del Concesionario, para la
reventa Vehiculos Motorizados Nuevos, sus Repuestos, Accesorios, Servicios y cualquier Producto de las
marcas distribuidas, comercializadas, utilizadas y aprobadas por GME siempre y cuando se encuentren
identificados en cualquier Apéndice de Vehiculos Motorizados de GME (Anexo relativo a vehiculos) el cual
debera estar firmado por GME para que tenga validez, e iii) identificarse como Concesionario Chevrolet
Autorizado, en la forma y en el (los) lugar (lugares) aprobados por GME.

b. Contrato combinado para Concesionarias y Socios de Servicios Automéviles de Pasajeros de la
marca Volkswagen

La Concesionaria se compromete a cumplir todas las tareas que le son asignadas a realizar su mejor
esfuerzo razonable para aprovechar al maximo las oportunidades que se le presenten para vender los
productos del contrato, el servicio Posventa y los programas de Servicios de la marca Volkswagen El
importador transfiere a la Concesionaria el derecho y la obligacion de vender los Productos del contrato
dentro de la Jurisdiccion del contrato y a realizar Servicio Posventa.

El importador tiene la facultad de entregar el derecho a vender modelos de auto de la marca Volkswagen
que no formen parte de los productos del contrato mediante un contrato por separado. El importador
reembolsara a la Concesionaria los costos que implican honrar una garantia dentro del articulo 6 parrafo 1
del contrato conforme a los lineamientos de Trabajo de Garantia y de Fondos de Comercio segun pudieren
ser enmendados ocasionalmente.

El importador vendera los Productos del Contrato a la Concesionaria a los precios en vigencia en la fecha
de envi6, también proporcionara precios de venta recomendados no vinculantes. Los precios de venta
recomendados no vinculantes se indican en la lista actual de precios validos del Importador. El importador
se reserva el derecho a especificar los precios de venta maximos para los Productos del Contrato, los
cuales la Concesionaria no podra exceder en una reventa.

El contrato entra en vigor el 31 de enero de 2020 entre Impoventura C.A. y ASSA-Automotores de la Sierra
S.A. y estara vigente por un periodo de 2 afios, renovables de mutuo acuerdo entre las partes.

c. Contrato de concesion con Negocios Automotrices Neohyundai S.A. de la marca Hyundai

El 04 de abril de 2017, se celebrd el contrato el contrato de concesion entre Vehysa S.A. (absorbida por
ASSA - Automotores de la Sierra S.A. y Negocios Automotrices Neohyundai S.A.,

En el cual se otorga la concesion para la venta de vehiculos, repuestos y talleres de Servicio Hyundai.
Vehysa S.A. declara tener la suficiente capacidad técnica, administrativa y financiera para actuar como
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concesionario de los productos HYUNDAI 'y como tal acepta la designacion efectuada por NEOHYUNDAL.
NEOHYUNDAI concede al Vehysa S.A. el DERECHO NO EXCLUSIVO de:

Adquirir vehiculos de la marca Hyundai importados por NEOHYUNDAI, asi como sus repuestos y
accesorios, identificarse como concesionario HYUNDAI y vender al publico estos productos. Promocionar
la venta de vehiculos, repuestos y accesorios HYUNDAI dentro del area a él asignada. Prestar servicios de
postventa, mantenimiento y reparacion de los vehiculos HYUNDAI. El concesionario debera obtener el
consentimiento previo, por escrito, de NEOHYUNDAI para realizar trabajos y/o brindar servicios no
especificados en este contrato a vehiculos de otras marcas.

d. Contrato de Concesionario Venta y Postventa de Vehiculos con Impofactor C.A. de la marca GAC
Motors

El 01 de mayo de 2019, se celebro el contrato de concesion en el cual IMPOFACTOR C.A. (concedente)
otorga el derecho al Concesionario (Autoelite S.A. empresa previamente adquirida por Vehysa S.A. antes
de la fusién con ASSA- Automotores de la Sierra S.A.) de vender los vehiculos de la marca GAC MOTOR
y prestar servicios de postventa para los mismos dentro del territorio de su responsabilidad.

El Concedente vendera los vehiculos y repuestos materia de dicho contrato al Concesionario al precio
determinado en el dia de la emision de la orden de compra. EI Concesionario, a su vez, podra vender los
bienes descritos a favor del cliente final considerando el precio sugerido por el Concedente. EI Condecente
podra otorgar margenes y bonificaciones al Concesionario en la facturacién de los vehiculos y repuestos
solicitados de conformidad con el volumen de ventas que éste haya realizado.

32.2 Contingencias

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia no mantiene juicios
como demandado y/o demandante.

Nota 33 Precios de Transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y de
acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes Al 31 de diciembre de 2022 y
2021, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion N°. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial N° 511 del 29 de
mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificd la normativa sobre precios de transferencia y
establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con
partes relacionadas sean superiores a US$3, 000,000.00 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas; y por un monto superior a US$15, 000,000.00 deben presentar el Informe Integral de
Precios de Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas para dicho
andlisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por
cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes relacionada locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de la pagina
del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizaciéon del analisis de precios de
transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia Los contribuyentes que: i) Presenten un
impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos
fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la
exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las
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operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2022, la Compafiia ha registrado operaciones con partes relacionadas que superan
los montos antes citados, sin embargo, acogiéndose al Art. 3 Operaciones no contempladas de la
Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, la Compafiia no esta obligada a la presentacion del Anexo
e Informe de Precios de Transferencia.

Nota 34 Administracion de riesgos

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los factores de
riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion continua. La empresa
administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo
frente a variaciones de inflacién.

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
compaiiia esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las politicas de administracion de
riesgos son aprobadas y revisadas periodicamente por la Administracion.

Riesgo de Mercado.- Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de
interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas economicas debido a la
desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacién de pasivos, debido a la nominacion o indexacion de
estos a dichas variables.

La compafiia mantiene revisiones periddicas sobre este riesgo.
Riesgos de investigacion y desarrollo: La compafiia no se encuentra expuesta a este tipo de riesgos.
Riesgos cambiarios: La compafiia no asume riesgos cambiarios.
Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo plazo. La
empresa mantiene créditos con instituciones financieras, y conoce las tasas aplicadas sobre sus
obligaciones.
Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compafiia es manejada por la administracion, la principal fuente de
liquidez en la situacién actual de la empresa corresponde a los Flujos obtenidos del normal funcionamiento
de sus operaciones.
Nota 35 Sanciones
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros: No se han aplicado sanciones a la
Compaiiia, sus Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021.
De otras autoridades administrativas: No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores
0 Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Nota 36 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros (marzo 15 de 2023) no se han presentado eventos
que se conozca, en la opinion de la Administracion de la Compaifiia, puedan afectar la marcha de la
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compaiiia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya revelado en
los mismos.

2 [:GARCES CARRANZA

R Ly . )
Lcdo. Santiago Martin Sevilla Dr. Jorge Garces Carranza
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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6. Declaracidon juramentada del representante legal de la compaiiia emisora, en la que conste
que la informacion contenida en la Circular de Oferta Publica es fidedigna, real y completa; y
que sera penal y civilmente responsable, por cualquier falsedad u omisidn contenida en ella.

Yo, Santiago Martin Sevilla Gortaire, en calidad de Gerente General y por tanto Representante
Legal de la Companiia ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A., declaro bajo juramento que la
informacién contenida en la presente Circular de Oferta Publica de Emisidon de Obligaciones de
Corto Plazo de mi representada, asi como toda la informaciéon presentada ante la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, dentro del tramite de aprobacién de dicha
emision, es fidedigna, real y completa, haciéndome civil y penalmente responsable por cualquier
falsedad u omisién, contenida en ella.

Santiago Martin Sevilla Gortgire
Gerente General
ASSA - AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.
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Dra. Glenda ZaBata Silva |

2023 |17 |01 |18 | P02221 /

2 CONTRATO:
ECLARACION JURAMENTADA
OTORGANTES:

uc /c

‘RUC 1890000130001 COMPAREC

Notaria 18

Quitss, .M.

ENTE, o
rro.pcar®®

'8 NOTARTR 3

. OTARIA 13 NOTARIA 18

g AIBAOTARIA 1B\DTARIA

27 En la ciudad de San Francisco de Quito, Capital de la
28 Republica del Ecuador, hoy MARTES QUINCE (15)

Direccién: Calle Azuay E2-231 y Av. Amazonas. Telfs.: 2247 787 1 52
Cel.: 0996 591682 Email: info@notarial8quito.com
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DE AGOSTO DE DOS MIL VEINTITRES (2023) ante

mi DOCTORA GLENDA ZAPATA SILVA, NOTARIA

DECIMA OCTAVA DEL CANTON QUITO, comparece
con plena capacidad, libertad y conocimiento, a la
celebracion de la presente escritura publica:
SANTIAGO MARTIN SEVILLA GORTAIRE por sus propios
y personales derechos y en su calidad de GERENTE
GENERAL vy representante legal de la comparnia ASSA-
AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. El compareciente
declara ser de nacionalidad ecuatoriano, mayor de edad, de
estado civil casado, de ocupacién empleado privado;
domiciliado en la ciudad de Ambato y de transito por esta
ciudad de Quito en la calle Av. Atahualpa S/N Rio
Guayllabamba, teléfono: cero tres cinco cero cero
tres tres tres (035003333), habil en derecho para
contratar y contraer obligaciones; a quien de conocer
doy fe, en virtud de haberme exhibido su cédula de
ciudadania cuya copia fotostatica debidamente
certificada por mi agrego a esta escritura como
documento habilitante, autorizando ademas, Ila
consulta e impresién de su certificado electréonico de
datos de identidad del Sistema Nacional de
Identificacion Ciudadana de la Direccién General del
Registro Civil, ldentificacién y Cedulacién, que se
agrega como habilitante. Advertido el compareciente
por mi, la Notaria, de los efectos y resultados de esta
escritura, asi como examinados que fueron en forma

aislada y separada de que comparecen al
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- NOTARIA18

 Cantén Quito  Dra. Glenda Zapata Silva

otorgamiento de esta escritura sin coaccidn,
amenazas, temor reverencial, ni promesa o
seduccion, me piden que eleve a escritura publica la
siguiente minuta: SENORA NOTARIA: En el registro-de——

escrituras plblicas a su nombre, sirvase incorporar:una dey.,
BN

Declaracién Juramentada, que se otorga al ten 7
siguientes clausulas: ~ PRIMERA.- COMPARECIENTE:
Comparece SANTIAGO MARTIN SEVILLA GORTAIRE/pofus™
sus propios y personales derechos y en su c Hdédde
GERENTE GENERAL y.representante-legal de la compania
ASSA- AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. El

compareciente declara ser de nacionalidad ecuatoriano,

mayor de -‘edad, de ,_esiado civil casado, de ocupacidn
empleado privado; défniciliado en la ciudad de Ambato y de
transito por esta ciudad de Quito Distritq Metropolitano, habil
en derechos para contratar y contraer -bbligacivones, a é|uien
de conocer doy fe.  SEGUNDA: DECLARACION
JURAMENTA.A: Yo, SANTIA(;; MARTIN SEVILLA
GORTAIREJ,,‘ijEJortador de la cédula de ciudadania uno ocho
cero uno seis nueve tres dos nueve cero (1801693290), en
mi calidad de Gerente General y representante legal de la
compafiia ASSA- AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A,
previo conocimiento que tengo que decir la verdad con
claridad y exactitud, bajo juramento declaro lo siguiente:
UNO: Mi representada cuenta al treinta de junio dq_-f‘dds mil

veintitrés, con activos depurados- libres de grav'amen

conforme se detalla en el siguiente cuadro:

Direccion: Calle Azuay E2-231 y Av. Amazonas. Telfs.: 2247 787
Cel.: 0996 591682 Email: info@notarial8quito.com
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ACTIVOS DEPURADOS {en USD}

30-jun-23
Activos totales $ 63,723,619.65
{-) activos diferidos o impuestos diferidos $ 55,803.49
{-) activos gravados $ 17,318,934.36

{-) activos en litigio y el monto de impugnaciones tributarias,

independientemente de la instancia administrativa y judicial en

laque se encuentren $  3,057,783.28
{-)} derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios

fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias

o de terceros S 200,000.00
{-) cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos

fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales el patrimonio

auténomo esté compuesto por bienes gravados S -
{-} saldo de los valores de renta fija {emisidn de obligaciones)

emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores,

para e caso de emisiones de corto plazo considérese el total

autorizado como saldo en circulacion $ -
{-} saldo de los valores de renta fija {papei comercial} emitidos

por el emisory negociados en el mercado de valores, para el caso

de emisiones de corto plazo considérese el total autorizado como

saldo en circulacién 5 -
{-) cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas
originadas por conce ptos ajenos a su objeto social S 844,773.93

{-) inversiones en acciones en compafifas nacionales o
extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y
estén vinculadas con el emisoren {os términos de la ley de

Mercado de Valores y sus normas complementarias. S 1,609,696.84
TOTAL $ 40,636,627.75
80% de activos libres de gravamen $ 32,509,302.20

mmememem e -DE TALLE DE ACTIVOS GRAVADOS-.-. -, -.-.-.-

DETALLE DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN AL 30 DEJUNIO DE2023
ACTIVOS  ACTIVOS LIBRES

TOTALACTIVOS.... GRAVADOS ™ DE GRAVAMEN

Efectivo y equivalentes al efectivo 4,517,107 - 4517,107
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados 14,494,046 - 14,494,046
Cuentas por cobrar relacionadas 160,531 - 160,531
{-) Provision acumutada cuentas incobrables - 806,099 - - 806,089
fventario 17,121,849 1983682 15,138,167
Cuentas por cobrar empleados 22,042 - 22,042
Ofras cuentas por cobrar o relacionades 174,810 - 174,810
Ofras cuentas por cobrar relacknadas - - -

Anticipos proveedores 1,929,036 - 1,929,038
impusstos pagados por anticipado 2,081,053 - 2,081,053
Otros activos corrientes - - -

Propiedad, Panta y Equipo i 11,584,116 9,998,210 1,585,806
fversiores de fargo plazo 1,809,697 - 1,809,697
Activos por derecho de uso 1,180,839 - 1,180,839
Cuentas por cobrar largo plazo 4,061,748 - 4,061,748
Quentas por cobrar Cartera vendiia 5,337,043 5,337,043 -

Activos por impuestos diferidos 55,&93 . 55,803
ACTWOS TOTALES 63,723,620 17,318,934 46,404,685

............... ~Fuente: ASSA S.A./ Elaboracién: Sucaval S.A.-.--.-.-.-.-.-

DOS: Considerando el detalle anteriormente indicado, y en
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AMERICA mi representada resguardara |la

" emisién de obligaciones de corto plazo con LAS C ;:"EB]TK% J”c. \
“CUENTAS POR COBRAR’ e “INVENTARIO” detall das BRdria 18

NOTARIA 18

L Canton Quito Dra Glenda Zapata Sllva

virtud de contar con un total de activos depurados- libres de
gravamen de CUARENTA MILLONES SEISCIENTOS
TREINTA Y SEIS MIL SEISCIENTOS VEINTISIETE CON

compromete-expresamente: por el monto de la-emisién, es
decir;, por CGINCO MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS ‘;UNIDOS DE AMERIGA, y se compromete a
mantenerloé y reponerlos, de ser el caso, por el saldo en

circulacion hasta su redencion total.-

CORTO PLAZO
Cuentas por Cobrar (Junio 2023)

CUENTASPORCOBRAR | 250222264

Subtotal 2.502.222,64

Inventarios (Junlo 2023)

INVENTARIO 2, 547 171 56

Direccién: Calle Azuay E2-231y Av. Amazonas. Telfs.: 2247 787
Cel.: 0996 591682 Email: info@notarial8quito.com
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Subtotal 2.547.171,56

5.049.394,20

El detalle de los activos depurados- libres de gravamenes
anteriormente sefialados, asi como las CUENTAS
“CUENTAS POR COBRAR’ e “INVENTARIOS’, son de
propiedad de la Compafiia, estan registradas en la
contabilidad de la misma y se encuentran libres de
'grévam'en, de limitacion al dominio, de prohibicion de
enajenar, prenda industrial y/o prenda especial de comercio.
Adicionalmente, la compafia ASSA- AUTOMOTORES DE
LA SIERRA S.A. se compromete expresamente a mantener
activos libres de gravamen necesarios y suficientes con el
objeto de que la relacion Activos libres de
gravamen/Obligaciones en circulacion, se encuentre en todo
momento en los montos y/o niveles establecidos por el Libro
Dos- Ley de Mercado de Valores, contenido en el Codigo
Organico Monetario y Financiero y en la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros
expedida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera, Tomo IX. En virtud de lo dispuesto en la
Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros expedida por la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera y demas normas
pertinentes, en mi calidad de representante legal de la
Compariia ASSA- AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A,

declaro bajo juramento que la informacion contenida en 1347
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NOTARIA 18

. Canton Quito | Dra Glenda Zapata S|Iva

presente declaracién es fidedigna, real y completa y mi
persona sera civil y penalmente responsable por cualquier
falsedad u omision”. Es cuanto declaro en honor a la verdad.

La cuantia por su naturaleza es indeterminada. Usted sefiora

Notaria, sirvase agregar Ias demas clausulas d j; estllo
validez. (FIRMADO) ABOGADA MARIA PIA RIVA :Q

con matricula numero diecisiete guién dos mil diex

|

gwon setecientos veintiocho del Foro de Abogado \HASTA: 15
) '{’ﬂﬁ-g“"“&t

T8 C1ARIA

ENOTARIA GE
Mr‘:.u. {HVOTARIA

publlca contodo el ~valor Iegal ~Para la celebrauéﬁ y

otorgamlento de la presente escritura, se observaron todos
los preceptos legales que el caso requ1ere y leida que le fue
por m| la Notaria al comparemente aquel se ratifica en la
aceptaCIon “de~su contenido y firma conmigo en unidad de
acto; se incorpora al protocolo de esta Notaria la presente

escritura, de todo lo cual doy fe.-‘]

SANTIAGO MARTIN SEVILLA GORTAIRE
GERENTE GENERAL

ASSA- AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.
C.C. 1801693290

ETORA GLENDA ZAPATA SILVA

NOTARIA DECIMA OCTAVA DEL CANTON QUITO

Direccién: Calle Azuay E2-231 y Av. Amazonas. Telfs.: 2247 787
Cel.: 0996 591682 Email: info@notarial8quito.com
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Amibato, 24 de marzo del 2023

Sefior-
Santiago-Martin Sewlla Gortaire
Ciudad

Muy seformio:

Por encargo. de la.Junta General Ordinaria de Accionistas de. ASSA-Automotores de Ja SierraS.A..
legalrtiente reunida-en ééta citidad. &l 23 de martzo del 2023, tengg el agrado de comunicatie:
que usted: fiie nombrado cormo, GERENTE-GENERAL de' la Compaiifa ASSA-Automotores der la
Sierra S.A. por tn periodo.de 2 afios.

La compafifa e constitayd: bajo el nombre de AUTOMOTORES DE tA. SIERRA §.A,, 'mediante:
Escritura Publica otorgada en Ambato ante el Notario Pablico Dr. }orge Ruiz Cobo. el 10 dejunic

de1960 vy se mscrrblo en el Registro Marcantil biajo ef No.17 &l 29 dejumo de:1960:

Por: escritura publtca celebrada ante el Notario Primereo del Cantdn Ambato, con fécha 2 dé
sept:embre del 2020; e inscritaen el Registro Mércantil del mismo Cantén confecha 16 de marzo

del 2021, bajo el miero 1947 se realizé la escritura:de Fusidn por absorcion de la compaiifa
ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S:A. (absorbente) con ias compaﬁl'as AUTDS Y SERVICIOS DE

LASIERRA AUTOSIERRA §.A,, CENTRALCAR S A. ¥y VEHYSA S.A. (absorbldas , éfauimierito de cap:tal
soc:al el:cambio de denoniinacidn a ASSA- AUTOMOTORES DE LASIERRAS:A,, v la disclucién sin
liguidacién de las compafifas absorbidas AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA AUTOSIERRA SA,

CENTRALCAR $.A. y'VEHYSA S.A., operando, de'esta forma la trapsferencia de activos; paswo y
patrifionio en,b!oque con.todas sus derechosy obligaciopesa titulo universal de las compafifas

,absprbldas gnifayor de ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRAS.A.

El présente nombramiento inscritg en el Registro Mercantil servira de credencial paraejercer la
representacién legal, judicial y extrajudicial de ASSA-AUTOMOTORES DE LA'SIERRA S.A.

Muy Atentamente,
ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRAS.A.

A

Arg?Rodrigo Sevilla Cobo

PRESIDENTE

Acepto el nombramiento de GERENTE GENERAL dé [a Compafiia ASSA-Automotores;de la

Sierra S.A.

Ambato, 24 de marzo dei' 2023

' Lcdo Santlago Martm Sevma Gortaire

€.¢: 1804693280

Av. Miraflores # 11492
Telf; 2460236 _
C6digo Dactilar: V44434442 :

AHORA

TODOS
SOMOS

-

wﬁ? iEY

l MJ@ I ' | GacsTion:  SEMINVEVOS

CHEVROLEY

159?1



TRAMITE NUMERO: 2036

*6526894GIKUCTL*:

REGISTRO MERCANTIL DEL CANTON AMBATO-

RAZON DE INSCRIPCION
RAZON DE INSCRIPCION DEL:NOMBRAMIENTO. ...
'NUMERO DE REPERTORIO: | 1642
FECHA DE INSCRIPCION: 30/03/2023
NUMERO DE INSCRIPCION: - 359. _
REGISTRO: “LIBRO DE SUJETOS MERCANTILES [\ P

1. DATOSDEL NOMIBRAMIENTO:

Quits, .M

%mumﬁp‘I 

" NOMBRE DE:LA COMPARNIA::

ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRAS.A.

1A
',"I.'J{IL\“ T }\ 1B 0TRKIA

NOMBRES DEL ADMINISTRADOR!

SEVILLA GORTAIRE SANTIAGO MARTIN

" IDENTIFICACION 1801693290
‘CARGO: GERENTE GENERAL
PERIODO(Af&s): DOS ANOS

2. DATOSADICIONALES:

'NOAPLICA

LA INVALIDA:

!CUA_L__QU_IE_R 'ENMENDADUR-A ALTERACION O MODIFICACION AL TEXTO DE LA PRESENTE RAZON,
LOS CAMPOS QUE ‘SE ENCUENTRAN EN BLANCO NO SON NECESARIOS PARA LA
VALIDEZ DEL,PR@CESO DEINSCRIPCION, SEGUN LA NORMATIVAVIGENTE..

FECHA DE EMISION AMBATO,A 30. DIA(S) DEL MES DE MARZO DE 2023,

:ABG WASHINGTON GONZALO SANTAMARIA BUSTOS REGISTRADOR MERCANTIL ENCARGADO
REGISTRADOR MERCANTIL DEL CANTON AMBATO:

DIRECCION DEL REGISTRO: AV. RODRIGO PACHANO S/N'Y MONTALVOC.C. CARACOL LO

RAZOM: Doy fe que las
j £
obraln) en J,_

documeantos ol

N ot(u l(l
()utl« >

} fotocopials) que ante sede(n) y que

) es (son) lgualie s) al {ios)
(s) por el {iall eaatomno{a ).

Dra. Glenda. Zapata Silva

_\{‘S NOTARIA DECIMA OCTAVA DE QuUITO

Pagina1del
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vill:)irecclén General de Registro Civil,
*“Identificacion y Cedulacion

_ REPUBLICA DEL ECUADOR

. Direccién General de Registro Civil, Identificacion y Cedulacién

CERTIFICADO DIGITAL DE DATOS DE IDENTID@'[S
o /

Numero {inico de |déntlflcaclon 1801693290

Nombres de! c;udadano SEViLLA GORTAIRE SANTIAGO MARTIN

’Condlclon de! cedulado: CIUDADANO

Lugar de na0|m|ento ECUADORIT UNGURAHUA/AMBATO/LA MATRIZ

\’-» .

o Fecha de nammlento 29 DE OCTUBRE DE 1973

Nacio_na!i_dad: EC.UATORIANA

Sexo HOMBRE T ’ -

Instruccmn SUPERIOR

Profesmn LIC ADM EMPRESAS
Y'Estado Clwl CASADO B -‘ o |
Conyuge HOLGUIN ARROYO YANARA "
| :ijecha de Matnmomo 23 DE JUNIO DE 2000 . :
Datos del Padre SEVILLA COBO PATRICEO TEMtSTGCLES
'Nacmnahdad ECUATOR!ANA KN

/

i /
Datos dela Mad!‘e GORTAIRE HOLGUIN JEAN}\JETTE DE LOURDES

i

: Naqionalidad:;ECUATORIANA
* Fecha de expedicién: 15 DE OCTUBRE DE 2014
E‘Conrd}iciérn de donante: S| DONANTE

Inforrnacnon cert:f' cada a la fecha: 15 DE AGOSTO DE 2023
) Emlgror FRANCISCO ESTEBAN PROANO ASTUDILLO PICHINCHA-QUITO-NT 18 - PICHINCHA -

N de certificado: 230-911-17801,

Il I II “mll | I l |I] ’ Il lu Ing. Carlos Echevermia. :

Director General de! Registro Civil, {dentificacion y Cedulacién
.. Documento firmado electrénicamente . . .-
La insfitucién o persona ante quien se presente este certificado debera validarlo en:hitps:/ivirtual.registrocivil.gob_ec, conforme a la LOGIDAC Art. 4, numeral 1y ala LCE.
Vigencia del documento 1 validacién o 1 mes desde el dia de su emisidn. En caso de presentar inconvenientes con este documento escriba a enfinea@registrocivil.gob.ec 1 6 1



REPUBLICA DEEL ECUADOR

memon GENERAL D
l NTRICACIoN

I

. CERTIFICADD
.- ° 'deVOTACION

Notarifa 18

Quitn, DM

VOTART
I8 ANTARIZ
LOTARIA 18 0TA
L OTARIA 13,0

A 185 0TARIA|

de(n) y que
s) al {los)

RAZON: Doy fe que la(s) fotocopials) que antece
obrafn) en_7] fojals) dilfes). es (son) lgulfes) al (s
documentos onqml(%sgexhlbodg}h% or el {la) peticionario(a).

QUL s wesevsmmmmsanssssssticios b o Ghottimasissisis

ra. Glenda. Zapata SIV& ————__

4 -.’ ’
Olaria I8 qrapin pecimA OCTAVA DE OUITO

(Jeeiter. 12 NI
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Certificado

Registro Unico de Contribuyentes

Razén Social Numero RUC
ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. 1890000130001

Representante legal
» SEVILLA GORTAIRE SANTIAGO MARTIN

Estado Régimen
ACTIVO REGIMEN GENERAL
Iticio de actividades Reinicio de actividades Cese de actividades
29/06/1960 No registra No registra

- Fecha de constitucion
29/06/1960
Jurisdiccion Obligado a llevar contabilidad
ZONA 3/ TUNGURAHUA / AMBATO Sl
Tipo = . Agente de retencion
SOCIEDADES sl

Domicilio tributario

Ubicacién geografica
Provincia: TUNGURAHUA Cantén: AMBATO Parroquia: HUACHI CHICO

Direccion

Calle: AV. ATAHUALPA Nuamero: S/N Interseccion: RIO GUAYLLABAMBA Carretera:
PANAMERICANA SUR Kilometro: 2 Referencia: FRENTE AL MALL DE LOS ANDES

Actividades economicas

« 547990201 - VENTA AL POR MENOR POR COMISIONISTAS (NO DEPENDIENTES DE COMERCIOS);
INCLUYE ACTIVIDADES DE CASAS DE SUBASTAS (AL POR MENORY).

- G45200301 - SERVICIOS DE LAVADO, ENGRASADO, PULVERIZADO, ENCERADO, CAMBIOS DE ACEITE,
ETCETERA.

+ G45100106 - VENTA DE VEHICULOS NUEVOS Y USADOS: VEHICULOS ESPECIALIZADOS COMO
AMBULANCIAS Y MINIBUSES, INCLUIDO LA VENTA AL POR MENOR POR COMISIONISTAS. |

+ G45200101 - MANTENIMIENTO Y REPARACION DE VEHICULOS AUTOMOTORES: REPARACION
MECANICA, ELECTRICA, SISTEMAS DE INYECCION ELECTRICGCS.

» G45300002 - VENTA AL POR MENOR DE TODO TiPO DE PARTES, COMPONENTES, SUMINISTROS,
HERRAMIENTAS Y ACCESORIOS PARA VEHICULOS AUTOMOTORES COMO: NEUMATICOS (LLANTAS),
CAMARAS DE AIRE PARA NEUMATICOS (TUBOS). INCLUYE BUJIAS, BATERIAS, EQUIPO DE
ILUMINACION PARTES Y PIEZAS ELECTRICAS. .

» G45100102 - VENTA DE VEHICULOS NUEVOS Y USADOS: VEHICULOS PARA TODO TERRENO (JEEPS,
ETCETERA), INCLUIDO LA VENTA AL POR MENOR POR COMISIONISTAS.

- G45100101 - VENTA DE VEHICULOS NUEVOS Y USADOS: VEHICULOS PARA TODO TERRENO (JEEPS,
ETCETERA), INCLUIDO LA VENTA AL POR MAYOR POR COMISIONISTAS.

+ G45300001 - VENTA AL POR MAYOR DE TODO TIPO DE PARTES, COMPONENTES, SUMINISTROS,
HERRAMIENTAS Y ACCESORIOS PARA VEHICULOS AUTOMOTORES COMO: NEUMATICOS (LLANTAS),
CAMARAS DE AIRE PARA NEUMATICOS (TUBOS). INCLUYE BUJIAS, BATERIAS, EQUIPO DE
ILUMINACION PARTES Y PIEZAS ELECTRICAS. .

« G45100107 - VENTA DE VEHICULOS NUEVOS Y USADOS: VEHICULOS DE PASAJEROS, INCLUIDO LA
VENTA AL POR MAYOR POR COMISIONISTAS.

. www.sri.gob.ec.



Razén Social : Namero RUC
ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. 1890000130001

Establecimientos
Abiertos Cerrados
24 9

Obligaciones tributarias
« ANEXO RELACION DEPENDENCIA

+ 2011 DECLARACION DE IVA

«.

1021 - DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA SOCIEDADES

« ANEXO ACCIONISTAS, PARTICIPES, SOCIOS, MIEMBROS DEL DIRECTORIO [¥
ANUAL v
+ 1031 - DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

- ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - ADI Notarta 18
‘.7. ’?lu(n. n..
- ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO NN

B OU’IU-ECUP&D§ / o ‘
. 4150 CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL PARA SOCIEDADES CON INGRESOS' MAYORES-O1GUALES
USD 1 MILLON

0 Las obligaciones tributarias reflejadas en este documento estan sujetas a cambios. Revise

periédicamente sus obligaciones tributarias en www.sri.gob.ec.

Nuameros del RUC anteriores

No registra
Cadigo de verificacion: CATRCR2021001605238
Fecha y hora de emision: 25 de junio de 2021 09:06
Direccion IP: 10.1.2.25

Validez del certificado: El presente certificado es valido de conformidad a. lo establecido en la
Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000217, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
462 del 19 de marzo de 2015, por lo que no requiere sello ni firma por parte de la Administracion

Tributaria, mismo que lo puede verificar en la pagina transaccional SRI en linea y/o en la aplicacion
SRI Movil. )
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Se otorgd ante mi y en fe de ello confiero esta PRIMERA
COPIA DE DECLARACION JURAMENTADA OTORGADA
POR: ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA SA. se
encuentra debidamente firmada y sellada en Quito en el

mismo lugar y fecha de celebracion.-

Q--L“': ZA:JT S
GLENDA ZAPATA SIL

NOTARIA DECIMA OCTAVA DEL CANTON QUIT A

jotarfa 18
D.M e,

00'70-15(:\):\0\«. A

ARIR 18
OTARIA 18 KOTARIA |8 NOTARIA 1§
iRNOTARIA 18 AGTARIA 1BAOTARIA
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ANEXO 4
ESTADOS FINANCIEROS INTERNOS
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ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Estado de Resultados - General.

Pégina 1 de 9

Parametros: palance en:(NIF) NORMASINTERNACIONALES DE Marca: TODOS
Agencia: TODOS Nivel: 9
Linea: TODOS Balance al: 30 JUN 2023

Cadigo Descripcion Saldo Saldo Diferencia Variacion

Cuenta Contable Cuenta Contable Ao Anterior Ano Actual (-) (%)

4. UTILIDAD BRUTA -6,112,953.53 -6,514,070.40 -401,116.87 6.56%
4.1.1.1.01. VENTAS NETAS -47,848,214.82 -54,054,722.39 -6,206,507.57 12.97%
4.1.1.1.01.01 Venta Bruta -57,086,509.40 -65,258,741.94 -8,172,232.54 14.32%
4.1.1.1.01.02 Devoluciones 7,723,216.02 8,378,789.51 655,573.49 8.49%
4.1.1.1.01.03 Descuentos 1,515,078.56 2,825,230.04 1,310,151.48 86.47%
4.1.1.1.02. COSTO INVENTARIO 41,398,503.06 49,086,581.62 7,688,078.56 18.57%
4.1.1.1.02.01 Costo de Venta Inventarios 42,371,539.20 49,073,161.30 6,701,622.10 15.82%
4.1.1.1.02.02 (NU) Comision GM Retail -56,191.35 0.00 56,191.35 -100.00%
4.1.1.1.02.03 (NU) Comision GM Flotas -120,655.17 0.00 120,655.17 -100.00%
4.1.1.1.02.04 (NU) Comision GM Politica Comercial -529,262.71 0.00 529,262.71 -100.00%
4.1.1.1.02.06 (NU) Comisiones Chevyplan -75,087.57 0.00 75,087.57 -100.00%
4.1.1.1.02.07 (NU) Comision GAC Rebate -18,055.40 0.00 18,055.40 -100.00%
4.1.1.1.02.08 (NU) Comisiones Rebates Hyundai -1,756.70 0.00 1,756.70 -100.00%
4.1.1.1.02.10 (NU) Comisiones Rebate Volkswagen -55,346.37 0.00 55,346.37 -100.00%
4.1.1.1.02.12 (NU) Comision VW Politica Comercial -56,730.78 0.00 56,730.78 -100.00%
4.1.1.1.02.13 (NU) Comision Retail -24,692.07 0.00 24,692.07 -100.00%
4.1.1.1.02.14 (NU) Comision Flotas -35,258.02 0.00 35,258.02 -100.00%
4.1.1.1.02.16 Costo de Venta Baja Obsoletos 0.00 13,420.32 13,420.32 0.00%
4.1.1.1.03. COSTO TALLER 336,758.23 0.00 -336,758.23 -100.00%
4.1.1.1.03.1. (NU) Gastos del Personal 336,626.23 0.00 -336,626.23 -100.00%
4.1.1.1.03.1.01. (NU) Sueldos y Salarios 253,924.29 0.00 -253,924.29 -100.00%
4.1.1.1.03.1.01.01 (NU) CT Sueldos 176,948.37 0.00 -176,948.37 -100.00%
4.1.1.1.03.1.01.02 (NU) CT Comisiones 61,902.98 0.00 -61,902.98 -100.00%
4.1.1.1.03.1.01.03 (NU) CT Horas Extras 15,072.94 0.00 -15,072.94 -100.00%
4.1.1.1.03.1.02. (NU) Beneficios Sociales 82,701.94 0.00 -82,701.94 -100.00%
4.1.1.1.03.1.02.02 (NU) CT Aporte Patronal 30,851.94 0.00 -30,851.94 -100.00%
4.1.1.1.03.1.02.03 (NU) CT Fondo de Reserva 18,257.06 0.00 -18,257.06 -100.00%
4.1.1.1.03.1.02.04 (NU) CT XIll Sueldo 21,161.70 0.00 -21,161.70 -100.00%
4.1.1.1.03.1.02.05 (NU) CT XIV Sueldo 12,431.24 0.00 -12,431.24 -100.00%
4.1.1.1.03.2. (NU) Gastos Fijos 132.00 0.00 -132.00 -100.00%
4.1.1.1.03.2.12. (NU) CT Gastos Vehiculos 132.00 0.00 -132.00 -100.00%
4.1.1.1.03.2.12.05 (NU) CT Preparacion Vehiculos Comonuevos 132.00 0.00 -132.00 -100.00%
4.1.1.1.04. INCENTIVOS MARCA 0.00 -1,721,069.41 -1,721,069.41 0.00%
4.1.1.1.04.01 Rebate Retail 0.00 -795,055.60 -795,055.60 0.00%
4.1.1.1.04.02 Rebate Flotas 0.00 -203,481.39 -203,481.39 0.00%
4.1.1.1.04.03 Comision Mes Politica Comercial 0.00 -302,313.64 -302,313.64 0.00%
4.1.1.1.04.04 Comision Trimestral Politica Comercial 0.00 -20,043.78 -20,043.78 0.00%
4.1.1.1.04.05 Comision Trimestral PAC 0.00 -400,175.00 -400,175.00 0.00%
4.1.3. COSTOS TALLER 0.00 544,858.63 544,858.63 0.00%
4.1.3.1. GASTOS DE PERSONAL 0.00 332,167.42 332,167.42 0.00%
4.1.3.1.01. SUELDOS Y SALARIOS 0.00 237,580.76 237,580.76 0.00%
4.1.3.1.01.01 Sueldos 0.00 160,515.17 160,515.17 0.00%
4.1.3.1.01.02 Comisiones 0.00 65,835.00 65,835.00 0.00%
4.1.3.1.01.03 Horas Extras 0.00 11,230.59 11,230.59 0.00%
4.1.3.1.02. BENEFICIOS PERSONAL 0.00 94,586.66 94,586.66 0.00%
4.1.3.1.02.02 Aporte Patronal 0.00 28,880.15 28,880.15 0.00%
4.1.3.1.02.03 Fondo de Reserva 0.00 17,012.76 17,012.76 0.00%
4.1.3.1.02.04 XIll Sueldo 0.00 19,796.25 19,796.25 0.00%
4.1.3.1.02.05 X1V Sueldo 0.00 11,932.50 11,932.50 0.00%
4.1.3.1.02.06 Vacaciones 0.00 130.58 130.58 0.00%
4.1.3.1.02.08 Indemnizacion por Desahucio 0.00 701.47 701.47 0.00%
4.1.3.1.02.10 Alimentacion al Personal 0.00 4,759.65 4,759.65 0.00%
4.1.3.1.02.11 Capacitacion 0.00 1,762.80 1,762.80 0.00%
4.1.3.1.02.12 Seguro Medico Empleados 0.00 16.68 16.68 0.00%
4.1.3.1.02.19 Desahucio Actuario 0.00 9,593.82 9,593.82 0.00%
4.1.3.2. GASTOS GENERALES 0.00 212,691.21 212,691.21 0.00%
4.1.3.2.01. DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 0.00 49,079.75 49,079.75 0.00%
4.1.3.2.01.20 Depreciacion Edificios 0.00 5,983.98 5,983.98 0.00%
4.1.3.2.01.21 Depreciacion Adecuaciones e Instalaciones 0.00 12,375.23 12,375.23 0.00%
4.1.3.2.01.22 Depreciacion Maquinaria y Equipo 0.00 13,952.30 13,952.30 0.00%
4.1.3.2.01.23 Depreciacion Vehiculos 0.00 3,939.46 3,939.46 0.00%
4.1.3.2.01.24 Depreciacion Muebles y Enseres 0.00 953.29 953.29 0.00%
4.1.3.2.01.25 Depreciacion Equipo Electronico 0.00 2,044.86 2,044.86 0.00%
4.1.3.2.01.27 Bienes de Control 0.00 9,830.63 9,830.63 0.00%
4.1.3.2.02. PUBLICIDAD Y PROPAGANDA 0.00 51,574.06 51,574.06 0.00%
4.1.3.2.02.32 Fidelizacion Clientes 0.00 51,420.73 51,420.73 0.00%
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ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Pégina2 de 9

Estado de Resultados - General.
Parametros: palance en:(NIF) NORMASINTERNACIONALES DE Marca: TODOS
Agencia: TODOS Nivel: 9
Linea: TODOS Balance al: 30 JUN 2023

Cadigo Descripcion Saldo Saldo Diferencia Variacion

Cuenta Contable Cuenta Contable Ano Anterior Ano Actual (-) (%)
4.1.3.2.02.33 Ferias y Eventos 0.00 153.33 153.33 0.00%
4.1.3.2.03. MANTENIMIENTOS 0.00 28,372.13 28,372.13 0.00%
4.1.3.2.03.01 Mantenimiento Edificios 0.00 1,433.67 1,433.67 0.00%
4.1.3.2.03.03 Mantenimiento Equipos Taller 0.00 19,025.63 19,025.63 0.00%
4.1.3.2.03.04 Mantenimiento Vehiculos 0.00 2,460.48 2,460.48 0.00%
4.1.3.2.03.13 Combustible Planta y Maquinaria 0.00 2,058.05 2,058.05 0.00%
4.1.3.2.03.14 Gasto Herramientas 0.00 3,394.30 3,394.30 0.00%
4.1.3.2.05. SERVICIOS BASICOS 0.00 1,866.55 1,866.55 0.00%
4.1.3.2.05.04 Telefonia Celular 0.00 340.55 340.55 0.00%
4.1.3.2.05.08 Tanqueros de Agua 0.00 1,526.00 1,526.00 0.00%
4.1.3.2.08. UTILES Y SUMINISTROS 0.00 27,391.50 27,391.50 0.00%
4.1.3.2.08.01 Utiles de Oficina 0.00 1,104.74 1,104.74 0.00%
4.1.3.2.08.02 Papeleria Impresa 0.00 2,941.86 2,941.86 0.00%
4.1.3.2.08.05 Utiles de Limpieza 0.00 1,201.20 1,201.20 0.00%
4.1.3.2.08.06 Catalogos 0.00 11,443.83 11,443.83 0.00%
4.1.3.2.08.09 Suministros Cafeteria 0.00 236.09 236.09 0.00%
4.1.3.2.08.13 Suministros Computacion 0.00 131.25 131.25 0.00%
4.1.3.2.08.14 Suministros Taller 0.00 10,332.53 10,332.53 0.00%
4.1.3.2.09. IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES 0.00 250.82 250.82 0.00%
4.1.3.2.09.01 Impuestos Municipales 0.00 156.43 156.43 0.00%
4.1.3.2.09.08 Matricula Vehiculos 0.00 474.07 474.07 0.00%
4.1.3.2.09.13 Inscripciones y Gastos Legales 0.00 -379.68 -379.68 0.00%
4.1.3.2.10. FLETES TRANSPORTE 0.00 8,724.50 8,724.50 0.00%
4.1.3.2.10.01 Flete Transporte y Correspondencia 0.00 778.70 778.70 0.00%
4.1.3.2.10.02 Movilizacion Clientes Taxis 0.00 7,945.80 7,945.80 0.00%
4.1.3.2.11. HONORARIOS Y ASESORIAS 0.00 130.00 130.00 0.00%
41.3.2.11.12 Servicios Personales 0.00 130.00 130.00 0.00%
4.1.3.2.21. SEGURIDAD Y SALUD OCUPACIONAL 0.00 4,879.43 4,879.43 0.00%
4.1.3.2.21.02 Suministros Seguridad Personal 0.00 4,879.43 4,879.43 0.00%
4.1.3.2.23. SEGUROS 0.00 54.70 54.70 0.00%
4.1.3.2.23.01 Primas Seguro Vehiculos 0.00 54.70 54.70 0.00%
4.1.3.2.25. ARRIENDOS 0.00 8,300.88 8,300.88 0.00%
4.1.3.2.25.03 Arriendo Equipos de Computo 0.00 6,260.88 6,260.88 0.00%
4.1.3.2.25.04 Arriendo Equipos Taller 0.00 2,040.00 2,040.00 0.00%
4.1.3.2.27. GASTOS VEHICULOS 0.00 4,763.00 4,763.00 0.00%
4.1.3.2.27.01 Servicio Traslado Vehiculos 0.00 90.00 90.00 0.00%
4.1.3.2.27.02 Suministros Preparacion Vehiculos 0.00 4,316.51 4,316.51 0.00%
4.1.3.2.27.03 Combustible Vehiculos Nuevos 0.00 13.39 13.39 0.00%
4.1.3.2.27.05 Preparacion vehiculos y acc 0.00 343.10 343.10 0.00%
4.1.3.2.28. COMISIONES A TERCEROS 0.00 22,577.31 22,577.31 0.00%
4.1.3.2.28.01 Comisiones a Terceros 0.00 0.13 0.13 0.00%
4.1.3.2.28.02 Comisiones Tarjetas de Credito 0.00 22,577.18 22,577.18 0.00%
4.1.3.2.29. MOVILIZACIONES Y VIAJES 0.00 4,726.58 4,726.58 0.00%
4.1.3.2.29.01 Movilizacion viajes 0.00 699.60 699.60 0.00%
4.1.3.2.29.02 Peajes y Parqueaderos 0.00 69.26 69.26 0.00%
4.1.3.2.29.03 Hospedaje 0.00 413.39 413.39 0.00%
4.1.3.2.29.05 Combustible 0.00 2,303.31 2,303.31 0.00%
4.1.3.2.29.06 Alimentacion 0.00 530.41 530.41 0.00%
4.1.3.2.29.07 Gastos no deducibles 0.00 710.61 710.61 0.00%
4.1.9. INGRESOS COMISIONES 0.00 -369,718.85 -369,718.85 0.00%
4.1.9.1. UTILIDAD CREDITO 0.00 -369,718.85 -369,718.85 0.00%
4.1.9.1.01. VARIOS 0.00 -369,718.85 -369,718.85 0.00%
4.1.9.1.01.21 Comision Seminuevos 0.00 -202,459.88 -202,459.88 0.00%
4.1.9.1.01.22 Comision Ifis 0.00 -94,595.65 -94,595.65 0.00%
4.1.9.1.01.23 Comision Seguros 0.00 -32,526.80 -32,526.80 0.00%
4.1.9.1.01.24 Comision Renovacion Seguros 0.00 -27,228.13 -27,228.13 0.00%
4.1.9.1.01.25 Comision Dispositivos 0.00 -8,260.00 -8,260.00 0.00%
4.1.9.1.01.27 Comision Gestion Exonerados 0.00 -4,648.39 -4,648.39 0.00%
5. EGRESOS 5,713,392.03 6,032,896.35 319,504.32 5.59%
5.1. EGRESOS OPERACIONALES 5,713,392.03 6,032,896.35 319,504.32 5.59%
5.1.1. GASTOS DE VENTA 5,077,782.54 5,392,610.93 314,828.39 6.20%
5.1.1.1. GASTOS DE PERSONAL 2,643,083.25 2,700,812.59 57,729.34 2.18%
5.1.1.1.01. SUELDOS Y SALARIOS 1,967,730.37 2,005,423.37 37,693.00 1.92%
5.1.1.1.01.01 Sueldos 1,042,616.82 1,126,601.92 83,985.10 8.06%
5.1.1.1.01.02 Comisiones 825,319.77 779,165.82 -46,153.95 -5.59%
5.1.1.1.01.03 Horas Extras 34,926.29 23,344.39 -11,581.90 -33.16%
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ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Wﬂ Estado de Resultados - General.

Parametros: palance en:(NIF) NORMASINTERNACIONALES DE Marca: TODOS
Agencia: TODOS Nivel: 9
Linea: TODOS Balance al: 30 JUN 2023
Cadigo Descripcion Saldo Saldo Diferencia Variacion
Cuenta Contable Cuenta Contable Ano Anterior Ano Actual (-) (%)
F 5.1.1.1.01.04 Bono Eficiencia 51,245.29 21,408.48 -29,836.81 -58.22%
V 5.1.1.1.01.05 (NU) GV Servicios Ocasionales 13,622.20 0.00 -13,622.20 -100.00%
F 5.1.1.1.01.10 Bonos Complementario Gerencial 0.00 1,200.00 1,200.00 0.00%
V 5.1.1.1.01.11 Comisiones Internas 0.00 58,702.76 58,702.76 0.00%
5.1.1.1.02. BENEFICIOS PERSONAL 675,352.88 695,389.22 20,036.34 2.97%
V 5.1.1.1.02.01 (NU) GV Componente Salarial 89.05 0.00 -89.05 -100.00%
V 5.1.1.1.02.02 Aporte Patronal 237,087.31 243,763.05 6,675.74 2.82%
V 5.1.1.1.02.03 Fondo de Reserva 129,104.37 131,412.85 2,308.48 1.79%
V 5.1.1.1.02.04 Xl Sueldo 160,737.23 165,041.15 4,303.92 2.68%
F 5.1.1.1.02.05 X1V Sueldo 54,893.43 60,715.88 5,822.45 10.61%
V 5.1.1.1.02.06 Vacaciones 23,572.78 31,138.22 7,565.44 32.09%
V 5.1.1.1.02.08 Indemnizacion por Desahucio 23,722.74 9,336.85 -14,385.89 -60.64%
F 5.1.1.1.02.09 Uniformes de Trabajo 13,659.55 0.00 -13,659.55 -100.00%
F 5.1.1.1.02.10 Alimentacion al Personal 6,852.41 90.22 -6,762.19 -98.68%
F 5.1.1.1.02.11 Capacitacion 14,882.66 23,145.68 8,263.02 55.52%
F 5.1.1.1.02.12 Seguro Medico Empleados 10,751.35 65.53 -10,685.82 -99.39%
F 5.1.1.1.02.19 Desahucio Actuario 0.00 30,679.79 30,679.79 0.00%
5.1.1.2. GASTOS GENERALES 2,434,699.29 2,691,798.34 257,099.05 10.56%
5.1.1.2.01. DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 866,461.94 172,893.96 -693,567.98 -80.05%
F 5.1.1.2.01.01 (NU) GV Depreciaciones 210,681.77 0.00 -210,681.77 -100.00%
V 5.1.1.2.01.02 (NU) GV Amortizacion Diferidos 5,5644.06 0.00 -5,544.06 -100.00%
V 5.1.1.2.01.03 (NU) GV Primas de Seguro 51,387.30 0.00 -51,387.30 -100.00%
V 5.1.1.2.01.04 (NU) GV Arrendamientos 292,759.22 0.00 -292,759.22 -100.00%
F 5.1.1.2.01.06 (NU) GV Guardiania y Seguridad 165,683.79 0.00 -165,683.79 -100.00%
V 5.1.1.2.01.07 (NU) GV Arrendamiento Equipos 22,577.90 0.00 -22,577.90 -100.00%
V 5.1.1.2.01.11 (NU) GV Soporte Técnico Software 117,827.90 0.00 -117,827.90 -100.00%
F 5.1.1.2.01.20 Depreciacion Edificios 0.00 31,034.37 31,034.37 0.00%
F 5.1.1.2.01.21 Depreciacion Adecuaciones e Instalaciones 0.00 44,552.43 44,552.43 0.00%
F 5.1.1.2.01.22 Depreciacion Maquinaria y Equipo 0.00 1,908.20 1,908.20 0.00%
F 5.1.1.2.01.23 Depreciacion Vehiculos 0.00 50,639.61 50,639.61 0.00%
F 5.1.1.2.01.24 Depreciacion Muebles y Enseres 0.00 18,247.38 18,247.38 0.00%
F 5.1.1.2.01.25 Depreciacion Equipo Electronico 0.00 16,341.47 16,341.47 0.00%
F 5.1.1.2.01.26 Amortizacion Software 0.00 5,372.82 5,372.82 0.00%
F 5.1.1.2.01.27 Bienes de Control 0.00 2,292.23 2,292.23 0.00%
F 5.1.1.2.01.29 Amortizacion Adecuacion e Instalaciones 0.00 2,505.45 2,505.45 0.00%
5.1.1.2.02. PUBLICIDAD Y PROPAGANDA 420,140.63 655,752.02 235,611.39 56.08%
V 5.1.1.2.02.01 (NU) GV Publicidad TV 1.00 0.00 -1.00 -100.00%
V 5.1.1.2.02.05 (NU) GV Programa Digital 7,200.00 0.00 -7,200.00 -100.00%
V 5.1.1.2.02.09 (NU) GV Publicidad Otros 82,390.00 0.00 -82,390.00 -100.00%
V 5.1.1.2.02.11 (NU) GV Publicaciones 336.00 0.00 -336.00 -100.00%
V 5.1.1.2.02.12 Atencion a terceros 1,853.73 440.87 -1,412.86 -76.22%
V 5.1.1.2.02.13 (NU) GV Ferias y Eventos 44,587.85 0.00 -44,587.85 -100.00%
V 5.1.1.2.02.16 (NU) GV Mercadeo Digital 133,786.06 0.00 -133,786.06 -100.00%
V 5.1.1.2.02.17 (NU) GV Mercadeo Téctico 104,632.66 0.00 -104,632.66 -100.00%
V 5.1.1.2.02.18 (NU) GV Mercadeo Branding 8,569.80 0.00 -8,569.80 -100.00%
V 5.1.1.2.02.19 (NU) GV Mercadeo Eventual 8,503.59 0.00 -8,503.59 -100.00%
V 5.1.1.2.02.21 (NU) GV Mercadeo Corporativo 28,279.94 0.00 -28,279.94 -100.00%
V 5.1.1.2.02.22 Publicidad ATL 0.00 138,448.31 138,448.31 0.00%
V 5.1.1.2.02.23 Publicidad BTL 0.00 108,751.05 108,751.05 0.00%
V 5.1.1.2.02.25 Publicidad Marca 0.00 75,501.30 75,501.30 0.00%
V 5.1.1.2.02.26 Publicidad CRM 0.00 90,301.47 90,301.47 0.00%
V 5.1.1.2.02.31 Publicidad Digital 0.00 185,472.53 185,472.53 0.00%
V 5.1.1.2.02.32 Fidelizacion Clientes 0.00 21,333.29 21,333.29 0.00%
F 5.1.1.2.02.33 Ferias y Eventos 0.00 8,399.08 8,399.08 0.00%
F 5.1.1.2.02.34 Mantenimiento Imagen 0.00 27,104.12 27,104.12 0.00%
5.1.1.2.03. MANTENIMIENTOS 128,056.63 99,804.33 -28,252.30 -22.06%
F 5.1.1.2.03.01 Mantenimiento Edificios 82,146.87 86,197.12 4,050.25 4.93%
V 5.1.1.2.038.02 (NU) GV Mantenimiento Adecuaciones e Instalac 1,655.50 0.00 -1,655.50 -100.00%
F 5.1.1.2.03.08 Mantenimiento Equipos Taller 13,525.24 2,894.43 -10,630.81 -78.60%
F 5.1.1.2.03.04 Mantenimiento Vehiculos 20,125.54 7,724.82 -12,400.72 -61.62%
F 5.1.1.2.03.05 Mantenimiento Muebles y Enseres 896.01 2,610.96 1,714.95 191.40%
F 5.1.1.2.03.06 Mantenimiento Eq Electronico y Computo 9,707.47 0.00 -9,707.47 -100.00%
V 5.1.1.2.03.14 Gasto Herramientas 0.00 377.00 377.00 0.00%
V 5.1.1.2.04. GV COMBUSTIBLES 5,370.71 0.00 -5,370.71 -100.00%
V 5.1.1.2.04.01 (NU) GV Combustibles Vehiculos 5,370.71 0.00 -5,370.71 -100.00%
5.1.1.2.05. SERVICIOS BASICOS 96,053.83 103,653.89 7,600.06 7.91%
Elaborado por: Gs_rep - 24/07/20213 61?:44
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ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Estado de Resultados - General.

Pégina 4 de 9

Parametros: palance en:(NIF) NORMASINTERNACIONALES DE Marca: TODOS
Agencia: TODOS Nivel: 9
Linea: TODOS Balance al: 30 JUN 2023

Cadigo Descripcion Saldo Saldo Diferencia Variacion

Cuenta Contable Cuenta Contable Ano Anterior Ano Actual (-) (%)
5.1.1.2.05.01 Agua Potable 11,903.62 10,101.35 -1,802.27 -15.14%
5.1.1.2.05.02 Energia Electrica 32,592.43 37,700.23 5,107.80 15.67%
5.1.1.2.05.03 Telefonia Fija 4,274.07 3,229.73 -1,044.34 -24.43%
5.1.1.2.05.04 Telefonia Celular 8,875.89 4,045.74 -4,830.15 -54.42%
5.1.1.2.05.05 Servicio de Internet 7,353.80 10,489.67 3,135.87 42.64%
5.1.1.2.05.07 Servicio Enlace de Datos y Fibra Optica 31,054.02 38,027.17 6,973.15 22.45%
5.1.1.2.05.08 Tanqueros de Agua 0.00 60.00 60.00 0.00%
5.1.1.2.07. GV COMISIONES A TERCEROS 141,180.07 0.00 -141,180.07 -100.00%
5.1.1.2.07.01 (NU) GV Consultas Multiburo 8,618.70 0.00 -8,618.70 -100.00%
5.1.1.2.07.03 (NU) GV Personal Tercerizado 7.00 0.00 -7.00 -100.00%
5.1.1.2.07.04 (NU) GV Comisiones a Terceros. 3,715.80 0.00 -3,715.80 -100.00%
5.1.1.2.07.06 (NU) GV Comisiones Tarjetas Credito 64,416.63 0.00 -64,416.63 -100.00%
5.1.1.2.07.08 (NU) GV Scoring Asicom 4,726.22 0.00 -4,726.22 -100.00%
5.1.1.2.07.09 (NU) GV Cobranza Intermedia Asicom 15,193.20 0.00 -15,193.20 -100.00%
5.1.1.2.07.10 (NU) GV Cobranza Administrativa Asicom 8,783.20 0.00 -8,783.20 -100.00%
5.1.1.2.07.11 (NU) GV Comisiones Chevyplan 35,178.96 0.00 -35,178.96 -100.00%
5.1.1.2.07.12 (NU) GV Calidad Neouhyundai 540.36 0.00 -540.36 -100.00%
5.1.1.2.08. UTILES Y SUMINISTROS 113,972.14 79,127.92 -34,844.22 -30.57%
5.1.1.2.08.01 Utiles de Oficina 8,930.99 10,619.38 1,688.39 18.90%
5.1.1.2.08.02 Papeleria Impresa 6,953.60 23,978.20 17,024.60 244.83%
5.1.1.2.08.03 (NU) GV Fotocopias 5,974.04 0.00 -5,974.04 -100.00%
5.1.1.2.08.04 (NU) GV Suministros Equipo Automatizado 14,171.67 0.00 -14,171.67 -100.00%
5.1.1.2.08.05 Utiles de Limpieza 8,091.67 11,313.28 3,221.61 39.81%
5.1.1.2.08.06 Catalogos 28,515.16 24,524.88 -3,990.28 -13.99%
5.1.1.2.08.07 (NU) GV Protectores y Otros Suministros 25,257.44 0.00 -25,257.44 -100.00%
5.1.1.2.08.09 Suministros Cafeteria 5,427.36 7,211.49 1,784.13 32.87%
5.1.1.2.08.10 (NU) GV Herramientas 4,576.61 0.00 -4,576.61 -100.00%
5.1.1.2.08.12 (NU) GV Soporte Facturacion Digital 6,073.60 0.00 -6,073.60 -100.00%
5.1.1.2.08.13 Suministros Computacion 0.00 1,480.69 1,480.69 0.00%
5.1.1.2.09. IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES 92,772.84 105,434.47 12,661.63 13.65%
5.1.1.2.09.01 Impuestos Municipales 47,974.84 51,836.00 3,861.16 8.05%
5.1.1.2.09.02 (NU) GV Impuestos Fiscales 10.50 0.00 -10.50 -100.00%
5.1.1.2.09.03 (NU) GV Inscripciones y Gastos Legales 33,790.59 0.00 -33,790.59 -100.00%
5.1.1.2.09.05 (NU) GV Afiliaciones y suscripciones 8,269.73 0.00 -8,269.73 -100.00%
5.1.1.2.09.06 (NU) GV Gastos de Licitaciones 2,727.18 0.00 -2,727.18 -100.00%
5.1.1.2.09.08 Matricula Vehiculos 0.00 13,401.16 13,401.16 0.00%
5.1.1.2.09.11 Gastos de Licitaciones 0.00 14,131.80 14,131.80 0.00%
5.1.1.2.09.12 Afiliaciones y suscripciones 0.00 7,713.33 7,713.33 0.00%
5.1.1.2.09.13 Inscripciones y Gastos Legales 0.00 18,352.18 18,352.18 0.00%
5.1.1.2.10. FLETES TRANSPORTE 30,192.57 30,655.95 463.38 1.53%
5.1.1.2.10.01 Flete Transporte y Correspondencia 23,695.27 30,655.95 6,960.68 29.38%
5.1.1.2.10.02 Movilizacion Clientes Taxis 6,497.30 0.00 -6,497.30 -100.00%
5.1.1.2.11. HONORARIOS Y ASESORIAS 266,161.61 80,928.23 -185,233.38 -69.59%
5.1.1.2.11.02 (NU) GV Honorario Presidente 51,426.90 0.00 -51,426.90 -100.00%
5.1.1.2.11.03 (NU) GV Honorario Gerente General 51,246.90 0.00 -51,246.90 -100.00%
5.1.1.2.11.05 Honorarios Profesionales 35,989.45 13,887.91 -22,101.54 -61.41%
5.1.1.2.11.06 (NU) GV Prov. Benef.Sociales Gerente General 14,767.65 0.00 -14,767.65 -100.00%
5.1.1.2.11.11 (NU) GV Honorarios Varios (Internos) 112,730.71 0.00 -112,730.71 -100.00%
5.1.1.211.12 Servicios Personales 0.00 438.48 438.48 0.00%
5.1.1.2.11.13 Honorarios Internos 0.00 66,601.84 66,601.84 0.00%
5.1.1.2.12. GV GASTOS VEHICULOS 133,544.68 0.00 -133,544.68 -100.00%
5.1.1.2.12.01 (NU) GV Combustibles Vehiculos Nuevos 8,320.18 0.00 -8,320.18 -100.00%
5.1.1.2.12.02 (NU) GV Traslado Vehiculos Nuevos 17,683.60 0.00 -17,683.60 -100.00%
5.1.1.2.12.03 (NU) GV Preparacion Vehiculos Nuevos 98,551.80 0.00 -98,551.80 -100.00%
5.1.1.2.12.06 (NU) GV Traslado Veh.Comonuevos 89.09 0.00 -89.09 -100.00%
5.1.1.2.12.07 (NU) GV Combustible Veh.Comonuevos 543.87 0.00 -543.87 -100.00%
5.1.1.2.12.15 (NU) GV Indacar 8,356.14 0.00 -8,356.14 -100.00%
5.1.1.2.13. GV PROMOCIONES 6,114.72 0.00 -6,114.72 -100.00%
5.1.1.2.13.06 (NU) GV Fidelizacion de Clientes 6,114.72 0.00 -6,114.72 -100.00%
5.1.1.2.14. GV PROMOCIONES GME Y GMAC 65,008.02 0.00 -65,008.02 -100.00%
5.1.1.2.14.03 (NU) GV Fiducia Administracion Sist. Wholesale 65,008.02 0.00 -65,008.02 -100.00%
5.1.1.2.15. GV SERVICIO AL CLIENTE 2,356.09 0.00 -2,356.09 -100.00%
5.1.1.2.15.01 (NU) GV Auto Suplente (Vehiculos) 2,160.00 0.00 -2,160.00 -100.00%
5.1.1.2.15.02 (NU) GV Servicio Garantia Clientes 196.09 0.00 -196.09 -100.00%
5.1.1.2.16. GV GASTO RETIRO DE MERCADERIAS 709.98 0.00 -709.98 -100.00%
5.1.1.2.16.02 (NU) GV Peajes 3.00 0.00 -3.00 -100.00%
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ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Estado de Resultados - General.

Pégina 5 de 9

Parametros: palance en:(NIF) NORMASINTERNACIONALES DE Marca: TODOS
Agencia: TODOS Nivel: 9
Linea: TODOS Balance al: 30 JUN 2023

Cadigo Descripcion Saldo Saldo Diferencia Variacion

Cuenta Contable Cuenta Contable Ao Anterior Ao Actual (-) (%)
5.1.1.2.16.03 (NU) GV Viaticos (aliment. fin mes) 706.98 0.00 -706.98 -100.00%
5.1.1.2.17. GV MOVILIZACIONES Y VIAJES 25,662.62 0.00 -25,662.62 -100.00%
5.1.1.2.17.03 (NU) GV Movilizacion y Viajes 16,227.57 0.00 -16,227.57 -100.00%
5.1.1.2.17.04 (NU) GV Gestion Externa 9,435.05 0.00 -9,435.05 -100.00%
5.1.1.2.18. OTROS CENTROS DE COSTOS 16,536.25 0.00 -16,536.25 -100.00%
5.1.1.2.18.01 (NU) GV Costo Call Center 7,310.10 0.00 -7,310.10 -100.00%
5.1.1.2.18.03 (NU) GV Diference Ventas 1.00 0.00 -1.00 -100.00%
5.1.1.2.18.08 (NU) GV Calidad 9,225.15 0.00 -9,225.15 -100.00%
5.1.1.2.21. SEGURIDAD Y SALUD OCUPACIONAL 23,178.24 2,823.55 -20,354.69 -87.82%
5.1.1.2.21.01 Salud ocupacional 14,745.06 0.00 -14,745.06 -100.00%
5.1.1.2.21.02 Suministros Seguridad Personal 8,433.18 1,482.66 -6,950.52 -82.42%
5.1.1.2.21.03 Suministros Seguridad General 0.00 1,340.89 1,340.89 0.00%
5.1.1.2.22. GV GASTOS TALENTO HUMANO 1,225.72 0.00 -1,225.72 -100.00%
5.1.1.2.22.03 (NU) GV Eventos Varios TT.HH. 1,225.72 0.00 -1,225.72 -100.00%
5.1.1.2.23. SEGUROS 0.00 31,521.21 31,521.21 0.00%
5.1.1.2.23.01 Primas Seguro Vehiculos 0.00 1,277.17 1,277.17 0.00%
5.1.1.2.23.02 Primas Seguro Edificios 0.00 24,984.58 24,984.58 0.00%
5.1.1.2.23.03 Primas Otros Seguros 0.00 1,435.77 1,435.77 0.00%
5.1.1.2.23.04 Primas Seguro Inventario Vehiculos 0.00 3,823.69 3,823.69 0.00%
5.1.1.2.24. SERVICIOS 0.00 435,738.82 435,738.82 0.00%
5.1.1.2.24.01 Guardiania y Seguridad 0.00 202,847.15 202,847.15 0.00%
5.1.1.2.24.02 Soporte Tecnico Software 0.00 195,124.87 195,124.87 0.00%
5.1.1.2.24.03 Servicio de Fotocopias 0.00 6,310.71 6,310.71 0.00%
5.1.1.2.24.04 Servicios de impresiones 0.00 14,822.66 14,822.66 0.00%
5.1.1.2.24.06 Otros Servicios 0.00 2,269.94 2,269.94 0.00%
5.1.1.2.24.07 Servicio de Call Center 0.00 18.27 18.27 0.00%
5.1.1.2.24.08 Servicio Soporte Riesgo 0.00 14,345.22 14,345.22 0.00%
5.1.1.2.25. ARRIENDOS 0.00 376,462.19 376,462.19 0.00%
5.1.1.2.25.01 Arriendo Locales 0.00 363,950.59 363,950.59 0.00%
5.1.1.2.25.03 Arriendo Equipos de Computo 0.00 12,511.60 12,511.60 0.00%
5.1.1.2.26. PROVISIONES 0.00 75,000.00 75,000.00 0.00%
5.1.1.2.26.01 Provision Cuenta Incobrables 0.00 75,000.00 75,000.00 0.00%
5.1.1.2.27. GASTOS VEHICULOS 0.00 223,649.50 223,649.50 0.00%
5.1.1.2.27.01 Servicio Traslado Vehiculos 0.00 34,916.87 34,916.87 0.00%
5.1.1.2.27.02 Suministros Preparacion Vehiculos 0.00 24,926.83 24,926.83 0.00%
5.1.1.2.27.03 Combustible Vehiculos Nuevos 0.00 36,985.34 36,985.34 0.00%
5.1.1.2.27.04 Servicio de Lavado Autos 0.00 4,197.19 4,197.19 0.00%
5.1.1.2.27.05 Preparacion vehiculos y acc 0.00 122,623.27 122,623.27 0.00%
5.1.1.2.28. COMISIONES A TERCEROS 0.00 169,624.76 169,624.76 0.00%
5.1.1.2.28.01 Comisiones a Terceros 0.00 2,684.01 2,684.01 0.00%
5.1.1.2.28.02 Comisiones Tarjetas de Credito 0.00 97,844.16 97,844.16 0.00%
5.1.1.2.28.03 Cobranza Intermedia 0.00 14,812.15 14,812.15 0.00%
5.1.1.2.28.04 Cobranza Administrativa 0.00 11,897.50 11,897.50 0.00%
5.1.1.2.28.06 Comision por planes 0.00 42,386.94 42,386.94 0.00%
5.1.1.2.29. MOVILIZACIONES Y VIAJES 0.00 48,727.54 48,727.54 0.00%
5.1.1.2.29.01 Movilizacion viajes 0.00 1,906.56 1,906.56 0.00%
5.1.1.2.29.02 Peajes y Parqueaderos 0.00 2,826.76 2,826.76 0.00%
5.1.1.2.29.03 Hospedaje 0.00 6,500.16 6,500.16 0.00%
5.1.1.2.29.04 Pasajes Aereos 0.00 3,063.62 3,063.62 0.00%
5.1.1.2.29.05 Combustible 0.00 18,269.49 18,269.49 0.00%
5.1.1.2.29.06 Alimentacion 0.00 9,497.91 9,497.91 0.00%
5.1.1.2.29.07 Gastos no deducibles 0.00 6,663.04 6,663.04 0.00%
5.1.2. GASTOS ADMINISTRATIVOS 635,609.49 640,285.42 4,675.93 0.74%
5.1.21. GASTOS DE PERSONAL 385,301.88 311,242.22 -74,059.66 -19.22%
5.1.2.1.01. SUELDOS Y SALARIOS 283,528.21 228,499.63 -55,028.58 -19.41%
5.1.2.1.01.01 Sueldos 251,333.92 204,735.65 -46,598.27 -18.54%
5.1.2.1.01.02 Comisiones 3,649.16 17,811.56 14,162.40 388.10%
5.1.2.1.01.03 Horas Extras 5,438.60 5,452.42 13.82 0.25%
5.1.2.1.01.04 Bono Eficiencia 23,014.40 0.00 -23,014.40 -100.00%
5.1.2.1.01.05 (NU) GA Servicios Ocasionales 92.13 0.00 -92.13 -100.00%
5.1.2.1.01.10 Bonos Complementario Gerencial 0.00 500.00 500.00 0.00%
5.1.2.1.02. BENEFICIOS PERSONAL 101,773.67 82,742.59 -19,031.08 -18.70%
5.1.2.1.02.02 Aporte Patronal 34,303.02 27,762.71 -6,540.31 -19.07%
5.1.2.1.02.03 Fondo de Reserva 19,735.64 16,328.09 -3,407.55 -17.27%
5.1.2.1.02.04 XIlIl Sueldo 23,489.79 19,041.69 -4,448.10 -18.94%
5.1.2.1.02.05 XIV Sueldo 9,303.22 7,492.50 -1,810.72 -19.46%
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ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Estado de Resultados - General.

Pégina 6 de 9

Parametros: palance en:(NIF) NORMASINTERNACIONALES DE Marca: TODOS
Agencia: TODOS Nivel: 9
Linea: TODOS Balance al: 30 JUN 2023

Cadigo Descripcion Saldo Saldo Diferencia Variacion

Cuenta Contable Cuenta Contable Ano Anterior Ano Actual (-) (%)
5.1.2.1.02.06 Vacaciones 4,306.00 0.00 -4,306.00 -100.00%
5.1.2.1.02.08 Indemnizacion por Desahucio 5,515.89 0.00 -5,515.89 -100.00%
5.1.2.1.02.09 Uniformes de Trabajo 3,239.46 2,074.66 -1,164.80 -35.96%
5.1.2.1.02.10 Alimentacion al Personal 10.69 467.76 457.07 4,275.68%
5.1.2.1.02.11 Capacitacion 0.00 4,634.17 4,634.17 0.00%
5.1.2.1.02.12 Seguro Medico Empleados 1,869.96 34.54 -1,835.42 -98.15%
5.1.2.1.02.13 Agasajo al Personal 0.00 800.36 800.36 0.00%
5.1.2.1.02.19 Desahucio Actuario 0.00 4,106.11 4,106.11 0.00%
5.1.2.2. GASTOS GENERALES 247,686.19 329,043.20 81,357.01 32.85%
5.1.2.2.01. DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 83,177.63 962.76 -82,214.87 -98.84%
5.1.2.2.01.01 (NU) GA Depreciaciones 15,863.35 0.00 -15,863.35 -100.00%
5.1.2.2.01.03 (NU) GA Primas de Seguro 4,535.42 0.00 -4,535.42 -100.00%
5.1.2.2.01.04 (NU) GA Arrendamientos 27,240.55 0.00 -27,240.55 -100.00%
5.1.2.2.01.06 (NU) GA Guardiania y Seguridad 22,100.98 0.00 -22,100.98 -100.00%
5.1.2.2.01.07 (NU) GA Arrendamiento Equipos 3,468.00 0.00 -3,468.00 -100.00%
5.1.2.2.01.11 (NU) GA Soporte Técnico Software Kairos 9,969.33 0.00 -9,969.33 -100.00%
5.1.2.2.01.25 Depreciacion Equipo Electronico 0.00 458.76 458.76 0.00%
5.1.2.2.01.27 Bienes de Control 0.00 504.00 504.00 0.00%
5.1.2.2.02. PUBLICIDAD Y PROPAGANDA 1,885.05 36,191.45 34,306.40 1,819.92%
5.1.2.2.02.12 Atencion a terceros 1,885.05 2,242.90 357.85 18.98%
5.1.2.2.02.30 Auspicios Publicitarios 0.00 33,948.55 33,948.55 0.00%
5.1.2.2.03. MANTENIMIENTOS 7,136.48 239.99 -6,896.49 -96.64%
5.1.2.2.03.01 Mantenimiento Edificios 5,426.36 0.00 -5,426.36 -100.00%
5.1.2.2.03.02 (NU) GA Mantenimiento Adecuaciones e Instalac 348.90 0.00 -348.90 -100.00%
5.1.2.2.03.03 Mantenimiento Equipos Taller 8.84 0.00 -8.84 -100.00%
5.1.2.2.03.04 Mantenimiento Vehiculos 389.08 239.99 -149.09 -38.32%
5.1.2.2.03.05 Mantenimiento Muebles y Enseres 121.49 0.00 -121.49 -100.00%
5.1.2.2.03.06 Mantenimiento Eq Electronico y Computo 841.81 0.00 -841.81 -100.00%
5.1.2.2.05. SERVICIOS BASICOS 10,686.19 275.76 -10,410.43 -97.42%
5.1.2.2.05.01 Agua Potable 1,151.48 0.00 -1,151.48 -100.00%
5.1.2.2.05.02 Energia Electrica 3,135.93 0.00 -3,135.93 -100.00%
5.1.2.2.05.03 Telefonia Fija 552.80 0.00 -552.80 -100.00%
5.1.2.2.05.04 Telefonia Celular 884.38 275.76 -608.62 -68.82%
5.1.2.2.05.05 Servicio de Internet 1,489.84 0.00 -1,489.84 -100.00%
5.1.2.2.05.07 Servicio Enlace de Datos y Fibra Optica 3,471.76 0.00 -3,471.76 -100.00%
5.1.2.2.08. UTILES Y SUMINISTROS 5,869.58 3,945.23 -1,924.35 -32.79%
5.1.2.2.08.01 Utiles de Oficina 614.83 1,707.94 1,093.11 177.79%
5.1.2.2.08.02 Papeleria Impresa 0.00 2,047.00 2,047.00 0.00%
5.1.2.2.08.03 (NU) GA Fotocopias 990.58 0.00 -990.58 -100.00%
5.1.2.2.08.04 (NU) GA Suministros Equipo Automatizado 2,361.64 0.00 -2,361.64 -100.00%
5.1.2.2.08.05 Utiles de Limpieza 799.48 0.00 -799.48 -100.00%
5.1.2.2.08.09 Suministros Cafeteria 562.95 125.10 -437.85 -77.78%
5.1.2.2.08.12 (NU) GA Soporte Facturacion Digital 540.10 0.00 -540.10 -100.00%
5.1.2.2.08.13 Suministros Computacion 0.00 65.19 65.19 0.00%
5.1.2.2.09. IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES 3,923.56 3,039.98 -883.58 -22.52%
5.1.2.2.09.01 Impuestos Municipales 3,162.42 0.00 -3,162.42 -100.00%
5.1.2.2.09.04 (NU) GA Afiliaciones y suscripciones 71.43 0.00 -71.43 -100.00%
5.1.2.2.09.05 (NU) GA Inscripciones y Gastos Legales 689.71 0.00 -689.71 -100.00%
5.1.2.2.09.08 Matricula Vehiculos 0.00 578.01 578.01 0.00%
5.1.2.2.09.12 Afiliaciones y suscripciones 0.00 198.54 198.54 0.00%
5.1.2.2.09.13 Inscripciones y Gastos Legales 0.00 2,263.43 2,263.43 0.00%
5.1.2.2.10. FLETES TRANSPORTE 3,446.57 117.00 -3,329.57 -96.61%
5.1.2.2.10.01 Flete Transporte y Correspondencia 3,446.57 117.00 -3,329.57 -96.61%
5.1.2.2.11. HONORARIOS Y ASESORIAS 124,941.51 249,943.54 125,002.03 100.05%
5.1.2.2.11.01 (NU) GA Honorario Directores 250.00 0.00 -250.00 -100.00%
5.1.2.2.11.02 (NU) GA Honorario Presidente 24,000.00 0.00 -24,000.00 -100.00%
5.1.2.2.11.03 (NU) GA Honorario Gerente General 24,000.00 0.00 -24,000.00 -100.00%
5.1.2.2.11.05 Honorarios Profesionales 41,775.49 55,720.55 13,945.06 33.38%
5.1.2.2.11.06 (NU) GA Prov. Benef.Sociales Gerente General 6,916.02 0.00 -6,916.02 -100.00%
5.1.2.2.11.11 (NU) GA Honorarios Varios (Internos) 28,000.00 0.00 -28,000.00 -100.00%
5.1.2.2.11.13 Honorarios Internos 0.00 194,222.99 194,222.99 0.00%
5.1.2.2.17. MOVILIZACION Y VIAJES 3,522.35 0.00 -3,522.35 -100.00%
5.1.2.2.17.03 (NU) GA Movilizacion y Viajes 3,522.35 0.00 -3,522.35 -100.00%
5.1.2.2.18. GA DONACIONES 933.33 0.00 -933.33 -100.00%
5.1.2.2.18.01 (NU) GA Donaciones. 933.33 0.00 -933.33 -100.00%
5.1.2.2.21. SEGURIDAD Y SALUD OCUPACIONAL 2,118.81 3,385.96 1,267.15 59.80%
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ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Estado de Resultados - General.

Pégina 7 de 9

Parametros: palance en:(NIF) NORMASINTERNACIONALES DE Marca: TODOS
Agencia: TODOS Nivel: 9
Linea: TODOS Balance al: 30 JUN 2023

Cadigo Descripcion Saldo Saldo Diferencia Variacion

Cuenta Contable Cuenta Contable Ao Anterior Ao Actual (-) (%)
5.1.2.2.21.01 Salud ocupacional 1,698.34 3,118.27 1,419.93 83.61%
5.1.2.2.21.02 Suministros Seguridad Personal 420.47 126.80 -293.67 -69.84%
5.1.2.2.21.03 Suministros Seguridad General 0.00 140.89 140.89 0.00%
5.1.2.2.22. GA GASTOS TALENTO HUMANO 45.13 0.00 -45.13 -100.00%
5.1.2.2.22.03 (NU) GA Eventos Varios de TT.HH. 45.13 0.00 -45.13 -100.00%
5.1.2.2.24. SERVICIOS 0.00 23,617.20 23,617.20 0.00%
5.1.2.2.24.02 Soporte Tecnico Software 0.00 16,037.93 16,037.93 0.00%
5.1.2.2.24.05 Soporte Facturacion Digital 0.00 7,555.79 7,555.79 0.00%
5.1.2.2.24.06 Otros Servicios 0.00 23.48 23.48 0.00%
5.1.2.2.25. ARRIENDOS 0.00 3,374.08 3,374.08 0.00%
5.1.2.2.25.03 Arriendo Equipos de Computo 0.00 3,374.08 3,374.08 0.00%
5.1.2.2.27. GASTOS VEHICULOS 0.00 8.93 8.93 0.00%
5.1.2.2.27.02 Suministros Preparacion Vehiculos 0.00 8.93 8.93 0.00%
5.1.2.2.29. MOVILIZACIONES Y VIAJES 0.00 3,941.32 3,941.32 0.00%
5.1.2.2.29.01 Movilizacion viajes 0.00 275.32 275.32 0.00%
5.1.2.2.29.02 Peajes y Parqueaderos 0.00 234.79 234.79 0.00%
5.1.2.2.29.03 Hospedaje 0.00 417.77 417.77 0.00%
5.1.2.2.29.04 Pasajes Aereos 0.00 181.14 181.14 0.00%
5.1.2.2.29.05 Combustible 0.00 1,299.88 1,299.88 0.00%
5.1.2.2.29.06 Alimentacion 0.00 1,175.15 1,175.15 0.00%
5.1.2.2.29.07 Gastos no deducibles 0.00 357.27 357.27 0.00%
5.1.2.4. OTROS GASTOS 2,621.42 0.00 -2,621.42 -100.00%
5.1.2.4.15. VARIOS 2,621.42 0.00 -2,621.42 -100.00%
5.1.2.4.15.03 (NU) GA Auspicios Publicitarios GG.VC,Otros 2,621.42 0.00 -2,621.42 -100.00%
6. INGRESOS/EGRESOS NO OPERACIONALES -224,784.83 20,927.50 245,712.33 -109.31%
6.1. ING/EGR NO OPERATIVOS DIRECTOS -761,464.56 -547,648.93 213,815.63 -28.08%
6.1.1. ING/EGR NO OPERATIVOS DIRECTOS -761,464.56 -547,648.93 213,815.63 -28.08%
6.1.1.1. ING/EGR NO OPERATIVOS DIRECTOS -761,464.56 -547,648.93 213,815.63 -28.08%
6.1.1.1.01. INGRESOS NO OPERATIVOS DIRECTOS -368,849.50 -627,331.75 -258,482.25 70.08%
6.1.1.1.01.01 Intereses Ganados Financiamiento Directo -293,787.09 -442,365.72 -148,578.63 50.57%
6.1.1.1.01.02 Premio Venta Cartera -40,442.04 -133,488.36 -93,046.32 230.07%
6.1.1.1.01.03 Intereses de Mora -34,620.37 -37,765.43 -3,145.06 9.08%
6.1.1.1.01.04 Gestion Cobranza 0.00 -13,712.24 -13,712.24 0.00%
6.1.1.1.02. EGRESOS NO OPERATIVOS DIRECTOS -5,307.25 79,682.82 84,990.07 -1,601.40%
6.1.1.1.02.01 (NU) Intereses Ganados Bancos -5,028.53 0.00 5,028.53 -100.00%
6.1.1.1.02.05 (NU) Intereses Ganados Dev. Impuestos -278.72 0.00 278.72 -100.00%
6.1.1.1.02.06 Perdida recompra de cartera 0.00 6,698.78 6,698.78 0.00%
6.1.1.1.02.07 Perdida intermediacion Seminuevos 0.00 72,984.04 72,984.04 0.00%
6.1.1.1.05. INGRESOS EXCENTOS -169,204.18 0.00 169,204.18 -100.00%
6.1.1.1.05.01 (NU) Dividendos Ganados -169,204.18 0.00 169,204.18 -100.00%
6.1.1.1.07. COMISIONES SEGUROS -46,271.43 0.00 46,271.43 -100.00%
6.1.1.1.07.02 (NU) Comisiones Seguros Crédito Directo -12,155.06 0.00 12,155.06 -100.00%
6.1.1.1.07.09 (NU) Remanente de Seguros -424.27 0.00 424.27 -100.00%
6.1.1.1.07.24 (NU) Chevyseguro (Crédito Directo) -7,632.69 0.00 7,632.69 -100.00%
6.1.1.1.07.25 (NU) Chevyseguro (Contado y Financieras) -10,494.38 0.00 10,494.38 -100.00%
6.1.1.1.07.26 (NU) Comisiones Seguros Contado y Financieras -15,565.03 0.00 15,565.03 -100.00%
6.1.1.1.08. COMISIONES FINANCIERAS -47,024.06 0.00 47,024.06 -100.00%
6.1.1.1.08.03 (NU) Comisiones Bancos -47,024.06 0.00 47,024.06 -100.00%
6.1.1.1.09. INGRESOS GENERAL MOTORS -6,006.73 0.00 6,006.73 -100.00%
6.1.1.1.09.14 (NU) Ingresos Chevyplan -6,006.73 0.00 6,006.73 -100.00%
6.1.1.1.10. OTROS INGRESOS -112,406.41 0.00 112,406.41 -100.00%
6.1.1.1.10.01 (NU) Utilidad en Venta de Activos Fijos -25,090.16 0.00 25,090.16 -100.00%
6.1.1.1.10.06 (NU) Otros Ingresos -10,239.37 0.00 10,239.37 -100.00%
6.1.1.1.10.07 (NU) Servicio Taller Cortesia -75.98 0.00 75.98 -100.00%
6.1.1.1.10.09 (NU) Otros Menor Cuantia -1,368.33 0.00 1,368.33 -100.00%
6.1.1.1.10.13 (NU) Lote Repuestos Promocionales -892.86 0.00 892.86 -100.00%
6.1.1.1.10.19 (NU) Ingresos Oulet -478.62 0.00 478.62 -100.00%
6.1.1.1.10.20 (NU) Reembolso de Gastos -122.59 0.00 122.59 -100.00%
6.1.1.1.10.29 (NU) Gestion Cobranza -17,264.63 0.00 17,264.63 -100.00%
6.1.1.1.10.30 (NU) Alquiler Vehiculos -2,040.00 0.00 2,040.00 -100.00%
6.1.1.1.10.38 (NU) Otros Ingresos Marca -8,753.42 0.00 8,753.42 -100.00%
6.1.1.1.10.40 (NU) Ingresos Mercadeo -20,765.48 0.00 20,765.48 -100.00%
6.1.1.1.10.42 (NU) Ingreso externalizacion Usados (patios) -18,452.93 0.00 18,452.93 -100.00%
6.1.1.1.10.43 (NU) Ingreso por concesion de arrendamientos -6,071.42 0.00 6,071.42 -100.00%
6.1.1.1.10.44 (NU) Ingresos Anticipos (Apropiacion) -790.62 0.00 790.62 -100.00%
6.1.1.1.13. COMISIONES VENTA DISPOSITIVO -6,395.00 0.00 6,395.00 -100.00%
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ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Wﬂ Estado de Resultados - General.

Parametros: palance en:(NIF) NORMASINTERNACIONALES DE Marca: TODOS
Agencia: TODOS Nivel: 9
Linea: TODOS Balance al: 30 JUN 2023
Cadigo Descripcion Saldo Saldo Diferencia Variacion
Cuenta Contable Cuenta Contable Ano Anterior Ano Actual (-) (%)
6.1.1.1.13.01 (NU) Comisiones Vta Dispositivos Crédito Directo -4,448.75 0.00 4,448.75 -100.00%
6.1.1.1.13.02 (NU) Comision Vta Dispositivo Contado y Financiera -1,946.25 0.00 1,946.25 -100.00%
6.2. GASTOS FINANCIEROS 536,679.73 571,402.55 34,722.82 6.47%
6.2.1. GASTOS FINANCIEROS 536,679.73 571,402.55 34,722.82 6.47%
6.2.1.1. GASTOS FINANCIEROS 173,459.88 571,402.55 397,942.67 229.41%
6.2.1.1.01. GASTOS FINANCIEROS 166,420.49 568,202.55 401,782.06 241.43%
V 6.2.1.1.01.01 (NU) Produbanco 2,897.64 0.00 -2,897.64 -100.00%
V 6.2.1.1.01.02 (NU) Pichincha Ambato 80,457.92 0.00 -80,457.92 -100.00%
V 6.2.1.1.01.07 (NU) Guayaquil 137.46 0.00 -137.46 -100.00%
V 6.2.1.1.01.08 (NU) Merrill Lynch 1,976.87 0.00 -1,976.87 -100.00%
V 6.2.1.1.01.09 (NU) Austro 61.64 0.00 -61.64 -100.00%
V 6.2.1.1.01.10 (NU) Bolivariano 53,644.34 0.00 -53,644.34 -100.00%
V 6.2.1.1.01.12 (NU) Bco Internacional 37.82 0.00 -37.82 -100.00%
V 6.2.1.1.01.14 (NU) Cooperativa de Ahorro Credito Oscus 19.50 0.00 -19.50 -100.00%
V 6.2.1.1.01.18 (NU) Pacifico Ec. 118.47 0.00 -118.47 -100.00%
F 6.2.1.1.01.29 Impuestos 05% Solca 27,059.49 58,503.97 31,444.48 116.20%
V 6.2.1.1.01.35 (NU) Coop. CACPE Pastaza 4.86 0.00 -4.86 -100.00%
V 6.2.1.1.01.36 (NU) Coop. Sierra Centro 4.48 0.00 -4.48 -100.00%
V 6.2.1.1.01.40 Gastos Servicios bancarios 0.00 55,806.01 55,806.01 0.00%
F 6.2.1.1.01.41 Interereses Prestamos 0.00 338,538.29 338,538.29 0.00%
V 6.2.1.1.01.42 Intereses Financieros Wholesale 0.00 58,119.99 58,119.99 0.00%
F 6.2.1.1.01.43 Administracion Wholesale 0.00 57,234.29 57,234.29 0.00%
V 6.2.1.1.02. INTERESES PAGADOS A TERCEROS 4,980.91 0.00 -4,980.91 -100.00%
V 6.2.1.1.02.05 (NU) Intereses Pagados al Fondo de Ahorros Emplea 22.05 0.00 -22.05 -100.00%
V 6.2.1.1.02.55 (NU) Impoventura LCC 4,958.86 0.00 -4,958.86 -100.00%
6.2.1.1.03. PAPEL COMERCIAL Y OBLIGACIONES 2,058.48 3,200.00 1,141.52 55.45%
V 6.2.1.1.03.06 (NU) Gastos Quinta Emision de Obligaciones 2,058.48 0.00 -2,058.48 -100.00%
V 6.2.1.1.03.08 Gasto Papel Comercial 0.00 3,200.00 3,200.00 0.00%
V 6.2.1.2. OTROS EGRESOS 363,219.85 0.00 -363,219.85 -100.00%
V 6.2.1.2.01. OTROS GASTOS 130,338.24 0.00 -130,338.24 -100.00%
V 6.2.1.2.01.07 (NU) Otros de Menor Cuantia 203.17 0.00 -203.17 -100.00%
V 6.2.1.2.01.08 (NU) Intereses y Multas 7,296.88 0.00 -7,296.88 -100.00%
V 6.2.1.2.01.28 (NU) Auditoria GM 2,793.81 0.00 -2,793.81 -100.00%
V 6.2.1.2.01.44 (NU) IVA que se carga al gasto (Autoconsumos) 6,385.07 0.00 -6,385.07 -100.00%
V 6.2.1.2.01.52 (NU) Reembolso de Gastos 832.23 0.00 -832.23 -100.00%
V 6.2.1.2.01.61 (NU) Varios Gastos Corporativos 1,007.06 0.00 -1,007.06 -100.00%
V 6.2.1.2.01.83 (NU) Gasto Pérdida en Venta de Acciones 46,287.22 0.00 -46,287.22 -100.00%
V 6.2.1.2.01.87 (NU) Perdida Intermediacion Usados 33,944.87 0.00 -33,944.87 -100.00%
V 6.2.1.2.01.88 (NU) Otros Egresos Varios 4,687.93 0.00 -4,687.93 -100.00%
V 6.2.1.2.01.89 (NU) Pérdida Usados UEL 26,900.00 0.00 -26,900.00 -100.00%
V 6.2.1.2.02. EGRESOS GENERAL MOTORS 14,009.86 0.00 -14,009.86 -100.00%
V 6.2.1.2.02.06 (NU) Cargos Financieros Wholse -Matriz 453.06 0.00 -453.06 -100.00%
V 6.2.1.2.02.07 (NU) Cargos Financieros Wholse - Riobamba 428.88 0.00 -428.88 -100.00%
V 6.2.1.2.02.09 (NU) Cargos Financieros Wholse - Latacunga 273.16 0.00 -273.16 -100.00%
V 6.2.1.2.02.10 (NU) Cargos Financieros Wholse - Camiones 150.74 0.00 -150.74 -100.00%
V 6.2.1.2.02.16 (NU) Pérdida por Recompra de Cartera Vendida 11,189.90 0.00 -11,189.90 -100.00%
V 6.2.1.2.02.17 (NU) Aval Bancario 792.55 0.00 -792.55 -100.00%
V 6.2.1.2.02.18 (NU) Cargos Financieros Wholse - Av. Cevallos 269.79 0.00 -269.79 -100.00%
V 6.2.1.2.02.19 (NU) Cargos Financieros Wholse - Puyo 254.97 0.00 -254.97 -100.00%
V 6.2.1.2.02.20 (NU) Cargos Financieros Wholse - Ficoa 196.81 0.00 -196.81 -100.00%
V 6.2.1.2.06. GASTOS NO DEDUCIBLES 218,871.75 0.00 -218,871.75 -100.00%
V 6.2.1.2.06.01 (NU) Donaciones 1,977.14 0.00 -1,977.14 -100.00%
V 6.2.1.2.06.03 (NU) Determinaciones Tributarias 9,756.54 0.00 -9,756.54 -100.00%
V 6.2.1.2.06.05 (NU) Impuesto a la Salida de Divisas 989.53 0.00 -989.53 -100.00%
V 6.2.1.2.06.06 (NU) Retenciones Asumidas 1,452.13 0.00 -1,452.13 -100.00%
V 6.2.1.2.06.07 (NU) Gastos sin Documentos Legales 4,425.50 0.00 -4,425.50 -100.00%
V 6.2.1.2.06.13 (NU) Contribucion Unica Solidaria Ley Simplicidad 104,805.42 0.00 -104,805.42 -100.00%
V 6.2.1.2.06.16 (NU) Contribucion sobre Patrimonio 95,465.49 0.00 -95,465.49 -100.00%
6.3. ING/EGR NO OPERACIONALES 0.00 -2,826.12 -2,826.12 0.00%
6.3.1. INGRESOS NO OPERACIONALES 0.00 -117,430.99 -117,430.99 0.00%
6.3.1.1. INGRESOS NO OPERACIONALES 0.00 -117,430.99 -117,430.99 0.00%
6.3.1.1.01. INTERESES 0.00 -19,457.60 -19,457.60 0.00%
V 6.3.1.1.01.01 Intereses Ganados Bancos 0.00 -5,494.82 -5,494.82 0.00%
V 6.3.1.1.01.03 Intereses Ganados Dev Impuestos 0.00 -13,962.78 -13,962.78 0.00%
6.3.1.1.03. INGRESO POR ACTIVOS FIJOS 0.00 -16,946.84 -16,946.84 0.00%
F 6.3.1.1.03.01 Uti/Per Venta Activos Fijos 0.00 -16,946.84 -16,946.84 0.00%
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ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Estado de Resultados

Pégina 9 de 9

Parédmetros: palance en:(NIF) NORMASINTERNACIONALES DE Marca: TODOS
Agencia: TODOS Nivel: 9
Linea: TODOS Balance al: 30 JUN 2023
Cadigo Descripcion Saldo Saldo Diferencia Variacion
Cuenta Contable Cuenta Contable Ano Anterior Ano Actual (-) (%)
6.3.1.1.04. OTROS INGRESOS 0.00 -81,026.55 -81,026.55 0.00%
6.3.1.1.04.02 Ingreso Indemnizacion seguros 0.00 500.00 500.00 0.00%
6.3.1.1.04.03 Remanente seguros 0.00 -1,142.37 -1,142.37 0.00%
6.3.1.1.04.04 Otros Ingresos 0.00 -15,642.05 -15,642.05 0.00%
6.3.1.1.04.05 Reembolso Mercadeo 0.00 -20,981.81 -20,981.81 0.00%
6.3.1.1.04.07 Reembolso Comisiones Nomina Chevyplan 0.00 -31,994.71 -31,994.71 0.00%
6.3.1.1.04.09 Otros Ingresos Marca 0.00 -11,765.61 -11,765.61 0.00%
6.3.2. EGRESOS NO OPERACIONALES 0.00 114,604.87 114,604.87 0.00%
6.3.2.1. EGRESOS NO OPERACIONALES 0.00 114,604.87 114,604.87 0.00%
6.3.2.1.01. IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES 0.00 101,238.68 101,238.68 0.00%
6.3.2.1.01.01 Impuesto Salida de Divisas 0.00 219.38 219.38 0.00%
6.3.2.1.01.02 Interes y Multas 0.00 319.91 319.91 0.00%
6.3.2.1.01.03 Contribuciones Fiscales 0.00 86,125.62 86,125.62 0.00%
6.3.2.1.01.04 Retenciones Asumidas 0.00 2,597.67 2,597.67 0.00%
6.3.2.1.01.06 IVA que se carga al gasto 0.00 11,976.10 11,976.10 0.00%
6.3.2.1.03. OTROS EGRESOS 0.00 13,366.19 13,366.19 0.00%
6.3.2.1.03.01 Indemnizacion Personal 0.00 2,342.69 2,342.69 0.00%
6.3.2.1.03.02 Otros Egresos 0.00 3,918.58 3,918.58 0.00%
6.3.2.1.03.03 Penalizaciones Marca 0.00 7,104.92 7,104.92 0.00%
Utilidad o Perdida: -624,346.33 -460,246.55 164,099.78 -26.28%
SANTIAGO MARTIN SEVILLA GORTAIRE JORGE ALBERTO GARCES CARRANZA
REPRESENTANTE LEGAL - A.S.S.A. CONTADOR A.S.S.A.
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Estado de Situacién Financiera - Comparativo Afio Anterior.

ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Péagina 1 de 7

Balance en: (NIF) NORMASINTERNACIONALES DEINFORM/ Marca: TODOS
Fecha: 30 de Junio  del 2023 Nivel: 9

Cadigo Descripcion Aio Ao

Cuenta Contable Cuenta Contable Anterior Actual
1. ACTIVO 54,274,875.63 63,723,619.65
1.1. CORRIENTE 32,096,044.88 39,694,373.86
1.1.1. DISPONIBLE 2,891,647.44 4,517,106.61
1.1.1.01. CAJA 20,415.71 19,199.75
1.1.1.01.2. FONDO ROTATIVO 20,415.71 19,199.75
1.1.1.01.2.01 Fondo Rotativo # 1 Matriz 2,080.00 500.00
1.1.1.01.2.02 Fondo Rotativo # 2 Aso Riobamba 350.00 350.00
1.1.1.01.2.07 Fondo Rotativo Latacunga 600.00 600.00
1.1.1.01.2.08 Fondo Rotativo Credito (Inscrip Cont) 6,000.00 6,000.00
1.1.1.01.2.09 Fondo Rotativo F&l (Matric Nuevos) 1,000.00 1,000.00
1.1.1.01.2.10 Fondo Rotativo Gift Card (GG) 4,035.71 3,699.75
1.1.1.01.2.13 Fondo Rotativo Taller Movil 400.00 400.00
1.1.1.01.2.14 Fondo Rotativo F&l Ltga (Matric Nuevos) 1,000.00 1,000.00
1.1.1.01.2.16 Fondo Rotativo # 16 5 de Junio VW 200.00 200.00
1.1.1.01.2.17 Fondo Rotativo # 17 Riobamba VW 150.00 150.00
1.1.1.01.2.18 Fondo Rotativo # 18 Man Saenz VW 200.00 200.00
1.1.1.01.2.19 Fondo Rotativo # 19 Quito Cumbaya VW 500.00 500.00
1.1.1.01.2.20 Fondo Rotativo # 20 Quito Sur VW 600.00 600.00
1.1.1.01.2.21 Fondo Rotativo # 21 Manta VW 500.00 500.00
1.1.1.01.2.22 Fondo Rotativo # 22 Miraflores VW 150.00 150.00
1.1.1.01.2.24 Fondo Rotativo # 24 Av Cevallos CCAR 400.00 400.00
1.1.1.01.2.25 Fondo Rotativo # 25 Puyo CCAR 500.00 500.00
1.1.1.01.2.26 Fondo Rotativo # 26 Ficoa CCAR 150.00 150.00
1.1.1.01.2.27 Fondo Rotativo #27 Quito San Rafael 400.00 600.00
1.1.1.01.2.29 Fondo Rotativo #29 Matriculas VW 1,000.00 1,000.00
1.1.1.01.2.30 Fondo Rotativo #40 PDI Integral 200.00 200.00
1.1.1.01.2.31 Fondo Rotativo #41 Qui Galo Plaza 0.00 500.00
1.1.1.02. BANCOS E INVERSIONES TEMPORALES (Hasta 9 2,853,831.46 4,479,150.17
1.1.1.02.1. BANCOS MONEDA NACIONAL 2,853,831.46 4,479,150.17
1.1.1.02.1.03 Pacifico Ec CC 0913480 64,198.73 110,479.79
1.1.1.02.1.06 Produbanco CC 02080000106 576,188.85 1,028,258.99
1.1.1.02.1.08 Pichincha CC 3145224904 121,875.31 746,158.62
1.1.1.02.1.11 Banco del Austro CC 18021838 37,443.15 54,608.43
1.1.1.02.1.12 Banco Guayaquil CC 7174276 76,980.72 10,304.55
1.1.1.02.1.16 Coop Ahorro y Credito OSCUS 41,288.53 2,844.14
1.1.1.02.1.17 Cooperativa de Ahorro y Credito Ambato 24,236.37 24,571.95
1.1.1.02.1.18 Banco Bolivariano Cta Cte # 1205013332 55,338.62 204,004.65
1.1.1.02.1.19 Banco Merrillynch Cta Cte # 6KZ-07942 1,647,915.44 1,619,365.18
1.1.1.02.1.20 Banco Internacional CC# 500-063091-3 39,702.61 52,921.43
1.1.1.02.1.22 Cooperativa COOPROGRESO 108.75 502,988.98
1.1.1.02.1.24 Cooperativa Sierra Centro 101.03 35,621.78
1.1.1.02.1.25 Cooperartiva Mutualista Pichincha 415.17 0.00
1.1.1.02.1.26 Cooperativa Mutualista Pichincha Virtual 358158033 26,551.97 1,835.74
1.1.1.02.1.34 COAC Indigena SAC CC 83,862.58 0.00
1.1.1.02.1.52 Coop Ahorro y Credito JEP 31,654.41 33,108.80
1.1.1.02.1.53 CACPEC Pastaza CA 1706100010154400 5,902.60 48,275.53
1.1.1.02.1.54 Coop Camara de Comercio Ambato CA#403100041¢ 20,066.62 3,801.61
1.1.1.03. INVERSIONES 17,400.27 18,756.69
1.1.1.03.1. INVERSIONES TEMPORALES MON NAC 17,400.27 18,756.69
1.1.1.03.1.11 Inversion temporal Fideval 15,400.27 16,756.69
1.1.1.03.1.17 Inversion Consorcio Grupo Mepac 2,000.00 2,000.00
1.1.2. EXIGIBLE 19,035,494.55 18,537,480.43
1.1.2.01. CUENTAS X COBRAR 18,119,439.90 18,376,948.94
1.1.2.01.1. CLIENTES 13,208,873.33 13,687,946.68
1.1.2.01.1.01 Clientes Credito Directo 14,162,812.13 14,840,570.96
1.1.2.01.1.02 Interes por Cobrar Clientes Credito Directo -1,640,114.36 -1,358,332.37
1.1.2.01.1.09 Provision para Incobrables Clientes -770,598.50 -806,099.41
1.1.2.01.1.12 Clientes CC 896,575.35 648,263.04
1.1.2.01.1.15 Clientes Matriculas CC 2,129.21 2,129.21
1.1.2.01.1.17 Clientes VW C11 282,076.09 179,910.78
1.1.2.01.1.20 Clientes Intermediacion VW J29 14,155.79 11,5683.05
1.1.2.01.1.21 Clientes Hyundai 201,579.44 138,328.53
1.1.2.01.1.27 Intereses por Cobrar(Vencidos)Recompra de Cartere 60,258.18 31,592.89
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ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Estado de Situacién Financiera - Comparativo Afio Anterior.

Balance en:

(NIIF) NORMAS INTERNACIONALES DE INFORM /

TODOS

Marca:

Péagina 2 de 7

Fecha: 30 de Junio  del 2023 Nivel: 9

Cadigo Descripcion Aio Ao

Cuenta Contable Cuenta Contable Anterior Actual
1.1.2.01.2. EMPLEADOS 29,150.60 22,041.82
1.1.2.01.2.02 Prestamo Empleados 96.63 0.00
1.1.2.01.2.03 Cuentas x Cobrar Empleados 28,453.97 20,597.82
1.1.2.01.2.05 Varias Ctas por Cobrar Empleados 600.00 0.00
1.1.2.01.2.07 Empleados Viaticos 0.00 1,444.00
1.1.2.01.4. ANTICIPO A PROVEEDORES 1,699,713.92 1,929,035.83
1.1.2.01.4.01 Anticipo Proveedores 1,697,011.65 1,929,035.83
1.1.2.01.4.05 Anticipos a proveedores VW 163.12 0.00
1.1.2.01.4.06 Anticipos a proveedores Hyundai 2,539.15 0.00
1.1.2.01.5. CUENTAS X COBRAR A TERCEROS 3,181,702.05 2,737,924.61
1.1.2.01.5.C14 Clientes Tarjeta de Credito 72,446.78 76,763.01
1.1.2.01.5.E03 Dr Juan Esteban Guarderas 16,268.84 17,224.11
1.1.2.01.5.F04 Fideicomiso Timi 2,426.04 28,665.68
1.1.2.01.5.G26 Guerrero Villacreses Luciano Alberto 0.00 618.17
1.1.2.01.5.H04 Cheques revocados (bloqueo) 3,759.64 0.00
1.1.2.01.5.H05 Holdsierra 5,000.00 1,000.00
1.1.2.01.5.R11 Reclamo IESS 0.00 33,341.38
1.1.2.01.5.S01 Sevilla Gortaire Jose Luis 13,284.02 14,010.57
1.1.2.01.5.S09 Sevilla Gortaire Santiago Martin 4,154.24 3,187.12
1.1.2.01.5.512 Sevilla Gortaire Patricio 1,225.00 0.00
1.1.2.01.5.513 SJ Vehiculos Rematados 19,062.89 0.00
1.1.2.01.5.XH09 Cuentas por Cobrar Outlet 2,954,921.48 2,563,114.57
1.1.2.01.5.XH11 Cuentas por Cobrar UEL 70,906.09 0.00
1.1.2.01.5.X007 Otras Cuenta por Cobrar 18,247.03 0.00
1.1.2.02. CUENTAS POR COBRAR GENERAL MOTORS 71,280.72 160,531.49
1.1.2.02.3. OTRAS CUENTAS POR COBRAR MARCA 71,280.72 160,531.49
1.1.2.02.3.20 Provision GAC Rebates 3,538.38 0.00
1.1.2.02.3.21 Cuenta por Cobrar Rebate Impoventura 27,012.25 0.00
1.1.2.02.3.22 Cuenta por Cobrar Rebate Neohyundai 10,505.18 12,467.66
1.1.2.02.3.24 Provision Retail 18,024.70 148,063.83
1.1.2.02.3.25 Provision Flotas 12,200.21 0.00
1.1.2.05. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CIAS | 844,773.93 0.00
1.1.2.05.2. PRESTAMOS 844,773.93 0.00
1.1.2.05.2.10 Puntosierra SA 844,773.93 0.00
1.1.3. REALIZABLE 8,238,046.75 14,558,734.13
1.1.3.01. INVENTARIOS 8,238,046.75 14,558,734.13
1.1.3.01.1. INVENTARIOS DISPONIBLES 8,238,046.75 14,558,734.13
1.1.3.01.1.01 Inventarios 8,238,046.75 14,558,734.13
1.1.4. PAGO ANTICIPADO 1,930,856.14 2,081,052.69
1.1.4.01. PAGO ANTICIPADO 1,930,856.14 2,081,052.69
1.1.4.01.1. IMPUESTOS ANTICIPADOS 1,058,013.01 1,345,366.63
1.1.4.01.1.02 Retenciones de Clientes 232,709.00 324,298.05
1.1.4.01.1.04 Credito Fiscal del IVA 407,808.93 713,481.72
1.1.4.01.1.07 Credito Tributario Impuesto a la Renta afio 2020 43,231.64 0.00
1.1.4.01.1.08 Cuenta por Cobrar Anticipo SRI 16,153.78 16,153.78
1.1.4.01.1.09 Credito Tributario Impuesto a la Renta afio 2019 6,677.56 13,198.56
1.1.4.01.1.10 Credito Tributario Impuesto a la Renta afio 2021 351,432.10 12,447.44
1.1.4.01.1.11 Retenciones fechas posteriores 0.00 151.51
1.1.4.01.1.12 Credito Tributario Impuesto a la Renta afio 2022 0.00 265,635.57
1.1.4.01.2. DIFERIDO 872,843.13 735,686.06
1.1.4.01.2.A08 Actuaria 578.65 0.00
1.1.4.01.2.A22 Auspicios Publicitarios 0.00 33,782.14
1.1.4.01.2.G10 Garantia Bancaria 4,224.33 0.00
1.1.4.01.2.M07 Vallas Publicitarias 4,675.01 6,242.15
1.1.4.01.2.N02 Mantenimiento Equipo Electronico 6,618.47 0.00
1.1.4.01.2.P09 Pesados 0.00 19,190.66
1.1.4.01.2.P22 Preoperacionales MXS 0.00 25,659.20
1.1.4.01.2.P23 Preoperacionales Geely 0.00 3,109.16
1.1.4.01.2.S05 Software - Sistemas 4,151.65 12,206.40
1.1.4.01.2.506 Solca (creditos) 10,020.61 35,245.82
1.1.4.01.2.002 Seguros empresa 58,569.68 54,622.83
1.1.4.01.2.013 Confeccion de Uniformes 10,019.21 0.00
1.1.4.01.2.026 Club Tungurahua 3,954.55 0.00
1.1.4.01.2.034 Mercadeos Redes Digitales 303,061.43 314,135.61
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1.1.4.01.2.042 Vehiculos Stock PDI 1,488.00 0.00
1.1.4.01.2.043 Catalogos 5,400.00 757.45
1.1.4.01.2.103 Mantenimiento de Vehiculos 680.37 0.00
1.1.4.01.2.85 Arrendamientos 9,654.55 0.00
1.1.4.01.2.87 Dispositivo Indacar 43,843.66 0.00
1.1.4.01.2.89 Comision Aval Bancario 33,014.13 48,831.37
1.1.4.01.2.92 Contribucion Unica Temporal 128,485.10 0.00
1.1.4.01.2.94 Impuestos Municipales 111,600.21 88,075.97
1.1.4.01.2.95 Arriendo local Puyo 7,477.28 7,701.60
1.1.4.01.2.97 Contribucion sobre Patrimonio 76,785.83 86,125.70
1.1.4.01.2.98 Donaciones 13,729.53 0.00
1.1.4.01.2.999 Mantenimiento Edificios 39,810.88 0.00
1.2. FIJO 11,734,100.06 11,584,115.74
1.2.1. NO DEPRECIABLE 6,778,010.90 6,847,980.62
1.2.1.01. TERRENOS 6,778,010.90 6,778,010.90
1.2.1.01.01 Terrenos 6,778,010.90 6,778,010.90
1.2.1.02. ACTIVOS EN PROCESO DE CONSTRUCCIoN O M 0.00 69,969.72
1.2.1.02.16 Activos en proceso de contruccion 0 montaje 0.00 69,969.72
1.2.2. DEPRECIABLE 4,796,284.15 4,616,739.93
1.2.2.01. EDIFICIOS 3,302,855.08 3,220,199.35
1.2.2.01.1 Edificios 4,196,902.15 4,196,902.15
1.2.2.01.9 Deprec Acum Edificios -894,047.07 -976,702.80
1.2.2.02. ADECUACIONES E INSTALACIONES 398,480.72 293,027.35
1.2.2.02.1 Adecuaciones e Instalaciones 764,820.89 775,454.29
1.2.2.02.9 Deprec Acum Adec e Instalaciones -366,340.17 -482,426.94
1.2.2.03. EQUIPO Y HERRAMIENTAS 237,851.08 205,389.63
1.2.2.03.1 Equipo y Herramientas 925,197.38 935,632.59
1.2.2.03.9 Deprec Acum Equipo y Herramientas -687,346.30 -730,242.96
1.2.2.04. VEHICULOS 411,231.28 514,854.66
1.2.2.04.1 Vehiculos 747,345.99 864,465.16
1.2.2.04.9 Deprec Acum Vehiculos -336,114.71 -349,610.50
1.2.2.05. MUEBLES Y ENSERES 272,686.17 230,305.80
1.2.2.05.1 Muebles y Enseres 728,345.94 728,649.81
1.2.2.05.9 Deprec Acum Muebles y Enseres -455,659.77 -498,344.01
1.2.2.06. EQUIPO ELECTRONICO 173,179.82 152,963.14
1.2.2.06.1 Equipo Electronico 1,148,162.45 1,176,510.50
1.2.2.06.9 Deprec Acum Equipo Electronico -974,982.63 -1,023,547.36
1.2.3. AMORTIZABLES 159,805.01 119,395.19
1.2.3.01. ADECUACIONES 135,820.42 114,021.37
1.2.3.01.1 Adecuacion Local Puyo 851,174.27 851,174.27
1.2.3.01.3 Adecuaciones Volkwagen 2,285.09 2,285.09
1.2.3.01.4 Adecuaciones Amb JFCuesta 0.00 17,153.96
1.2.3.01.99 Amortizacion -717,638.94 -756,591.95
1.2.3.02. SISTEMAS-PROGRAMAS 23,984.59 5,373.82
1.2.3.02.1 Software 52,567.00 52,567.00
1.2.3.02.99 Amortizacion -36,686.08 -47,193.18
1.2.3.03.1 Adecuaciones Hyundai 17,153.96 0.00
1.2.3.03.99 Amortizacion -9,050.29 0.00
1.4. OTROS ACTIVOS 10,444,730.69 12,445,130.05
1.4.1. LARGO PLAZO 10,444,730.69 12,445,130.05
1.4.1.01. CLIENTES 4,209,069.36 3,157,285.92
1.4.1.01.1. CLIENTES VEHICULOS 4,209,069.36 3,157,285.92
1.4.1.01.1.01 Clientes Vehiculos 4,899,656.09 3,475,493.13
1.4.1.01.1.02 Intereses por Cobrar Clientes -690,586.73 -318,207.21
1.4.1.02. INVERSIONES 1,073,365.88 1,809,696.84
1.4.1.02.1. ACCIONES COMPANIAS NACIONALES 1,073,365.88 1,609,696.84
1.4.1.02.1.02 Almacen Laboral 1,023.00 2,517.57
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1.4.1.02.1.03 Banco de Guayaquil 93.00 159.32
1.4.1.02.1.04 Consorcio Ecuatoriano Automotriz 41,319.32 64,699.55
1.4.1.02.1.05 Ecuatran SA 36,960.00 197,500.01
1.4.1.02.1.10 Plan Automotor SA 466,403.56 468,723.56
1.4.1.02.1.14 Softsierra SA 214,710.00 118,492.18
1.4.1.02.1.18 Kerygmaseg 147,857.00 102,604.65
1.4.1.02.1.20 Impofactor CA 165,000.00 165,000.00
1.4.1.02.1.21 Transvefatec SA 0.00 490,000.00
1.4.1.02.2. OTRAS INVERSIONES 0.00 200,000.00
1.4.1.02.2.02 Derechos Fiduciarios Admicar 0.00 200,000.00
1.4.1.04. DCTOS Y CTAS POR COBRAR 5,162,295.45 7,478,147.29
1.4.1.04.2. OTRAS CXC LARGO PLAZO 40,290.17 0.00
1.4.1.04.2.12 Cesion de Derechos AUTOAGIL 40,290.17 0.00
1.4.1.04.3. GARANTIAS A LARGO PLAZO 57,967.98 59,688.47
1.4.1.04.3.11 Garantia Local Manta VW 17,000.00 17,000.00
1.4.1.04.3.12 Garantia Local Quito Sur VW 8,000.00 8,000.00
1.4.1.04.3.13 Garantia Fideval 100.00 100.00
1.4.1.04.3.14 Garantia Impugnacion SRl 19,238.00 19,238.00
1.4.1.04.3.15 Garantia de Cilindros (AGA SA) 200.00 200.00
1.4.1.04.3.16 Garantia Outlet Quito 4,999.98 0.00
1.4.1.04.3.17 Garantia Local Ficoa 4,000.00 4,000.00
1.4.1.04.3.18 Garantia bodega Ag AMB JFCUESTA 180.00 0.00
1.4.1.04.3.19 Garantia arriendo Ag Manuelita Saenz 3,750.00 3,750.00
1.4.1.04.3.20 Garantia combustible /Salazar Carmen 500.00 900.00
1.4.1.04.3.21 Garantia Ministerio Trabajo 0.00 500.47
1.4.1.04.3.22 Garantia Fideicomiso Mercantil ASSA 0.00 1,000.00
1.4.1.04.3.23 Garantia San Rafael Martinez Carlos 0.00 5,000.00
1.4.1.04.5. OTROS 1,644,129.79 2,081,416.21
1.4.1.04.5.10 PuntoSierra SA 0.00 844,773.93
1.4.1.04.5.11 Activo por Derecho de Uso 2,061,307.03 2,133,271.18
1.4.1.04.5.12 Depreciacion Acumulada Activo DDU -485,964.93 -952,432.39
1.4.1.04.5.13 Activos Acervo Datasierra 722.46 0.00
1.4.1.04.5.14 Activo por Impuestos Diferidos 68,065.23 55,803.49
1.4.1.04.6. VENTA CARTERA (Varios) 3,419,907.51 5,337,042.61
1.4.1.04.6.10 Asicom (Vta Cartera Responsabilidad) 2,432,028.01 1,934,062.44
1.4.1.04.6.11 Asicom (Vta Cartera Volkswagen) 102,804.38 15,871.00
1.4.1.04.6.12 Cooprogreso (Vta de Cartera Responsabilidad) 756,766.13 3,172,253.99
1.4.1.04.6.14 Admicar (Venta Cartera con Responsab) 128,308.99 34,174.57
1.4.1.04.6.16 Fideicomiso Impoventura (vta Cartera con Resp) 0.00 180,680.61
2. PASIVO -25,004,394.11 -35,138,557.57
2.1. CORRIENTE -20,900,452.17 -27,558,821.32
2.1.1. CORTO PLAZO -20,900,452.17 -27,558,821.32
2.1.1.01. ACREEDORES LABORALES -424,636.03 -452,622.26
2.1.1.01.1. ACREEDORES LABORALES -54,471.87 -69,400.59
2.1.1.01.1.03 Aporte Individual IESS -37,139.60 -56,219.25
2.1.1.01.1.04 Prestamos IESS -13,875.72 18,092.19
2.1.1.01.1.12 Prestamos IESS Quirografarios 0.00 -21,629.02
2.1.1.01.1.13 Prestamos IESS Hipotecarios 0.00 -6,187.96
2.1.1.01.1.20 Finiquito Empleados -3,456.55 -3,456.55
2.1.1.01.2. PROVISIONES BENEFICIOS SOCIALES -370,164.16 -383,221.67
2.1.1.01.2.01 Prov XlII Sueldo -218,025.64 -211,457.58
2.1.1.01.2.02 Prov X1V Sueldo -121,164.28 -123,587.53
2.1.1.01.2.04 Prov Fondo de Reserva -4,753.35 -1,799.11
2.1.1.01.2.06 Aporte Patronal -26,220.89 -46,377.45
2.1.1.02. ACREEDORES FISCALES -317,089.53 -365,553.58
2.1.1.02.1. IMPUESTOS -317,089.53 -365,553.58
2.1.1.02.1.99 Impuestos Mensuales por Pagar -317,089.53 -365,553.58
2.1.1.03. PRESTAMOS BANCARIOS -2,270,016.84 -7,225,965.88
2.1.1.03.1. PRESTAMOS BANCARIOS MON NACIONAL -1,532,339.85 -6,714,615.89
2.1.1.03.1.02. BANCO BOLIVARIANO -255,861.69 -3,370,240.77
2.1.1.03.1.02.1 Capital -270,972.73 -3,518,811.73
2.1.1.03.1.02.2 Interes 15,111.04 148,570.96
2.1.1.03.1.04. BANCO DEL PICHINCHA -1,276,478.16 -3,344,375.12
2.1.1.03.1.04.1 Capital -1,329,680.31 -3,487,354.90
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2.1.1.03.1.04.2 Interes 53,202.15 142,979.78
2.1.1.03.2. PRESTAMOS BANCARIOS MON. NACIONAL 0.00 -511,349.99

2.1.1.03.2.06. PRODUBANCO 0.00 -511,349.99

2.1.1.03.2.06.1 Capital 0.00 -522,700.00

2.1.1.03.2.06.2 Interes 0.00 11,350.01
2.1.1.03.4. PRESTBANCARIOS-VENTA CARTERA CR -737,676.99 0.00
2.1.1.03.4.05. COOPROGRESO -737,676.99 0.00
2.1.1.03.4.05.01 Capital -737,676.99 0.00
2.1.1.05. PROVEEDORES -11,847,163.30 -14,838,026.90
2.1.1.05.1. PROVEEDORES NACIONALES -11,847,163.30 -14,838,026.90
2.1.1.05.1.01 Proveedores Nacionales -4,828,984.37 -4,173,946.90

2.1.1.05.1.07 Proveedores Wholesale VW -2,994,852.07 -1,174,136.29

2.1.1.05.1.10 Proveedores Wholesale GM -4,023,326.86 -8,357,127.56

2.1.1.05.1.11 Proveedores Wholesale MXS&MG 0.00 -1,132,816.15

2.1.1.06. ANTICIPOS VARIOS -2,034,368.68 -1,477,679.77

2.1.1.06.1 Anticipos Clientes -1,788,147.76 -998,056.93

2.1.1.06.10 Anticipos Depositos No Identificados -219,482.84 -471,442.84
2.1.1.06.13 Anticipos de clientes VEHYSA -9,126.40 -8,180.00
2.1.1.06.6 Anticipo Asicom-Venta cartera -1,028.93 0.00
2.1.1.06.7 Anticipos Depositos No Identificados (AUTOSIERRA -4,528.92 0.00
2.1.1.06.8 Anticipos ex-empleados -12,053.83 0.00
2.1.1.09. CUENTAS POR PAGAR -4,007,177.79 -3,198,972.93

2.1.1.09.1. OTRAS CUENTAS POR PAGAR -3,061,017.13 -2,257,146.43

2.1.1.09.1.A03 Provision ASSA Varios -147,171.55 -10,907.82
2.1.1.09.1.C03 Comisiones Asesores por pagar -2,309.70 0.00
2.1.1.09.1.C20 Matriculas Vehiculos (Clientes) -62,931.92 -65,219.45

2.1.1.09.1.D01 Auditores Externa -10,121.75 0.00
2.1.1.09.1.E02 Emapa -2,231.38 0.00
2.1.1.09.1.FO01 Fondo de Ahorro del Personal -21,657.19 0.00
2.1.1.09.1.F05 Fondo por pagar Caja Chica -1,147.00 -3,308.48
2.1.1.09.1.1038 Impoventura 0.00 -2,126,000.00

2.1.1.09.1.L03 Prov Latoneria (vta chatarra) 0.00 -1,070.00
2.1.1.09.1.M04 Multas TTHH Personal ASSA -7,510.79 -3,374.16
2.1.1.09.1.M05 Multas penalidad Cliente Fantasma -3,320.50 0.00
2.1.1.09.1.005 Venta Cartera Admicar (Capital) -158,681.58 0.00
2.1.1.09.1.006 Intereses Clientes Usados VW -5,171.04 0.00
2.1.1.09.1.PO1 Provision Benef Sociales (Gerencia General) -2,828.13 0.00
2.1.1.09.1.P06 Provision Honorarios Presidente Ejecutivo -9,813.91 0.00
2.1.1.09.1.P12 Provision Honorario Gerente General -9,813.90 0.00
2.1.1.09.1.P36 Prov Caso Daniel Segovia -8,378.05 0.00
2.1.1.09.1.P42 Remanentes varios (Credito) -6,395.46 0.00
2.1.1.09.1.P45 Prov Incentivos Campana Chevystar 0.00 -214.92
2.1.1.09.1.R02 Registro de la Propiedad -58,352.19 -17,143.70

2.1.1.09.1.S01 Sevilla Cobo Patricio (Impuesto Renta) -13,182.43 -22,262.61

2.1.1.09.1.811 Sevilla Gortaire Santiago (Vehiculo) -6,000.00 0.00
2.1.1.09.1.V01 Venta Cartera Asicom (Capital) -2,354,175.18 0.00
2.1.1.09.1.X002 Otras Ctas por Pagar -10,402.95 -2,678.42
2.1.1.09.1.X63 Consumos TC Produbanco 0.00 -322.36
2.1.1.09.1.Y00 Venta Cartera Asicom CC -85,350.94 0.00
2.1.1.09.1.Y04 Provision Honorarios Varios Internos -21,021.58 -4,644.51

2.1.1.09.1.Y05 Provision Arriendo agencias -7,371.43 0.00
2.1.1.09.1.11 Alta/Baja Inventario Transitoria -45,776.58 0.00
2.1.1.09.2. GENERAL MOTORS DEL ECUADOR 0.00 -4,548.10
2.1.1.09.2.01 General Motors del Ecuador (bonos) 0.00 -4,548.10
2.1.1.09.4. SEGUROS -478,737.84 -448,018.94
2.1.1.09.4.01 Seguros por Pagar Credito Directo (ASSA) -328,518.81 -332,042.90
2.1.1.09.4.07 Seguros de Desgra y Acc Personales -74,116.32 -78,633.10
2.1.1.09.4.09 Seguros de Clientes - Credito Directo VW -22,574.46 -11,899.35
2.1.1.09.4.10 Cia Seguros (Financiamiento Clientes) CC -49,701.96 -24,288.09
2.1.1.09.4.11 Cia Seguros (Financiamiento Clientes)VEHYSA -3,826.29 -1,155.50
2.1.1.09.6. CXP DISPOSITIVOS -5,112.00 0.00
2.1.1.09.6.01 Dispositivos -5,112.00 0.00
2.1.1.09.8. ARRENDAMIENTOS -462,310.82 -489,259.46
2.1.1.09.8.01 Pasivo por Arrendamientos -462,310.82 -489,259.46
2.3. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES -4,103,941.94 -7,579,736.25
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2.3.1. LARGO PLAZO -4,103,941.94 -7,579,736.25
2.3.1.01. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS -1,308,099.58 -41,666.74
2.3.1.01.08. BANCO BOLIVARIANO -284,804.42 -41,666.74
2.3.1.01.08.1 Capital -291,666.69 -42,134.72
2.3.1.01.08.2 Intereses 6,862.27 467.98
2.3.1.01.04. BANCO PICHINCHA -1,023,295.16 0.00
2.3.1.01.04.1 Capital -1,039,632.71 0.00
2.3.1.01.04.2 Intereses 16,337.55 0.00
2.3.1.08. SEGUROS POR PAGAR -202,612.18 -110,802.77
2.3.1.03.1. SEGUROS LARGO PLAZO -202,612.18 -110,802.77
2.3.1.03.1.01 Seguros por Pagar Credito Directo -202,612.18 -110,802.77
2.3.1.04. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR CIAS RE 0.00 -5,297,335.70
2.3.1.04.1. VENTA DE CARTERA 0.00 -5,297,335.70
2.3.1.04.1.03 Asicom 0.00 -1,869,050.81
2.3.1.04.1.04 Admicar 0.00 -66,265.79
2.3.1.04.1.05 Coop Coprogreso 0.00 -3,180,840.59
2.3.1.04.1.06 Fideicomiso Impoventura 0.00 -181,178.51
2.3.1.05. BENEFICIOS SOCIALES -1,292,414.24 -1,212,747.24
2.3.1.05.1. JUBILACION -913,189.19 -753,390.04
2.3.1.05.1.01 Jubilacion Patronal -913,189.19 -753,390.04
2.3.1.05.2. DESAHUCIO -379,225.05 -459,357.20
2.3.1.05.2.01 Desahucio -379,225.05 -459,357.20
2.3.1.09. OTROS PASIVOS LARGO PLAZO -1,300,815.94 -917,183.80
2.3.1.09.1. IMPUESTO RENTA DIFERIDO -99,180.51 -96,027.40
2.3.1.09.1.01 Impuesto Renta Diferido -99,180.51 -96,027.40
2.3.1.09.2. ARRENDAMIENTOS -1,201,635.43 -821,156.40
2.3.1.09.2.01 Pasivo por Arrendamientos -1,201,635.43 -821,156.40
3. PATRIMONIO -28,646,135.19 -28,124,815.53
3.1. CAPITAL SOCIAL -18,400,000.00 -18,400,000.00
3.1.1. CAPITAL -18,400,000.00 -18,400,000.00
3.1.1.01 Capital Social -18,400,000.00 -18,400,000.00
3.2. RESERVAS -4,856,386.64 -4,390,037.44
3.2.1. RESERVAS -4,856,386.64 -4,390,037.44
3.2.1.01 Reserva Legal -1,540,362.98 -1,619,308.41
3.2.1.02 Reserva Facultativa -3,316,023.66 -2,770,729.03
3.4. RESULTADOS -5,389,748.55 -5,334,778.09
3.4.2. RESULTADOS ACUMULADOS 10,214.55 10,214.55
3.4.2.01 Resultados Acum provenientes Adopcion NIIF 10,214.55 10,214.55
3.4.3. OTROS RESULTADOS INTEGRALES -5,399,963.10 -5,344,992.64
3.4.3.01 Planes Beneficios Sociales -59,035.55 -16,326.83
3.4.3.02 Superavit por Revalorizacion de Activos Fijos 2016 -514,984.02 -514,984.02
3.4.3.03 Superavit por Revalorizacion de Activos Fijos -4,117,583.65 -4,117,583.65
3.4.3.04 Resultados Acumulados Adopcion NIIFs -324,289.46 -324,289.46
3.4.3.05 Superavit por Revalorizacion de Activos Fijos 2021 -220,654.00 -220,654.00
3.4.3.06 Otros Resultados Integrales -95,351.19 -95,351.19
3.4.3.07 Ingreso por Impuestos Diferidos Jubilacion Patr -29,355.38 -17,527.59
3.4.3.08 Ingreso por Impuestos Diferidos Desahucio -11,327.49 -650.31
3.4.3.09 Ingreso por Impuestos Difer Arriendos NIIF16 -27,382.36 -37,625.59
Utilidad o Perdida: 624,346.33 460,246.55

Cuentas de Control

Cédigo Descripcion Aio Ao

Cuenta Contable Cuenta Contable Anterior Actual
7.1.1.1.01.01 Carta de Garantia Deudora 160,000.00 160,000.00
7.1.1.1.01.02 Carta de Garantia Acreedoras -160,000.00 -160,000.00
7.1.1.1.02.01 Garantias (Deudora) 0.00 99,337.09
7.1.1.1.02.02 Garantias (Acreedora) 0.00 -99,337.09
7.1.2.1.16.01 Venta de Cartera Cooprogreso (Débito) 756,766.13 3,172,253.99
7.1.2.1.16.02 Venta de Cartera Cooprogreso (Crédito) -756,766.13 -3,172,253.99
7.1.2.1.18.01 Venta de Cartera Asicom (Debito) 2,289,780.73 1,894,953.95

Elaborado por: Gs_rep - 24/07/26'2? ;|7:42
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Cédigo Descripcion Ao Ano

Cuenta Contable Cuenta Contable Anterior Actual
7.1.2.1.18.02 Venta de Cartera Asicom (Credito) -2,289,780.73 -1,894,953.95
7.1.2.1.18.03 Venta Cartera Asicom (1) Deudora con Resp. CC 6,840.06 0.00
7.1.2.1.18.04 Venta Cartera Asicom (1) Acreedora con Resp. CC -6,840.06 0.00
7.1.2.1.18.05 Venta Cartera Asicom (2) Deudora con Resp. CC 1,513.29 0.00
7.1.2.1.18.06 Venta Cartera Asicom (2) Acreedora con Resp. CC -1,513.29 0.00
7.1.2.1.18.07 Venta Cartera Asicom (4) Deudora con Resp. CC 16,719.41 1,632.21
7.1.2.1.18.08 Venta Cartera Asicom (4) Acreedora con Resp. CC -16,719.41 -1,632.21
7.1.2.1.18.11 Venta Cartera Asicom (6) Deudora con Resp. CC 24,487.82 0.00
7.1.2.1.18.12 Venta Cartera Asicom (6) Acreedora con Resp. CC -24,487.82 0.00
7.1.2.1.18.13 Venta Cartera Asicom (7) Deudora con Resp. CC 50,701.57 14,201.26
7.1.2.1.18.17 Venta Cartera Asicom (Deudora) VEHYSA 13,909.33 0.00
7.1.2.1.18.18 Venta Cartera Asicom (Acreedora) VEHYSA -13,909.33 0.00
7.1.2.1.18.19 Venta Cartera Asicom (7) Acreedora con Resp. CC -50,701.57 -14,201.26
7.1.2.1.19.01 Venta de Cartera Admicar (Debito) 128,308.99 34,174.57
7.1.2.1.19.02 Venta de Cartera Admicar (Credito) -128,308.99 -34,174.57
7.1.2.1.20.01 Venta de Cartera Fid Impov (Debito) 0.00 180,680.61
7.1.2.1.20.02 Venta de Cartera Fid Impov (Credito) 0.00 -180,680.61
7.1.2.3.01.01 Clientes Castigados (Deudora) 289,033.74 273,847.17
7.1.2.3.01.02 Clientes Castigados (Acreedora) -289,033.74 -273,847.17
7.1.2.4.01.01 Colocacion patios (Deudora) 0.00 47,009.83
7.1.2.4.01.02 Colocacion patios (Acreedora) 0.00 -47,009.83
8.1.1.1.01.01 Flujo Cartera (deudora) 1,108,895.07 0.00
8.1.1.1.01.02 Flujo Cartera (Acreedora) -1,108,895.07 0.00
8.1.1.1.03.01 Prov.Impuestos Flujo de Caja (Deudora) 250,000.00 0.00
8.1.1.1.03.02 Prov. Impuestos Flujo de Caja (Acreedora) -250,000.00 0.00
9.1.1.1.01.01 Cuentas por cobrar otras oficinas -6,845,549.50 -6,845,549.50
9.1.1.1.01.02 Cuentas por pagar otras oficinas 6,845,549.50 6,845,549.50
Total Cuentas de Orden: 0.00 0.00

SANTIAGO MARTIN SEVILLA GORTAIRE
REPRESENTANTE LEGAL - A.S.S.A.

JORGE ALBERTO GARCES CARRANZA
CONTADOR A.S.S.A.

Elaborado por: Gs_rep - 24/07/232?%:42
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CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

CALIFICACION:

Quinto Progra.ma de AAA

Papel Comercial

Tendencia (-)

Accion de .
e Revision

calificacion

Metodologia de Valores de

Calificacion deuda

Fecha ultima

calificacion N/A

DEFINICION DE CATEGORIA:

Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes
tienen una excelente capacidad de pago del capital e
intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se
estima no se veria afectada ante posibles cambios en
el emisor y su garante, en el sector al que pertenece y
a la economia en general.

El signo mds (+) indicard que la calificacion podrd
subir hacia su inmediato superior, mientras que el
signo menos (-) advertird descenso en la categoria
inmediata inferior.

Las categorias de calificacion para los valores
representativos de deuda estdn definidas de acuerdo
con lo establecido en la normativa ecuatoriana.

Conforme el Articulo 3, Seccion 1, Capitulo Il, Titulo
XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones
Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la
Junta de Politica y Regulacion Financiera, la
calificacién de un instrumento o de un emisor no
implica recomendacién para comprar, vender o
mantener un valor; ni una garantia de pago del
mismo, ni la estabilidad de su precio sino una
evaluacion sobre el riesgo involucrado en éste. Es por
lo tanto evidente que la calificacién de riesgos es una
opinion sobre la solvencia del emisor para cumplir
oportunamente con el pago de capital, de intereses y
demds compromisos adquiridos por la empresa de
acuerdo con los términos y condiciones de la Circular
de Oferta Publica, y del respectivo Contrato Privado y
de mds documentos habilitantes.

CONTACTO

Hernén Lépez
Presidente Ejecutivo

M%Pﬁ%@%@%a\raﬂngs.com .ec

Vicepresidente Ejecutivo
mavila@globalratings.com.ec
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GLOBALRATINGS | ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

CALIFICACION INICIAL QUINTO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL

Corporativos
14 de agosto de 2023

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. otorgé la calificacion AAA (-) para el Quinto Programa
de Papel Comercial de ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. en comité No. 204-2023, llevado a cabo
en la ciudad de Quito D.M., el dia 14 de agosto de 2023; con base en los estados financieros auditados
de los periodos 2020, 2021y 2022, estados financieros internos, proyecciones financieras, estructuracién
de la emisién y otra informacién relevante con fecha junio de 2022 y junio de 2023. (Aprobada por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas el 18 de julio de 2023 por un monto de hasta USD 5.000.000).

FUNDAMENTOS DE CALIFICACION

®  laindustria automotriz es un importante actor del progreso econémico y social, dado que propicia
el desarrollo de otras industrias y tiene un amplio horizonte de desarrollo en el mediano y largo
plazo. Este progreso se evidencia en el aumento de ventas de vehiculos en el primer cuatrimestre
de 2023, que alcanzo cifras récord. El sector automotriz es parte del sector comercial, el cual tiene
como prevision un crecimiento del PIB de 2,9% en 2023, mayor al crecimiento nacional previsto de
2,6%. ASSA-AUTOMOTORES DE la SIERRA S.A. mantiene un alto posicionamiento frente a la
competencia, en un sector con medianas barreras de entrada y salida, mantiene un poder de
negociacion relativamente bajo frente a sus clientes y proveedores, al no ser representante
exclusivo de las marcas a nivel nacional y al existir muchas alternativas con diferentes precios y
funcionalidades.

"  La compafiia tiene una adecuada administracién y planificacién. Tiene implementado un directorio
estatutario, que funciona de manera formal, manteniendo reuniones frecuentes, donde se formula
el plan estratégico y operativo de la empresa y su respectivo seguimiento. La empresa ha sido un
referente el mercado de automoviles livianos y comerciales por varios afios con la marca Chevrolet
en la sierra centro (Ambato, Riobamba y Latacunga). A partir del 2021, efecto del proceso de fusion
realizado, la empresa empezd con la distribucion de nuevas marcas, lo cual amplifica y permite
diversificar las fuentes de ingresos y ofrece eficiencias operativas resultando en ahorro en gastos y
costos.

®  Se mantiene una estructura de gastos alta que se da principalmente por puntos de ventas que no
han llegado todavia al punto de equilibrio o que todavia no generan los resultados previstos; sin
embargo, estan trabajando en hacerlos mas rentables ya que la alternativa de desmontar la
operacion y salir de ciertas plazas estratégicas no es prudente. Asi mismo, se ha reconocido cargos
contra resultados para sincerar cuentas derivadas de la absorcion, inventarios de vehiculos usados
que generaron pérdidas, reduccion de inventario obsoleto, provisiones de cartera, gastos por
reestructuracion de personal antiguo dentro de un plan de refrescamiento, entre otros. Por lo que,
para los afios 2021y 2022, a pesar de evidenciar una mejora en los resultados netos se presentaron
indicadores de rentabilidad, ROA y ROE, con valores por debajo del rendimiento esperado de
inversiones alternativas con un nivel de riesgo similar.

" Histéricamente la compafiia mantuvo un indicador de liquidez mayor a la unidad, coherente con
una concentracion del activo en el corto plazo y una estructura de financiamiento donde se
mantiene un apalancamiento alrededor de la unidad. Un analisis detallado refleja un indicador de
liquidez positivo y creciente a partir de 2023, con ello la compafiia podra hacer frente a sus
obligaciones de corto plazo sin incurrir en necesidades extraordinarias de liquidez

"  Lacobertura de EBITDA sobre gastos financieros se mantuvo por encima de 4 veces para 2022 y se
proyecta que se mantenga sobre 2 veces para todos los afios proyectados. Asi también, los afios de
pago con EBITDA se proyectan decrecientes. El apalancamiento aumentd durante el 2023 por la
distribucion de dividendos realizada; sin embargo, se mantiene una relacion prudente de
apalancamiento y se prevé se mantenga alrededor de la unidad durante los préximos periodos.

" ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. mantuvo durante 2022 mantuvo un flujo de actividades
de operacioén negativo, condicionado por la estrategia de aprovisionamiento de inventarios. A partir
de 2023 la compafiia generaria flujo a nivel operativo, este flujo operativo sera suficiente para
cubrir con las inversiones estimadas, situacion que requerira de un menor endeudamiento con
terceros, por ende un flujo de financiamiento negativo para este afio.

" El presente programa de papel comercial se encuentra adecuadamente instrumentado vy
estructurado, cuenta con los resguardos de ley, con compromisos adicionales y adicionalmente
mantiene un limite de endeudamiento.
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DESEMPENO HISTORICO

Actualmente, los ingresos de la compafiia provienen de la comercializacion de vehiculos de las marcas
Chevrolet, Volkswagen, GAC Motors, Maxus, MG, multimarcay componentes del servicio post venta. Durante
el afio 2020, la compafifa solo comercializé vehiculos automotores de la marca Chevrolet, las ventas
evidenciaron una caida fundamentada por la crisis generada por el COVID-19. Esta fuerte caida generd un
gran estrés sobre la empresa, obligé a tomar decisiones y aplicar estrategias fuera de lo comun para afrontar
este escenario. Las ventas de vehiculos automotores en la zona centro del pais decrecieron mas que lo
ocurrido a nivel nacional (-38% zona centro vs -36% a nivel nacional). Todas las lineas de negocio tuvieron
caidas importantes, las mayores variaciones fueron en vehiculos livianos con una caida de -39,4% (-37% a
nivel nacional), en vehiculos pesados en la zona centro se evidencié una baja de -28% (-16,2 a nivel nacional)
y el negocio postventa se contrajo un 33% respecto al afio 2019, esta linea de negocio incluye venta de
repuestos, accesorios, dispositivos, lubricantes, mano de obra mecanica y latoneria y trabajos externos.

Durante el afio 2021 la compaiiia finalizd la fusidon por absorcion de las empresas: Autos y Servicios de la
Sierra- Autosierra S.A., Central Car S.A. y Vehysa S.A., proceso que determind cambios estructurales,
administrativos y del modelo de negocio frente al que cada empresa tenia independientemente. La fusion
implicé un manejo multimarca, se empezd con la comercializacion de GAC, Hyundai y Volkswagen, con una
vision de maximizacién de ingresos a través de la venta integral, mejora de la productividad y la busqueda de
mayores eficiencias. Los niveles de ingresos y productividad mejoraron acompafiados de una normalizacion
en las actividades a nivel nacional, pero aun con incertidumbre producto de restricciones en la cadena de
suministro internacional, afectando el abastecimiento de la industria automotriz que enfrentd escasez de
semiconductores y otras materias primas e interrumpieron la cadena de fabricacion y posterior
abastecimiento. En la linea de postventa, la reduccion en la participacion de mercado de la marca Chevrolet
y los cambios en los planes de mantenimiento que ahora se realizan cada 10 mil Km impactaron los resultados
de esta linea.

Durante el afio 2022, los ingresos de la compafiia incrementaron un 5,74%, esto a pesar de ciertas limitantes
existentes al comienzo del afio por disponibilidad de algunas marcas y la baja asignacion de producto en
camionetas pick up que representan un porcentaje importante de los ingresos, pero que se recuperaron a
partir de la segunda mitad del afio, situacion que apoyd a mejorar el ticket promedio y la rentabilidad del
negocio. Hasta junio de 2023, la compafiia incrementd sus ingresos en 17,34% frente a su similar de 2022. A
inicio de 2023, la compafiia recibié una carta de terminacién unilateral del contrato de distribuciéon de
vehiculos de la marca Hyundai, proceso ordenado que se dio hasta el 31 de marzo de 2023, se compensan
estas ventas con la incorporacion de MG y Maxus a partir del mes de abril de 2023.

El comportamiento del costo de ventas ha presentado una participacion decreciente sobre las ventas durante
el periodo de 2020 - 2022. Durante el afio 2020, afectado por el COVID-19, el costo de ventas mantuvo una
participacion del 93,89%. Para los afios 2021 y 2022 existié una disminucion en la participacion del costo de
ventas, representando el 91,98% y 87,70%, respectivamente. Comportamiento influenciado por la fusién
realizada y a la incorporacion de nuevas marcas al portafolio de productos, que tienen menores costos y
mayores margenes de contribucion. Hasta junio de 2023, los costos representaron el 88,40% de los ingresos,
participacidn superior a la presentada hasta junio de 2022 cuando alcanzé 87,22%.

Los resultados financieros siguen un camino de recuperacién, pero permanecen por debajo de las
expectativas de la administracion y los accionistas. Se mantiene un gasto estructural alto que se da
principalmente por puntos de ventas que no llegan al punto de equilibrio o que no generan los resultados
previstos; sin embargo, estan trabajando en hacerlos mas rentables ya que la alternativa de desmontar la
operacion y salir de ciertas plazas estratégicas no es prudente de acuerdo con la administracién. Asi mismo,
se ha reconocido cargos contra resultados para sincerar cuentas derivadas de la absorcidn, inventarios de
vehiculos usados que generaron pérdidas, reduccion de inventario obsoleto, gastos por reestructuracién de
personal antiguo dentro de un plan de refrescamiento, entre otros.
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ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. cuenta con dos rubros recurrentes de ingresos que suman a la
utilidad de cada periodo. Los primeros son ingresos no operacionales por comisiones que recibe la empresa
por la venta de vehiculos de las distintas marcas y se comporta a la par del nivel de ventas, y segundo, son
otros ingresos operacionales que representan los intereses por financiamiento, pues consecuente al giro de
negocio, la compafiia ofrece financiamiento y crédito a los clientes para el pago de los vehiculos vendidos, lo
que genera intereses a favor de la empresa y se contabilizan como ingresos operativos. Este rubro ha
disminuido progresivamente en los Ultimos afios, ya que su comportamiento no depende completamente
del nivel de ventas, sino que es también un acumulativo de afios previos. Durante el afio 2020, la empresa
recibio USD 939 mil en intereses por financiamiento, USD 866 mil en 2021 y USD 861 en el afio 2022.

Por su parte, el EBITDA fluctud durante el periodo analizado en funcién de la variacién en la utilidad operativa,
depreciacion y amortizacion registradas. En funcion de la fusion perfeccionada en el afio 2021, la empresa
registré un incremento importante en propiedad, planta y equipos por lo que la depreciacién aumento
fuertemente durante en el periodo analizado. Al cierre de 2022, el EBITDA totalizé USD 2,12 millones,
evidenciando la capacidad de la compafiia de generar recursos a partir de las operaciones ordinarias. Para
junio de 2023 el EBITDA ascendid a USD 704 mil, mostrando una mejora frente a su similar de 2022. Durante
el aflo 2022, el EBITDA presentd una cobertura de 4,17 veces sobre los gastos financieros registrados del
periodo, cobertura que alcanzé 1,23 veces durante junio de 2023, valor similar al presentado durante junio
de 2022.

La utilidad neta ha fluctuado al igual que la utilidad operativa y las ventas de cada afio. Para el afio 2020, se
registré una pérdida por la menor actividad por la crisis derivada por la pandemia del COVID 19, por lo que
las ventas no lograron cubrir los gastos de la operacion, generando una pérdida neta de USD 589 mil. Algunos
ingresos operativos y no operativos lograron contrarrestar la pérdida, sin embargo, se notd un fuerte impacto
por la pandemia. Para los aflos 2021 y 2022 se evidencié una mejora en los resultados netos de cada periodo;
no obstante, presentan indicadores de rentabilidad, ROA y ROE, con valores por debajo del rendimiento
esperado de inversiones alternativas con un nivel de riesgo similar.

| JUNIO JUNIO
RESULTADOS E INDICADORES 2020 G 2022 ; 2023 2024 2025 2022 2023
REAL PROYECTADO INTERANUAL

Ingresos de actividades ordinarias (miles USD) i 32.510 98.438 104.089 : 117.621 134.088 152.860 47.848 56.146
Utilidad operativa (miles USD) (1.263) (1.162) 1.583 1.716 1.940 2.200 400 481
Utilidad neta (miles USD) (589) 205 734 567 821 1.106 624 460
EBITDA (miles USD) -1.049 -649 2.119 2.252 2.476 2.736 668 704
Deuda neta (miles USD) 6.083 3.610 14.327 15.114 13.123 13.885 7.705 13.415
Flujo libre de efectivo (FLE) (miles USD) 9.032 8575 (10.105) 851 2.544 (210) (4.128) 2.550
Necesidad operativa de fondos (miles USD) 12.790 13.675 24.928 25.025 23.239 24.229 20.343 27.442
Servicio de deuda (SD) (miles USD) (2.010) 5.604 4352 ¢ 14980 15.639 13.615 6.771 3.378
Razon de cobertura de deuda DSCRC 0,00 0,00 0,49 0,15 0,16 0,20 0,10 0,21
Capital de trabajo (miles USD) 11.584 14.272 11.827 9.002 9.666 11.800 11.196 12.136
ROE -2,73%  0,71% 2,50% 1,98% 2,78% 3,61% 4,27% 3,22%
Apalancamiento 0,74 0,71 1,03 0,99 1,00 1,02 0,85 1,23

Fuente: Estados financieros Auditados 2020 — 2022; Estados Financieros internos junio 2022 y junio 2023

EXPECTATIVAS PARA PERIODOS FUTUROS

La proyeccion para los afios 2023, 2024 y 2025 se basan en los resultados reales de la compafiia y en el
comportamiento histérico adoptado durante el periodo analizado. En el caso puntual de ASSA-
AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. la realidad a la fecha del presente informe esta condicionada por la
incertidumbre por un ambiente inflacionario mundial, una percepcion de inseguridad a nivel nacional,
incertidumbre por las elecciones presidenciales anticipadas y el conflicto bélico entre Ucrania y Rusia.

Para el afio 2023 se proyecta un crecimiento en ventas del orden de 13%, considerando que en el
comparativo interanual existio un crecimiento del 17,34%. Se estima dentro de la proyeccién de ingresos que
desde abril de 2023 ya no se comercializard la marca Hyundai y se empezd6 con la comercializacion de dos
nuevas marcas desde este mismo mes. Para los aflos 2024 y 2025 se estima un incremento en el nivel de
ingresos del 14%, alineado con un plan de rentabilizacién de puntos de venta que mantienen actualmente y
crecimiento en la zona norte del pais.

www.globalratings.com.ec agosto 2023
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Enlo que respecta al costo de ventas, se proyecta una participacion sobre ventas de 88,70% para el afio 2023,

2024 y 2025 lo que podria considerarse conservador, ya que hasta junio 2023 los costos representaron el
88,40% y se espera mejore el margen para periodos futuros por la comercializacion de otras marcas en el
portafolio de productos de la compafiia. Los gastos operativos fluctuaran de acuerdo con el comportamiento
de las ventas y en concordancia con el comportamiento histérico, mientras que los gastos financieros
responderan a la colocacién y amortizacion de los créditos bancarios con entidades financieras y el Mercado
de Valores de acuerdo con las necesidades de fondeo estimadas.

Se proyecta un EBITDA creciente para periodos futuros por una mayor utilidad operativa, por una mayor
utilidad bruta y mayores ingresos percibidos por concepto de intereses ganados obtenidos por crédito
directo. La cobertura de EBITDA sobre gastos financieros se mantiene por sobre 2 veces para todos los afios
proyectados, denotando una sélida posicién de solvencia de la compafiia. Asi también los afios de pago con
EBITDA se proyectan decrecientes por el periodo de vigencia de la emision.

La proyeccion contempla un ROE creciente en el periodo proyectado, evidenciando una mejoria que
dependera del comportamiento del mercado y tomando en cuenta un escenario conservador. Sin embargo,
rendimientos de esa naturaleza podrian estar por debajo de inversiones alternativas con un nivel de riesgo
similar.

Se proyecta un menor nivel de activos para 2023 de acuerdo con menores inventarios para este afio, este
cambio se da en funcidon del cambio estratégico planteado para este afio, se proyectan 46 dias de inventario
para el afio 2023, 43 dias para 2024 y 41 dias para 2025. Por su parte, se proyectan 42 dias de cartera para
2023 y disminuira para los afios 2024 y 2025. La proyeccion estima un indice de liquidez mayor a la unidad
que se mantendrd entre 1,40 y 1,50 para el periodo proyectado.

Se estiman inversiones menores, principalmente por concepto de mantenimientos para los proximos afios,
lo que podria diferir de acuerdo con los lineamientos estratégicos de la compafiia. Cabe sefialar que las
premisas utilizadas en estos rubros se consideran conservadoras frente a la realidad de la compafiia.

Se estima que la estructura del pasivo disminuira con respecto al comportamiento histérico, por una menor
necesidad de capital de trabajo por menores inventarios proyectados, la deuda neta estard estable alrededor
de los USD 15- 16 millones, esto en funcién de mayores ventas proyectadas y por ende, mayores necesidades
de provision de inventarios, mayor cartera generada, las que se financian a futuro parcialmente por los
resultados de cada ejercicio econdmico. El pasivo seguird concentrado en el corto plazo, en promedio el 77%
para el periodo 2023- 2025. Se proyecta un apalancamiento prudente alrededor de la unidad, al igual que el
mantenido durante el periodo 2020- 2022.

La necesidad operativa de fondos se mantiene incremental durante el periodo de andlisis, ante niveles de
inventarios y cartera robustos, superiores a los pagos a proveedores. El servicio de la deuda presenta un
incremento para 2023 para luego alcanzar un punto de inflexion en el afio 2024.

FACTORES DE RIESGO

GlobalRatings Calificadora de Riesgos S.A. identifica como riesgos previsibles en el futuro, tales como maxima
pérdida posible en escenarios econémicos y legales desfavorables, los siguientes:

Riesgo general del entorno econdmico, que puede materializarse cuando, sea cual fuere el origen
del fallo que afecte a la economia, el incumplimiento de las obligaciones por parte de una entidad
participante provoque que otras, a su vez, no puedan cumplir con las suyas, generando una
cadena de fallos. De esta manera, el incumplimiento de pagos por parte de cualquier empresa
podria eventualmente afectar los flujos de la compafiia. Un rebrote inflacionario a nivel nacional
y mundial y medidas gubernamentales tendientes a dinamizar la economia son elementos que
mitigan el riesgo de iliquidez y permiten suponer una recuperacion de la actividad productiva lo
que es beneficioso para todas las empresas.

Promulgacion de nuevas medidas impositivas, incrementos de aranceles, restricciones de
importaciones u otras politicas gubernamentales que son una constante permanente que genera
incertidumbre para el mantenimiento del sector. De esta forma se incrementan los precios de
los bienes importados. Si bien la compafifa mantiene una concentraciéon en sus principales
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proveedores, mantiene una variedad de lineas de negocio y distintas marcas de vehiculos
comercializadas, lo que permite reducir el riesgo.

La presencia de marcas chinas e hindles puede resultar lesiva para las marcas tradicionales como
GM debido basicamente a diferencias en el precio. Este tipo de marcas han entrado poco a poco
al mercado. No es despreciable la competencia que puede provenir de los autos eléctricos
fuertemente impulsados por el estado. En el caso de las marcas no tradicionales, el riesgo se
mitiga gracias al prestigio de las marcas comercializadas por la empresa, GM, Volkswagen y GAC
Motors. En el caso de los automoviles eléctricos, es esperable que la propia GM incursione en
ese mercado lo que ampliaria la gama de negocios de la compafiia.

El ingreso al pais de repuestos, accesorios y partes como contrabando que al no cumplir con las
normas de calidad y de seguridad, ponen en riesgo la vida Util de los motores y diferentes partes
de los vehiculos, de igual forma no cuentan con soporte post venta. El riesgo es mitigado por la
empresa ya que los clientes buscan seguridad y servicio.

Cambios en la normativa y en el marco legal en el que se desenvuelve la empresa son inherentes
a las operaciones de cualquier compafiia en el Ecuador. En el caso puntual de la compafiia lo
anterior representa un riesgo debido a que esos cambios pueden alterar las condiciones
operativas. Sin embargo, este riesgo se mitiga debido a que la compafiia tiene la mayor parte de
sus contratos suscritos con compafiias privadas, lo que hace dificil que existan cambios en las
condiciones previamente pactadas.

La continuidad de la operacién de la compafiia puede verse en riesgo efecto de la pérdida de la
informacion; la compafifa mitiga este riesgo ya que posee politicas y procedimientos para la
administracion de respaldos de bases de datos, para proteger la informacion, asi como mediante
aplicaciones de software contra fallas que puedan ocurrir, para asi posibilitar la recuperacién en
el menor tiempo posible y sin la perdida de la informacién.

Afectaciones causadas por factores como catastrofes naturales, robos e incendios en los cuales
los activos fijos e inventarios se pueden ver afectados, total o parcialmente, lo que generaria
pérdidas econdmicas a la compafiia. El riesgo se mitiga a través de pdlizas de seguros que la
compafiia mantiene sobre los activos, con la compafiia aseguradora Seguros Equinoccial S.A., que
le permiten transferir el riesgo de pérdidas econdmicas causadas por este tipo de eventos.
Adicionalmente, ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. mantiene un plan de emergencia con
el objetivo de cumplir con la normativa vigente en materia de Seguridad, Salud y Ambiente en lo
referente a la prevencion y control de riesgos de incendios y escapes de sustancias combustibles
para garantizar un ambiente seguro y saludable para los trabajadores, personal visitante que
frecuenta la instalacién, y la seguridad de sus instalaciones.

Se debe indicar que los activos que respaldan la Emisidn, de acuerdo con la declaraciéon juramentada, son:
cuentas por cobrar comerciales e inventarios. Los activos que respaldan la presente Emisién pueden ser
liquidados por su naturaleza y de acuerdo con las condiciones del mercado. Al respecto:
Uno de los riesgos que puede mermar la calidad de las cuentas por cobrar que respaldan la
emision son escenarios econdmicos adversos que podrian afectar la capacidad de pago de los
clientes a quienes se ha facturado, provocando disminucién de flujos propios de la operacién. Sin
embargo, la empresa mitiga este riesgo a través de la adecuada diversificacion de clientes.

Una concentracion en ingresos futuros en determinados clientes podria disminuir la dispersion
de las cuentas por cobrar y, por lo tanto, crear un riesgo de concentracion. Si la empresa no
mantiene altos niveles de gestién de recuperacion y cobranza de la cartera por cobrar, podria
generar cartera vencida e incobrable, lo que podria crear un riesgo de deterioro de carteray por
lo tanto de los activos que respaldan la Emision. La empresa considera que toda su cartera es de
facil recuperacion y para mitigar el riesgo le da un seguimiento continuo y cercano al
comportamiento de la cartera. Ademas, debe recordarse que la cartera estd respaldada en la
generalidad de los casos por reserva de dominio o prenda de los vehiculos vendidos.

Si la empresa no mantiene actualizado el proceso de aprobacion de ventas a crédito o los cupos
de los clientes, podria convertirse en un riesgo de generar cartera a clientes que puedan
presentar un irregular comportamiento de pago. La empresa mantiene actualizados los procesos
de aprobacion de ventas a crédito.

Al ser los inventarios parte de los activos que respaldan la emisién existen el riesgo de que estos
sufran dafios, por mal manejo, por pérdidas u obsolescencias. La empresa mitiga el riesgo través
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de un permanente control de inventarios y de un almacenamiento adecuado, evitando de esta
forma pérdidas y dafios.

Se debe indicar que dentro de las cuentas por cobrar que mantiene ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRAS.A.,,
con corte junio 2023 se registran cuentas por cobrar compafiias relacionadas por USD 845 mil, por lo que los

riesgos asociados podrian ser:

" Las cuentas por cobrar compafiias relacionadas corresponden a 1,33% de los activos totales, por lo

que su efecto sobre el respaldo del Quinto Programa de Papel Comercial es poco representativo, si
alguna de las compafiias relacionadas llegara a incumplir con sus obligaciones, ya sea por motivos
internos de las empresas o por motivos exégenos atribuibles a escenarios econdémicos adversos. La
compafiia mantiene adecuadamente documentadas estas obligaciones y un estrecho seguimiento
sobre los flujos de las empresas relacionadas.

INSTRUMENTO

QUINTO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL

Caracteristicas

MONTO PLAZO EMISION | PLAZO DEL PROGRAMA
(USD) (DIAS) (DIAS) PAGO DE CAPITAL
5.000.000 360 720 Al vencimiento

Tipo de emision

Titulos desmaterializados.

Garantia

Garantia General de acuerdo con el Art.162 Ley de Mercado de Valores.

Garantia especifica

N/A

Destino de los recursos

En un cincuenta por ciento (50%) para capital de trabajo y en un cincuenta por ciento
(50%) para sustitucion de pasivos.

Valor nominal

UsD 1.000

Estructurador financiero

Su Casa de Valores SUCAVAL S.A.

Agente Colocador

Su Casa de Valores SUCAVAL S.A.

Agente pagador

Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE.

Representantes de
obligacionistas

Larrea Andrade & Cia. Abogados Asociados S.A.

Resguardos

Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberan permanecer en niveles de
mayor o igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos
que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.

No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

Mantener durante la vigencia del Programa la relacién de activos depurados
sobre obligaciones en circulacion, en una relacion mayor o igual a 1,25.

Compromisos adicionales

Mantener cartera vigente por un monto minimo del 120% del monto de la
emisién; es decir, USD. 6.000.000.

Limite de endeudamiento

Mantener una relacion del pasivo sobre patrimonio no mayor a 1.25 (uno punto
veinte y cinco) veces. Para la base de la verificacion se tomara los estados
financieros semestrales correspondientes a junio 30 y diciembre 31 de cada afio.
El seguimiento a los indices financieros iniciara el primer semestre calendario una
vez los titulos estén en circulacion.

Fuente: Circular de Oferta Publica

El resumen precedente es un extracto del Informe de Calificacion de Riesgos del Quinto Programa de Papel
Comercial de ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. realizado con base a la informacién entregada por la
empresa y de la informacién publica disponible.

Atentamente,

o}

- Firmado electrénicamente por:

i3 HERNAN ENRIQUE
LOPEZ AGUIRRE

Ing. Hernan Enrique Lopez Aguirre MSc.

Presidente Ejecutivo
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PERFIL EXTERNO ECUADOR: SITUACION Y PERSPECTIVAS MACROECONOMICAS 2023

CONTEXTO: se espera una desaceleracién en el crecimiento econdmico mundial ante la incertidumbre de los
mercados.

A finales de 2021 y principios de 2022, muchos paises a nivel mundial recuperaron gran parte de la actividad
econdmica tras casi 2 afios de pandemia de Covid-19. Sin embargo, la invasion de Rusia a territorio ucraniano
suscitado a mediados de marzo de 2022 ocasioné un duro revés para la economia mundial. Ademas, una
inflacion superior a la prevista en las principales economias del mundo, entre ellas Estados Unidos y las mas
representativas de Europa, ha generado un endurecimiento en las condiciones financieras mundiales como
consecuencia del incremento de las tasas de interés que varios bancos centrales han implementado para
controlar la inflacionl. A pesar de que se prevé que la inflacién mundial disminuya de 8,8% en 2022 a 6,6%
en 2023 y a 4,3% en 2024, estos niveles todavia son superiores a los observados antes de la pandemia de
alrededor de 3,5%. Esto, junto a las tasas de interés mas altas y la guerra entre Rusia y Ucrania, continuarian
lastrando la actividad econdmica mundial. Bajo ese escenario de alta incertidumbre, el Fondo Monetario
Internacional (FMI) proyecta que el crecimiento econémico mundial se desacelere, pasando de una
expansién de 6% en 2021y 3,4% en 2022 a 2,8% en 2023 y luego un ligero repunte de 3% en 20242.

CRECIMIENTO DE ECONOMIAS MUNDIALES
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Fuente: FMI

La reduccion de los estimulos fiscales, la merma del poder adquisitivo y el endurecimiento de la politica
monetaria3 podrian causar un menor consumo de los hogares en 2023. A esto se suma los trastornos en las
cadenas de suministro y las crecientes tensiones geopoliticas. Esta fragmentacion podria reconfigurar la
geografia de la inversion extranjera directa (IED), incidiendo asi en la actividad econdmica mundial. “Los flujos
de IED se concentran cada vez mas en paises geopoliticamente alineados, en especial, en sectores
estratégicos. Varios paises de mercados emergentes y en desarrollo son muy vulnerables a la relocalizaciéon
de la IED, dada su dependencia de la IED proveniente de paises distantes en términos geopoliticos. A largo
plazo, la fragmentacion de la IED derivada del surgimiento de bloques geopoliticos puede generar
importantes pérdidas de producto, en especial en las economias de mercados emergentes y en desarrollo”
(FMI, 2023) 4. De esta forma, el FMI indico que el panorama es incierto con un riesgo de experimentar una
recesion global. Otros organismos como la OCDE y el Banco Mundial no descartan que pueda existir una
estanflacion durante 2023.

! https://blogs.imf.org/2022/08/10/central-banks-hike-interest-rates-in-sync-to-tame-inflation-pressures/
2 https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023#Gdp
3 Como politica para contrarrestar la elevada inflacion, segun lo ha indicado la FED.

# https://www.imf.org/es/Publications/WEQ/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023
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Para el caso de América Latinay el Caribe, las perspectivas de la regidn tuvieron una revision a la baja en abril
2023 de 0,2 puntos porcentuales como resultado de una ralentizacion en las grandes economias (Brasil,
México, Colombia), con lo que se espera que la regidn cierre el afio 2023 con un crecimiento de 1,6%. Este
crecimiento serfa igual al de EE.UU., superior a la zona del euro, pero inferior al de Africa y Asia.

Ecuador: el mercado nacional experimentaria una desaceleracién en 2023 por los shocks geopoliticos
externos.
CRECIMIENTO DEL ECUADOR
6% 4,2%
st 3,0% 2,9% 2,8%
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Fuente: FMI

En 2022, el PIB real del Ecuador crecid 2,95%. El crecimiento supero a lo proyectado por el BCE (2,7%). La
economia ecuatoriana fue impulsada principalmente por el dinamismo del consumo de los hogares en 4,6%,
seguido del gasto de gobierno en 4,5% y exportaciones y formacién bruta de capital fijo (FBKF) en 2,5%°. A
nivel de industrias, 14 de las 18 actividades econdmicas reportaron crecimientos en 2022. Entre los sectores
con mayor crecimiento se encuentran: alojamiento y servicios de comida (12,2%), acuicultura y pesca de
camaron (11,8%), correo y comunicaciones (10,7%), suministro de electricidad y agua (6,7%), y ensefianza y
servicios sociales y de salud (5,8%).

En el primer trimestre de 2023, el PIB presentd un crecimiento interanual de 0,7% en comparacién con el
mismo periodo del afio anterior. Este crecimiento fue impulsado por el aumento en el consumo de los
hogares (1,6%), resultado del incremento en el nimero de operaciones de crédito de consumo, el aumento
de remesas y por la recuperaciéon del empleo adecuado. Ademas, las exportaciones aumentaron (0,4%),

debido a mayores ventas de camardn, banano, café, cacao, y flores®.

® https://www.bce fin.ec/boletines-de-prensa-archivo/la-economia-ecuatoriana-reporto-un-crecimiento-interanual-de-4-3-en-el-cuarto-trimestre-de-2022
© https://www.bce fin.ec/boletines-de-prensa-archivo/la-economia-ecuatoriana-registro-un-crecimiento-interanual-de-0-7-en-el-primer-trimestre-de-
2023#:~:text=Banco%20Central%20del%20Ecuador%20%2D%20La,el%20primer%20trimestre%20de%202023
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COMPOSICION DEL PIB DEL ECUADOR 2022
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Fuente: FMI

Por otro lado, se espera que Ecuador cierre el afio 2023 con una tasa de crecimiento de 2,9% segun el FMI.
Si se compara este valor con los paises vecinos, nuestro pais crecerd mas que Colombia y Peru, pero menos
qgue Panama. Sin embargo, el crecimiento de 2024 se estima que Unicamente sea mayor al de Colombia.

CRECIMIENTO DE COLOMBIA, ECUADOR, PERU Y PANAMA
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Fuente: FMI

FACTORES DE [NDOLE INTERNA Y EXTERNA QUE EXPLICAN EL COMPORTAMIENTO DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Liquidez total: medida interanual a mayo 2023 aumento en 7,59%.

Al término de mayo de 2023, la liquidez total (M2)” conformada por la oferta monetaria (M1)2 y el
cuasidinero, totalizé un valor de USD 76.539 millones, lo que explicd una variacién de 7,59% frente a mayo
de 2022. La oferta monetaria también experimenté un crecimiento, aungue menos pronunciado en términos
anuales producto de una variacion de 1,22%. El cuasidinero por su parte reporté un saldo de USD 46.585
millones, lo que resulté en una variacién anual de 12,12%, explicada por el aumento en las captaciones que
ha experimentado el sistema financiero nacional.

7 Segun el BCE, la Liquidez Total (M2) es la suma de M1y el "cuasidinero”, que a su vez comprende los depésitos de ahorro, plazo, operaciones de reporto, fondos de tarjetahabientes y otros depdsitos de bancos privados

y BNF.

8 Segln el BCE, la Oferta Monetaria (M1) es la sumatoria de las especies monetarias en circulacién y los depésitos monetarios en cuenta corriente.
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EVOLUCION MONETARIA DEL ECUADOR
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En la misma linea, las captaciones del subsistema bancario privado han mantenido un ritmo creciente en los
meses de enero a mayo de 2023, con una variacién anual de 13,2% y un saldo de USD 27.650 millones.
Mientras tanto, el crédito se incrementd en 10,2%, alcanzando un saldo de USD 40.714 millones. A pesar de
que las captaciones y el crédito hayan aumentado en términos anuales, se evidencio una variacion mensual
de -1% en las captaciones en mayo de 2023. Ademds, hubo una disminucidn en reservas internacionales que
registraron USD 7.531 millones, un 8% menos que en mayo de 2022.

PERIODO DE MONTO VARIACION
MERCADOS FINANCIEROS

INFORMACION | (MILLONES USD)  INTERANUAL
Oferta Monetaria (M1) may-2023 29.954 1,2%
Especies monetarias en circulacién may-2023 19.110 3,7%
Depdsitos a la vista may-2023 10.756 -2,8%
Liquidez total (M2) may-2023 76.539 7,6%
Captaciones de la banca privada may-2023 27.650 13,2%
Crédito de la banca privada may-2023 40.714 10,2%
Reservas internacionales may-2023 7.531 -8,0%
Reservas bancarias may-2023 6.090 -4,0%
TASAS REFERENCIALES PERIODO D,E MONTO VARIACION
INFORMACION (PORCENTAJES)  INTERANUAL

Tasa activa referencial may-2023 8,96 2,22 p.p.
Tasa pasiva referencial may-2023 6,86 1,32 p.p.

Fuente: BCE

Inflacién y mercado laboral: ambos indicadores mostraron una ralentizacion en 2022.

La inflacién experimentd un incremento considerable durante 2022, como resultado de los efectos
econoémicos del conflicto armado entre Rusia y Ucrania, la crisis logistica, el aumento generalizado de la
demanda postpandemia, asi como la movilizacion indigena que llevd a que en junio los precios hayan crecido
4,2% frente al mismo mes del afio anterior.

INFLACION 2020 2021 2022

Inflacién acumulada -0,93% 1,94%  3,74%
Fuente: INEC

NFLACION
Inflacion mensual 0,56% 0,09%
Inflaciéon anual 3,38% 1,97%
Inflacién acumulada i 2,24% 0,49%

Fuente: INEC

A diciembre 2022, la tasa de inflacion anual se ubicé en 3,74% que, si bien fue en menor incremento respecto
de lo registrado en junio (4,23%), se ubicé en los niveles mas altos de los Ultimos afios. A mayo de 2023, se
registroé una inflacion anual de 1,97%, lo cual es menor a la inflacion registrada en los cinco primeros meses
del afio.
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En el caso de los grupos alimentos y bebidas no alcohdlicas (4,5%), educacion (4,2%), y muebles, articulos
para el hogary para la conservacion ordinaria del hogar (3,4%) fueron los que mas contribuyeron a la inflacion

en 2023.
INFLACION POR DIVISION DE CONSUMO - MAYO 2023
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Restaurantes y hoteles

Bienes y servicios diversos

Durante el ultimo afio, el mercado laboral no muestra cambios significativos en la estructura, lo cual implica
que el nivel de empleo informal se mantiene superior a 60% de la poblacién econémicamente activa (PEA),
mientras que el empleo adecuado se ubico en 35,2% en abril de este afio. Si bien esta cifra se ha recuperado
paulatinamente, todavia no se recuperan los niveles previos a la pandemia cuando este indicador rondaba

40%. La tasa de desempleo actualmente se encuentra en 4%.

EMPLEO EN EL ECUADOR
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En el primer cuatrimestre de 2023, las ventas en la economia incrementaron 2,8% anual, mientras que la
inversion extranjera directa acumuld USD 17,2 millones para el mismo periodo.

En 2022, las ventas netas registradas en el mercado ecuatoriano sumaron USD 227.711 millones®, es decir,
cerca de USD 28.000 millones adicionales a la cifra reportada en 2021 (USD 199.561 millones). En términos
porcentuales, este resultado implicé un aumento de 14,1%. Ademas, en el primer cuatrimestre de 2023, las
ventas totalizaron USD 68.292 millones, lo que representa una variacién anual de 2,8%. A nivel provincial,
Pichincha registrd ventas locales por USD 23.865 millones, seguido de Guayas con USD 19.791 millones,
mientras que Azuay y Manabi, a una distancia bastante considerable, reportaron ventas por USD 3.114
millones y USD 1.979 millones, respectivamente.

Por tipo de actividad, las cifras evidenciaron que el comercio, fue la actividad mas representativa con una
participacion de 45,2%, mientras que su crecimiento anual del cuatrimestre de 2023 fue de -0,7%. Por otra
parte, la manufactura, que representé 15,2% de las ventas totales, fue la segunda actividad con mayor
participaciony crecio -1,3%. Asimismo, es preciso destacar que el sector de agricultura, silvicultura, ganaderia
y pesca se ubico en el tercer lugar con una participacion de 8,6%, con un crecimiento anual de 4,2%.

Segln datos del Banco Central del Ecuador (BCE), la inversidn extranjera directa finalizé 2022 con un monto
de USD 829 millones, 28,08% mas que la inversion de 2021 pero un menor registro a los aflos de 2019 y 2020,
que reportaron montos de USD 979 millones y USD 1.095 millones, respectivamente. Con respecto al
comportamiento del primer trimestre de 2023, la inversidn extranjera directa sumé USD 17,2 millones, un
valor 87,33% menor en comparacion con el primer trimestre de 2022.

La balanza comercial de Ecuador en el primer cuatrimestre de 2023 representd el monto mas bajo desde
2018.

Pese a los efectos adversos que el conflicto armado entre Rusia y Ucrania han ocasionado a nivel
internacional, las exportaciones ecuatorianas han podido mantener un ritmo de crecimiento. Las cifras del
BCE registraron exportaciones totales por USD 32.658,3 millones FOB en 2022. De este valor, 35,48%
corresponden a exportaciones petroleras. Las importaciones totales suman USD 30.333,7 millones FOB, por
lo que se reportd un superavit equivalente a USD 2.324,6 millones FOB en la balanza comercial.
Adicionalmente, en el primer cuatrimestre de 2023, se observa que la balanza comercial es superavitaria
(USD 664,9 millones), pero 50,56% menor al valor registrado en el mismo periodo del afio anterior (USD
1.344,9 millones). Esto se explica por la caida en las exportaciones (-8,99%), tendencia que también se
observa en la mayoria de los paises de la region como fruto de la disminucién del precio de ciertos
commodities.

COMERCIO EXTERIOR

(MILLONES FOB) 2024
Balanza Comercial Total |~ 3.407,5 28682 = 23246 = 13449 6649  -50,56%
Exportaciones Totales | 20.355,4  26.699,2  32.6583 = 10.976,7  9.989,9 -8,99%
Importaciones Totales | 16.947,9  23.831 | 303337  9.63L8 93250  -3,19%

Fuente: ECE

En cuanto a los socios comerciales del Ecuador, Estados Unidos se consolida como el socio mas importante,
seguido por China.

EXPORTACIONES POR IMPORTACIONES POR
‘ ENE-ABR 23 ‘ ENE-ABR 23
PAIS (MILLONES FOB) PAIS (MILLONES FOB)

Estados Unidos 24796 |  EstadosUnidos | 2.190,2
China 2.083,0 | China 1.510,4
Panamé 1.117,9 Panamé 1.001,4
Rusia 358,6 Colombia 697,9
Chile 3252 | Brasil 390,1

Fuente; BCE

Los principales productos no petroleros exportados, por participacién en enero-abril de 2023 fueron:
camaron (33,7%), bananoy pladtano (18,8%), productos mineros (14,3%), enlatados de pescado (5,8%) y flores
naturales (4,7%).

“Boletin productivo junio 2023.
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En los primeros cuatro meses de 2023, el precio del WTI ha disminuido 20,09%, mientras que el riesgo pais

se ubica por encima de los 1.800 puntos.

Debido a la incertidumbre mundial de una posible recesion y menor demanda de China, uno de los mayores
demandantes de combustibles fésiles del mundo, el precio del petréleo WTI ha experimentado una etapa
altamente volatil, llegd a superar USD 120 a finales de junio 2022 (hecho no visto desde el afio 2008), para
luego retroceder a un valor promedio de USD 90/barril a inicios de agosto y bajar hacia USD 77 en diciembre
2022. En 2023 se sigue observando la misma tendencia, ya que, para los primeros cuatro meses, el precio del
WTI ha disminuido 20,09% con respecto al mismo periodo del afio 2022.

EVOLUCION PRECIO DEL BARRIL DE PETROLEO VS RIESGO PAIS
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De igual importancia, a raiz del paro nacional suscitado en junio 2022, el riesgo pais presentd una tendencia
al alza. Esto, junto a otros factores como la inestabilidad e incertidumbre politica causada por la muerte
cruzada, no han permitido que el riesgo pais baje de los 1.200 puntos durante 2023.

CONCLUSIONES Y PREVISIONES

El Ecuador crecié 2,95% en 2022 y lo que viene de 2023 aun es incierta con relacion a la alta incertidumbre
que experimentan los mercados mundiales. Segun estimaciones del FMIy BCE, la expansiéon econémica para
el Ecuador fluctuard entre 2,6% vy 3,1% en 2023. Segun el Ministerio de Economia y Finanzas, el Ecuador
creceria por encima del promedio de Sudamérica (1,6%), y Unicamente por debajo de Paraguay (4,5%). Segun
el gobierno, se esperan los siguientes incrementos en cada uno de los componentes del PIB: formacion bruta
de capital fijo en 3,4%, consumo de los hogares en 3,2%, importaciones en 3,1%, exportaciones en 2,5% vy,
gasto de gobierno en 0,5%. De acuerdo con esta previsién, las 18 industrias analizadas por el BCE creceran
en 2023. Los sectores que reportaran un mayor crecimiento son: petrdleo y minas, construccion, pesca
(excepto de camardn) y, alojamiento y servicios de comidal®.

No obstante, el resultado anterior, dependera de factores externos como el precio del petréleo, el
desembolso de recursos por parte de organismos multilaterales, el aumento en las exportaciones y el flujo
de remesas. El aumento generalizado de los precios, la reforma tributaria y la inestabilidad politica han
desacelerado el consumo de los hogares privados, especialmente de la clase media. Se espera que este
comportamiento se mantenga en el primer semestre de 2023.

Un reto adicional al que se enfrenta la economia ecuatoriana es la incertidumbre causada por la muerte
cruzada, que ocasiond la convocatoria de elecciones anticipadas para el 20 de agosto. Esto podria tener un
impacto sobre las decisiones de crédito concedido por la banca y las inversiones del sector privado, ya que
bajo el presente estado de incertidumbre las entidades del sector financiero podrian posponer ciertas
decisiones hasta conocer el rumbo politico que tomaria el pais con el nuevo presidente.

Por otra parte, el panorama fiscal del pais se muestra bastante complejo para el presente afio y los periodos
subsiguientes. Desde la Corporacién de Estudios para el Desarrollo (Cordes)!! detallan que el déficit podria
posicionarse 1,8 puntos porcentuales por encima de lo proyectado en el Presupuesto General del Estado
(2,2% del PIB). De hecho, en el primer semestre de 2023, se ha observado una caida anual en los ingresos
petroleros, recaudacién de Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) y menor entrada a las arcas publicas por
concepto de Impuesto al Valor Agregado?? (IVA). Esto ha llevado a que los ingresos del Estado se reduzcan

1% https://www.bce.fin.ec/boletines-de-prensa-archivo/la-economia-ecuatoriana-reporto-un-crecimiento-interanual-de-4-3-en-el-cuarto-trimestre-de-2022
1 https://www.cordes.org/publicacion/opina/2023/Junio/Cual%20es%20la%20situacion%20fiscal%20que%20va%20a%20dejar%20el%20gobiern 0%20a%20su%20sucesor.pdf
12 https://www.primicias.ec/noticias/economia/ingresos-presupuesto-petroleo-impuestos/
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9,4%. Asi mismo, los estragos causados por el fendmeno de El Nifio y el posible detenimiento de la
explotacion petrolera en el Yasuni ITT podrian poner mas presién sobre la sostenibilidad fiscal.

Ademds de las elecciones presidenciales, el 20 de agosto de 2023 se realizara la consulta popular sobre el
Yasuni. Los ecuatorianos decidiran si el bloque petrolero 43-ITT deberd permanecer bajo tierra
indefinidamente®3. Actualmente, el bloque ITT aporta alrededor de USD 1.200 millones anuales a la economia
ecuatoriana, lo cual representa cerca del 2% del PIB ecuatoriano en 2022. Del resultado de la consulta
dependerd la produccion petrolera del pais en los siguientes afios, asi como también las predicciones del
crecimiento y la situacion laboral que el sector genera.

Otro evento por considerar es el fendmeno de El Nifio, que se prevé llegara al pais desde los meses de julio
y agosto. La presencia de El Nifio en el Ecuador afectard a varios segmentos de la industria. Los sectores
productivos, por ejemplo, podrian enfrentar problemas logisticos, ausentismo laboral y falta de materias
primas. La infraestructura serd el sector mas afectado por este fenémeno ya que las lluvias, deslaves e
inundaciones podria resultar en el cierre y afectacidn de vias, impacto en fuentes de abastecimiento de agua
potable, y en la distribucién de la energia eléctrical?.

SECTOR AUTOMOTRIZ

CONTEXTO: el sector automotriz genera su mayor aporte a la economia desde la actividad comercial.

El sector automotriz ecuatoriano se conforma por dos grandes subactividades: la fabricacion de vehiculos, y
el comercio y reparacion de vehiculos y motocicletas. El mayor aporte de esta industria hacia la economia
proviene desde el sector comercial que representd aproximadamente 45% de las ventas nacionales en marzo
de 2023%.

El sector automotriz liderd la reactivacion econémica del Ecuador en 2022. Las actividades productivas que
lideran la economia del pafs como la construccidn, agricultura, industria, y comercio, requieren de vehiculos
para el transporte de mercancias, materiales, y personas. Por esta razon se impulsaron las ventas de vehiculos
durante 2022, resultando en un mayor aporte al fisco y a la recuperacién de trabajo.

Segun la Asociacién de Empresas Automotrices del Ecuador (AEADE), la subactividad de comercio automotriz
que corresponde a la fabricacion de vehiculos generd 3.348 puestos de trabajo en 2022. El comercio y
reparacion de vehiculos y motocicletas generd 103.254 puestos de trabajo en el mismo afio, lo que resultd
en un total de 106.602 empleos generados por la industria. Mas de 90% de este empleo corresponde al drea
urbana, con participacion de 90,1% de hombres y 9,9% de mujeres.

El primer cuatrimestre de 2023 alcanzé un récord histérico en ventas para el sector con 46.555 vehiculos
nuevos vendidos, cifra que no ha sido alcanzada en mas de 10 afios. Ademas, los vehiculos vendidos en abril
2023 alcanzaron niveles prepandemia. En lo que lleva del afio, estas ventas mostraron un incremento de 11%
en ventas de vehiculos nuevos con respecto al mismo periodo el afio anterior. Este crecimiento estuvo
impulsado por el segmento de camionetas que crecié 20% y apoyd fuertemente la demanda de vehiculos
livianos en comparacién al afio anterior.

En la banca, el crédito otorgado para la compra de vehiculos en lo que va del afio superd los USD 685 millones,
reportando un crecimiento anual de 13,41% con respecto al mismo periodo el afio anterior. Ademds, como
estrategia para captar mas clientes e impulsar la compra de vehiculos, las concesionarias que ofrecen crédito
directo redujeron la tasa de interés por debajo del promedio del sistema financiero en 2022. Esto permitié
que el comportamiento del sector haya sido muy dindmico y que las unidades vendidas hayan superado -
incluso- las registradas en 2019 y se encuentren en crecimiento.

DESEMPERNO ECONOMICO GENERAL: la comercializacién de vehiculos eléctricos e hibridos ha empezado a
tomar fuerza en el mercado nacional.

A 2023, las estadisticas de la AEDE sefialan que el parque automotor de Ecuador supera los 2,5 millones de
vehiculos livianos (automéviles, SUVs y camionetas) y mas de 368 mil vehiculos comerciales (camiones, buses
y vans), lo que implica un parque automotor de cerca de 2,9 millones de unidades. La edad promedio del

'3 https://www.primicias.ec/primicias-tv/elecciones-presidenciales-2023/bloque-itt-extraccion-petrolera-yasuni/
 https://www.elcomercio.com/actualidad/consecuencias-fenomeno-nino-ecuador.html
'* Boletin de cifras del sector productivo mayo 2023 (MPCEIP)
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parque automotor es de 16 afios, concentrandose 37% de los vehiculos en antigliedad entre los 6-16 afios.
Un 20% se concentra en vehiculos entre 1y 5 afios de antigiiedad, mientras que un 5% en nuevos (menos de
un afio). Un 39% restante de vehiculos correspondieron a aquellos con una antigiiedad mayor a 16 afios.
Pichincha y Guayas se destacan como aquellas provincias con mayor participacién en el parque automotor,
equivalente a 61%° de forma agregada.

La importaciéon de vehiculos se ha incrementado debido al ingreso de nuevas empresas de origen asiatico y
europeo, quienes en conjunto participaron con 60% del mercado en 2022. La firma de acuerdos comerciales
favorecid a esta industria a través de la reduccién en el costo de los aranceles a pagar, hecho que se reflejé
en menores precios de venta y en una mayor oferta al publico.

Cabe destacar que la comercializacion de vehiculos eléctricos e hibridos ha empezado a tomar fuerza en el
mercado nacional en los Gltimos afios. Las ventas de vehiculos hibridos en 2022 totalizaron 6.800 unidades,
un 59% mas frente a 2021. Durante el primer cuatrimestre de 2023, se registrd un crecimiento de 80% con
relacién al mismo periodo del afio anterior en cuanto a la venta de vehiculos eléctricos e hibridos, con 3.340
unidades vendidas.

SECTOR MACROECONOMICO

PIB del sector: 2022 tuvo un crecimiento de 3,9%, menor al alcanzado en 2021.

El sector automotriz no cuenta con una desagregacion especifica para determinar el nivel de produccion,
debido a lo cual, para el andlisis se ha considerado a la actividad comercial agregada para determinar la
evolucién obtenida, considerando que 80% de la actividad comercial corresponde a la industria automotriz'’.

PIB SECTOR COMERCIO
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En 2021, el PIB del sector comercial tuvo un crecimiento de 11% con relacién a 2020, con un valor de USD
7.485.401 miles. El siguiente afio, 2022, el sector mostré crecimiento de 3,9%, aunque menor al alcanzado
en 2019. Cabe recalcar que el tercer trimestre de 2022 se vio afectado por las paralizaciones suscitadas en
junio que interrumpieron las actividades -particularmente comerciales- durante 18 dias. El sector automotriz
no estuvo exento de los efectos del paro por lo que en junio de 2022 las unidades de vehiculos vendidas se
redujeron en 10,5%, y resultd en la cifra mas baja del afio. Las previsiones del Banco Central del Ecuador
(BCE) incluyen un crecimiento del PIB comercial a un valor de USD 8.006.854 miles, un 2,9% mayor al de
2022. Este valor seria similar al de las previsiones de la economia ecuatoriana, que se prevé crezca un 2,6%.

Inflacion: el aumento en la inflacién mundial también ha afectado al sector automotriz, sin embargo, no a

niveles tan altos como en otros productos.

A partir de 2022, la inflacién mundial incrementd, y con ello los precios de distintos productos al consumidor.
La venta de vehiculos constituye una gran parte del sector automotriz, por lo cual el poder adquisitivo del
consumidor para estos vehiculos es relevante para la industria. La inflacion para la adquisicion de vehiculos
ha aumentado desde 2020, al igual que las tendencias mundiales, sin embargo, no a niveles tan altos como

6 AEADE boletin sector automotor en cifras, abril 2023, No. 80
7 Entre enero y septiembre de 2021, con base a datos de la AEADE, un total de 71.055 unidades fueron importadas, mientras que 11.943 unidades fueron ensambladas, bajo estos datos se calculd la participacion de la
industria comercial y manufacturera, que refieren una participacion de 80% y 20%, respectivamente.
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en otros productos. Desde julio 2022 la variacion de estos precios ha disminuido, con 2,6% en su punto mas
altoy 1,7% reportado en noviembre 2022. En lo que lleva del 2023, la inflacién continda disminuyendo, con

un valor de 1,13% reportado en marzo 2023.

[NDICE DE PRECIOS ADQUISICION DE VEHICULOS
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SECTOR MICROECONOMICO

Empleo: en 2021, la industria de comercio automotriz y las actividades conexas registraron mas de 155 mil

empleados en Ecuador.

Para la clasificacion del mercado laboral del sector automotriz, se ha utilizado los datos del sector comercial,
por la misma razén mencionada anteriormente.

EMPLEO SECTOR COMERCIAL
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En 2021, el porcentaje de personas en el sector bajo empleo adecuado aumentd, con relacién al afio anterior
que tuvo cifras bajas por la situacién de pandemia. En 2022, este porcentaje continud incrementando hasta
38,5%, sin embargo, esto significa que méds de 50% de los trabajadores en este sector trabajan bajo
condiciones informales. Las cifras de abril 2023 son similares a las de 2022, con un aumento de cerca de 2%
en empleo inadecuado.

En 2021, el sector empled a 155.943 personas, segun las cifras de la AEADE, de las cuales 152.968 se
dedicaron al comercio y reparacion de vehiculos y motocicletas, y 2.975 personas dedicadas a la fabricacion
de vehiculos. El nimero de personas empleadas en el sector disminuyd en 2022, resultando en 106.602
personas empleadas.
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Ventas: en los meses de enero a abril de 2023 se vendieron 46.555 unidades, un 11% mas que en el mismo

2019

EMPLEO TOTAL SECTOR AUTOMOTRIZ
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H poblacion empleada en el sector automotriz

Fuente: AEADE
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periodo del afio anterior.

Las ventas netas de vehiculos en 2020, segun el SRI, disminuyeron en 37,45% con respecto a 2019. En 2021,
este valor fue de aproximadamente USD 4.517 millones, lo que mostré un crecimiento de 38,95% anual. En
2022, el crecimiento en ventas netas se mantuvo, sin embargo, no al nivel de aceleracion que tuvo en 2021.

Este afio se reportd una variacion anual de 21,48% y un valor de alrededor de USD 5.487 millones.
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En términos de unidades de vehiculos nuevos vendidos, la AEADE reportd un crecimiento de 39% en 2021,
con relacién a 2020. Este afio las ventas fueron de mas de 119 miles de vehiculos nuevos. En 2022,
nuevamente se reportd un crecimiento en ventas, aunque menor, de alrededor de 17%. En los meses de
enero a abril de 2023 se vendieron 46.555 unidades, un 11% mas que en el mismo periodo del afio anterior.
Durante estos meses, la venta de vehiculos comerciales crecié 6,6%, pero el segmento de camiones
actualmente registra una caida de 5,5%. Por otro lado, aumento la demanda de vehiculos para el transporte
de pasajeros (VAN en 26% y buses en 98%). Contrario al desempefio de los vehiculos, las ventas de
motocicletas muestran una desaceleracion este afio de 5,6% en comparacién al mismo periodo del afio

anterior.
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VENTA DE VEHICULOS NUEVOS
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Por marca, la participacion en las ventas de vehiculos en los meses de enero a abril 2023 estuvo liderada por
Chevrolet (18,3%), seguido por Kia (16,5%) y Toyota (6,8%), entre los principales participantes. Es importante
mencionar que las marcas de origen chino en conjunto representaron mas del 22% de ventas en estos meses
y, actualmente representarian cerca de 38% del mercado nacional.

Los resultados anteriores explican ademas el aumento en la importacion de vehiculos que de 2021 a 2022
aumentaron 23,6%. Ademas, las importaciones de vehiculos de enero a abril de este afio totalizaron 30.013
unidades, aproximadamente un 7% mas en comparacién al mismo periodo en 2022.
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Volumen de crédito: las cifras evidenciaron gue el volumen de crédito desembolsado por la banca privada en
2022 superd los USD 2.464 millones, reportando un crecimiento anual de 9,1%.

Las cifras de volumen de crédito’® publicadas por la Superintendencia de Bancos evidenciaron que en 2022
la actividad automotriz demandé mas crédito frente a 2021, aunque sigue siendo inferior al compararlo con
el periodo prepandemia. Las cifras evidenciaron que el volumen de crédito desembolsado por la banca
privada en 2022 fue de USD 2.464 millones, es decir, 9,12% mayor a la cifra alcanzada en el afio previo. De
enero a marzo 2023, el volumen de crédito desembolsado fue de USD 685 millones, mostrando una variacion
de 13% mas que en enero a marzo de 2022. Entre las principales entidades financieras que han otorgado
crédito este afio se encuentran el Banco de la Produccién S.A. Produbanco (49%), Banco Guayaquil S.A. (15%),
Banco Pichincha C.A. (12%), y Banco Internacional (11%).

18 Corresponde a las cifras publicadas por la SB para los afios 2019, 2020 y 2022.
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VOLUMEN DE CREDITO VENTA DE VEHICULOS AUTOMOTORES
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COMPETITIVIDAD Y FACTORES EXOGENOS

El sector automotriz ecuatoriano tradicionalmente ha estado constituido por grandes grupos econémicos
quienes a través de la representacion de marcas han dominado el mercado, sin embargo, la relacion con la
China como socio estratégico para la regidon Latinoamericana, permitié explotar e incrementar la oferta de
productos, a través de economias de escala. A lo anterior se ha sumado el auspicio y respaldo de varias firmas
reconocidas en el mercado nacional a productos de origen asiatico.

Desde la aprobacion de la Resolucion No. 025 del Comité de Comercio Exterior -COMEX que establecio un
arancel de 0% para la importacién de partes y piezas importadas (CKD) en proyectos nuevos, la industria
china gand mayor participacion en el mercado automotor ecuatoriano, desplazando al sector ensamblador
nacional. Anteriormente una de las mayores barreras de entrada dentro de este sector justamente era la
elevada carga arancelaria, sin embargo, desde 2018, segun cifras del COMEX, la China se constituy6 como el
principal origen de automdviles, asi como partes y piezas, desplazando a Corea del Sur.

Pese a lo anterior, |a alta carga impositiva sigue siendo una barrera para el ingreso de nuevos competidores,
cuyo efecto en algunos vehiculos, segin la CINAE, conlleva a que el valor del vehiculo en el mercado
ecuatoriano se incremente hasta en 40% en su precio de venta al publico. Esto implica que las empresas
deben contar con alta liquidez y rotacién de ventas, producto de una participacién prolongada en el mercado.
No obstante, es preciso mencionar que ha habido algunos avances en la reduccién de carga tributaria de
algunos segmentos. Por ejemplo, el caso de los vehiculos eléctricos para los cuales la tarifa del Impuesto a
los Consumos Especiales se elimind, o el caso del programa Camioneta Productival® que establecié un
portafolio de camionetas que gozan de la exoneracion del ICE para fomentar la actividad agricola.

PERSPECTIVAS Y CONCLUSIONES

El sector automotriz pertenece al sector comercial, mismo que aporta en mas de 10% al PIB. A su vez, la
industria automovilistica genera mas de 106 mil empleos, los cuales, provienen de actividades conexas como
la comercializacion de autos, mantenimiento y talleres, venta de partes y piezas, alquiler de vehiculos, entre
otras actividades.

En 2022 el dinamismo del sector se mantuvo con un crecimiento de ventas. El primer cuatrimestre de 2023
se superaron las 46 mil unidades vendidas, lo cual -segun la AEADE- representé una cifra récord. Los vehiculos
tipo SUV, automaviles y camionetas son los principales motores vendidos del sector. A su vez, el ingreso de
marcas de origen chino que han pasado a tener una importante cuota del mercado local desde hace un par
de afios atras, ha permitido aumentar la competencia en precios dentro del sector.

El crédito destinado por los bancos privados en 2022 creci6 en 9,1%, evidenciando un mayor dinamismo en
esta industria, fruto del retorno a las actividades econémicas, que han motivado la compra de vehiculos.
Asimismo, el volumen de crédito en los meses que van del afio ha aumentado en relacién con el mismo
periodo de 2022, mostrando un posible aumento en el crédito total que se otorgara en 2023.

% https://www.produccion.gob.ec/camioneta-productiva-llega-para-facilitar-la-logistica-del-sector-agropecuario-acuicola-pesquero-floricultor-y-silvicultor/
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Tras haber reportado crecimiento de dos digitos por dos afios consecutivos y haber roto récord de ventas,
este afio el sector automotor espera un crecimiento de ventas que oscile entre 2%y 3%y con una proyeccion
de entre 135.000 y 138.000 de unidades, de los cuales un 13% corresponderia a la produccién nacional?°.

POSICION COMPETITIVA

Segun informacion de la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros a diciembre 2022 ASSA-
AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. compite con 96 compafiias activas que operan dentro del sector
automotriz, entre las cuales alcanzé la posicion 16 con base a los ingresos obtenidos al cierre de 2022.

VENTAS ACTIVOS PATRIMONIO  UTILIDAD NETA

COMPETENCIA (DICIEMBRE 2022) (USD) (USD) (USD) (USD) ROE
DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S.A.S. i 347.229.571 188.991.521 33.083.920 7.553.239  22,83%
Importadora Tomebamba S.A. 211.687.671 206.994.184 61.160.744 5.479.359  8,96%
Casabaca S.A. 225.586.751  92.876.563 38.890.453 6.800.095 17,49%
Ambacar Cia. Ltda. 206.272.765  76.890.559 36.298.298 9.735.173  26,82%
Automotores y Anexos S.A. (A.Y.A.S.A.) 202.628.991 150.999.868 77.449.778 10.736.387 13,86%
Maquinarias y Vehiculos S.A. MAVESA 193.381.424 284.799.725  128.563.000 2476951 1,93%
Asiauto S.A. 188.557.523  108.138.397 59.093.071 4.849.179  8,21%
Negocios Automotrices NEOHYUNDAI S.A. 168.840.249 232.585.326 63.783.729 5334470 8,36%
Comercial Carlos Roldan Cia. Ltda. 168.061.537 108.831.473 56.337.945 9.410.138 16,70%
Automotores Continental S.A.S. 143.356.083  69.932.546 23.838.980 2.142.334  8,99%
Automekano Cia. Ltda. 127.978.380  68.063.991 19.089.934 4.784.026 25,06%
Corporacién Proauto S.A. 123.714.180  66.777.941 24.006.061 368.871  1,54%
Induauto S.A. 117.746.568  47.080.625 16.855.860 3.361.408 19,94%
Kmotor S.A. (KMOT) 112.534.891  50.314.079 20.753.960 2.193.863 10,57%
Suramericana de Motores MOTSUR Cia. Ltda. | 108.978.525 106.811.228 36.411.739 10.023.415 27,53%
ASSA-Automotores de la Sierra S.A. 104.089.237 59.582.750 29.324.816 733.651 2,50%
Corporacion Nexum NEXUMCORP S.A. 99.432.640  72.322.688 18.874.141 1.399.117  7,41%

Fuente: SCVS

ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. cataloga a los competidores de acuerdo con las marcas que operan
dentro de las principales lineas de negocio.

COMPETENCIA POR MARCAS
(DIC. 2022- MAY 2023) e

Kia 15,16% 17,59%
Toyota 7,11% 5,89%
Great Wall 5,25% 3,32%
Renault 4,50% 3,15%
ASSA Chevrolet 15,37% 17,59%
ASSA VW 4,78% 5,31%
ASSA GAC 1,25% 0,90%
Otros 46,58% 46,25%

Fuente: SCVS

Es opinidn de GlobalRatings Calificadora de Riesgos S.A. que la compafiia mantiene una buena posicion en su
sector a pesar de la competencia existente, mantiene buena imagen corporativa y una buena posicién dentro
del sector donde desempefia sus actividades.

PEREIL INTERNO GOBIERNO Y ADMINISTRACION

ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. es una empresa en el sector automotriz, dedicada a la celebracion
de contratos de concesién, a la apertura de agencias, representaciones y, especialmente importacion de
automoviles, motores, automotores en general, repuestos y partes de dichas maquinas.

2021 | Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 01 de septiembre de
FUSION 2020 se aprob¢ la fusién de las compafitas AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A., en calidad de
compafiia absorbente, con las compafilas AUTOS Y SERVICIOS DE LA SIERRA S.A,
CENTRALCAR S.A.y VEHYSA S.A. en calidad de absorbidas. Los comparecientes declaran que
el nombre bajo el cual se regirdan las compafiias por efecto de la fusién serd ASSA-
AUTOMOTORES DE LA SIERRAS.A.

20 https://www.eluniverso.com/noticias/economia/un-ligero-crecimiento-en-ventas-preve-el-sector-automotriz-de-ecuador-en-este-2023-pese-a-mas-desafios-nota/
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La Junta General Universal de Accionistas celebrada el 21 de octubre de 2019 decidid

prorrogar el plazo de duracion del contrato social de la compafiia hasta el dia 29 de junio de
2059.

Aumento el capital social de la compafiia en seis ocasiones i) en mayo de 2001 por USD
3.560.000, ii) en junio de 2002 por USD 1.700.000, iii) en junio de 1993 por USD 1.300.000,
iv) en agosto de 2004 por USD 800.000, v) en junio de 2007 por USD 1.200.000 y vi) en agosto
por USD 2.000.000.

Aumento el capital social de la compafiia en cinco ocasiones i) en julio de 1991 por
450.000.000 sucres, ii) en octubre de 1992 por 800.000.000, iii) en junio de 1993 por
1.600.000.000 sucres, iv) en julio de 1994 por 3.200.000.000 sucres y v) en mayo de 1998
por 6.600.000 sucres.

Aumentd el capital social de la compafiia en cuatro ocasiones i) en junio de 1980 por
8.000.000 sucres, ii) en junio de 1984 por 34.000.000, iii) en mayo de 1987 por 100.000.000
sucres y iv) en julio de 1989 por 200.000.000 sucres.

Aumenté el capital social de la compafiia en cuatro ocasiones i) en agosto de 1964 por
800.000 sucres, ii) en junio de 1967 por 1.000.000 sucres, iii) en enero de 1974 por 2.000.000
sucres y iv) en julio de 1977 por 4.000.000 sucres.

Con fecha 10 de junio mediante escritura publica fue constituida en la ciudad de Ambato-
Ecuador la compafila denominada AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. Se inscribi en el
Registro Mercantil el 29 de junio del mismo afio.

Fuente: SCVS

ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. tiene como misidn: “Contar con clientes satisfechos y colaboradores
entusiastas, entregando productos y servicios de calidad, generando fidelidad, confianzay progreso”. Y como
visién: “Ser la mayor empresa automotriz, lider en ventas, utilidad, innovacion tecnoldgica, capacitacion y

bienestar de su gente; con servicio al cliente y calidad operativa 6ptimos, incrementando el valor de las

marcas ASSA-GM”.

ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. trabaja bajo la ética de sentir y obrar en todo momento
consecuentemente con los valores morales y las buenas costumbres y précticas profesionales, respetando

las politicas organizacionales.

A la fecha del presente informe, la compafifa cuenta con un capital social de USD 18.400.000, estd

conformado por acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una. En lo que respecta al compromiso

de los accionistas, es opinidn de GlobalRatings Calificadora de Riesgos S.A. que éstos estan comprometidos,

hecho que se refleja en la fortaleza patrimonial que ha mantenido la compafiia histéricamente.

ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. PAlS C?lf S'g;"' * PARTICIPACION
Fideicomiso Timi Ecuador 11.351.805 61,69%
Andmarin Holding S.A. Ecuador 2.138.035 11,62%
Faauto S.A. Ecuador 828.896 4,50%
Holdcalher C.L. Ecuador 592.475 3,22%
Francisco Manuel Cabeza de Vaca Palacios Ecuador 545.725 2,97%
Maria del Carmen Cabeza de Vaca Palacios Ecuador 517.804 2,81%
Margarita Cabeza de Vaca Palacios Ecuador 517.805 2,81%
Otros con menos del 2% c/u - 1.907.455 10,37%

Total 18.400.000 100,00%

ANDMARIN HOLDING S.A.

PAIS

CAPITAL (USD) PARTICIPACION

Ricardo Cabeza de Vaca Bowman Estados Unidos 761.526 41,84%
Maria del Pilar Cabeza de Vaca Gonzélez Estados Unidos 352.825 19,39%
Carmen Patricia Cabeza de Vaca Gonzalez Ecuador 352.825 19,39%
Susana Margarita Cabeza de Vaca Gonzalez Ecuador 352.825 19,39%

Total 1.820.000 100,00%

FAAUTO SA

José Filometor Cuesta Vasconez Ecuador 960.000 28,24%
Xavier Hernan Cuesta Vasconez Ecuador 960.000 28,24%
Isabel Vasconez Callejas Ecuador 340.000 10,00%
Cristdbal Cuesta Garza Ecuador 190.000 5,59%
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José Filometor Cuesta Garza Ecuador 190.000 5,59%
Tomas Cuesta Garza Ecuador 190.000 5,59%
Lucas Cuesta Sevilla Ecuador 190.000 5,59%
Mateo Cuesta Sevilla Ecuador 190.000 5,59%
Paula Cuesta Sevilla Ecuador 190.000 5,59%

Total 3.400.000 100,00%
Sixto Gonzalo Callejas Chiriboga Ecuador 504.112 99,82%
Anita Maria Callejas Herdoiza Ecuador 296 0,06%
Gonzalo Callejas Herdoiza Ecuador 296 0,06%
Juan Sebastian Callejas Herdoiza Ecuador 296 0,06%

Total 505.000 100,00%

Fuente: SCVS

En cuanto a la referencia de empresas vinculadas, se detalla las compafiias que presentan vinculacion

representativa, ya sea por accionariado o por administracion. Las personas naturales que son duefias y

administran la compafila se muestran con amplia trayectoria empresarial evidenciada a través de las

numerosas compafiias que administran y/o son duefias.

COMPARIAS RELACIONADAS

VINCULADO TIPO DE VINCULACION  SITUACION LEGAL

Bienes raices de la sierra PUNTOSIERRA S.A. | Fideicomiso Timi Accionariado Activa
) Fideicomiso Timi Accionariado .
Importaciones Ventura IMPOVENTURA C.A. Andmarin Holding S.A. Accionariado Activa
Textiles Industriales Ambatefios S.A. TEIMSA | Faauto S.A. Accionariado Activa
Ecuatran S.A. Faauto S.A. Accionariado Activa
Daymsa de los andes S.A. AGRIANDES Faauto S.A. Accionariado Activa
Distrishoes S.A. Faauto S.A. Accionariado Activa

Fuente: SCVS

Adicionalmente, la compafiia registra participacion de capital en las siguientes empresas:

APORTE DE CAPITAL EN OTRAS COMPARIAS

Ecuatran S.A.

Almacén Laboral Compafiia Limitada ALBORAL Cia. Ltda.

Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A. CONECA

Datasiera S.A.
Software de la Sierra SOFTSIERRA S.A.

Plan Automotor Ecuatoriano S.A. PLANAUTOMOTOR

Impofactor C.A.
Transvefatec S.A.

Kerygmaseg Agencia Asesora Productora de Seguros S.A.

SITUACION LEGAL

Activa
Disolucién
Activa
Activa
Activa
Activa
Activa
Activa
Activa

CAPITAL
INVETIDO
(USD)

147.840
1.023

41.321
30.000
214.710
73.235
165.000
490.000
147.857

Fuente: SCVS.

La compafiia estd gobernada por la Junta General de Accionistas y administrada por el Directorio, por el

Presidente del Directorio, el Presidente Ejecutivo, Vicepresidente y el Gerente General cada uno con las

atribuciones y deberes que les concede la Ley de Compafiiasy los estatutos. El Directorio Estatutario se retne

de manera ordinaria y obligatoria cuatro veces al afio y, extraordinariamente, cuando sea convocado. Las

sesiones del Directorio son dirigidas por el presidente de la compafifa o quien haga sus veces, y actia como

secretario el Gerente General. El directorio estd compuesto por el presidente, el vicepresidente, tres vocales

principales y tres suplentes. El presidente de la compafiia es también el presidente del Directorio. Para ser

miembro del Directorio no se requiere ser accionista de la compafiia. El Presidente Ejecutivo es elegido por

la Junta General de Accionistas para un periodo de dos afios, y puede ser reelegido de manera indefinida.

MIEMBROS DEL DIRECTORIO

Santiago Martin Sevilla Gortaire

Rodrigo Sevilla Cobo

Sixto Gonzalo Callejas Chiriboga
German Francisco Barona Sevilla
Carmen Patricia Cabeza de Vaca Gonzélez
Sebastian Rodrigo Sevilla Gortaire
Santiago Javier Vivero Cobo
Mauricio Enrique Cuesta Mifio

Mauricio Callejas Sevilla

Gerente General
Presidente
Director Principal
Director Principal
Vicepresidente
Director Principal
Director Principal
Director Principal
Director Principal

CARGO

Fuente: ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.
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Los principales ejecutivos de la empresa, quienes en su mayoria también forman parte del directorio, estan
altamente preparados para cumplir sus cargos dentro de la empresa. Estos han formado parte de la empresa
y todo el grupo por un largo tiempo, lo cual les ha permitido adquirir mayor experiencia y conocimiento sobre
el manejo del negocio y a su vez formar sinergias de trabajo.

PRINCIPALES EJECUTIVOS CARGO

Temistocles Patricio Sevilla Cobo Presidente Ejecutivo

Santiago Martin Sevilla Gortaire : Gerente General

Rodrigo Sevilla Cobo Presidente

Carmen Patricia Cabeza de Vaca Gonzélez Vicepresidente
Fuente: ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

A la fecha del presente informe la empresa contd con 372 empleados, lo cual denota un crecimiento frente
al cierre del 2020 efecto de la fusion, lo cual resulté en que los empleados de las empresas absorbidas formen
parte de ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. El personal estd dividido entre las diversas dreas operativas
y administrativas, el personal de la empresa cuenta con competencias adecuadas en relacidén con sus cargos
y con una amplia experiencia. Adicionalmente, dado el tiempo que algunos de los empleados llevan
trabajando para la empresa ha generado una sinergia de trabajo.

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

DIRECTORIO

GERENTE GENERAL
Santiago Sevilla

DIRECTOR DIRECTOR GERENTE GERENTE GERENTE CREDITO GERENTE GERENTE DIRECTOR GERENTE
COMERCIAL POSTVENTA MARKETING DESARROLLO Y COBRANZAS NEGOCIOS FINANCIERO CONTROL OPERACIONES
INTERNO
Santiago Vivero Alejandro Pazmifio Gabriela ORGANIZACIONAL Myriam Gaibor Sergio Quirola Cristina Barrera ; Rodrigo Sevilla
Zumarraga Esteban Ramos Martin Escobar

Fuente: ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Los principales administradores de la compafiia cuentan con amplia experiencia y habilidades suficientes para
desempefiar sus responsabilidades de acuerdo con sus cargos. En la generalidad de los casos la plana
gerencial se ha mantenido sin mayores cambios a lo largo del tiempo, lo que ha generado sinergias entre las
diferentes areas, existe una baja rotacién en los principales ejecutivos de la compafifa.

Con el objetivo de mantener un manejo adecuado de la informacién empresarial, ASSA-AUTOMOTORES DE
LA SIERRA S.A. dispone de diversos sistemas de informacion. La compafiia cuenta un servidor de base de
datos llamado Linux RedHat 7 y un servidor de aplicaciones denominado CentOS 5.4, los dos se respaldan a
la nube de Oracle a cada minuto, y son monitoreados cada dia por ltcabarique. Para su servidor de
computadoras, utiliza Windows 2012r2 con servidores Active Directory, el cual se respalda en sitios alternos
del Servidor Principal, una copia de seguridad en Agencia Camiones a cada minuto. Adicionalmente tiene un
servidor de antivirus Eset, también de Windows 2012r2, el cual se conecta directamente con el internet de
Eset a nivel mundial. Para sus correos, utilizan Exchange, el cual también es de Windows 2012r2, y se conecta
a la nube de Azure Microsoft y se respalda a cada minuto. Para sus respaldos, utiliza un servidor de archivos
y datos de usuarios denominado Linux 4.5, el cual se respalda a la nube de Amazon. Finalmente, cuentan con
un Servidor Api, denominado CentOS 6.5 como sistema operativo el cual se respalda con los servidores de
Bd y Aplicaciones.

Es opinidn de GlobalRatings Calificadora de Riesgos S.A. que la compafiia mantiene una adecuada estructura
administrativa y gerencial, que se desarrolla a través de adecuados sistemas de administracién y planificacion
que se han afirmado en el tiempo.

Con fecha 19 de febrero de 2019, ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. recibié un reconocimiento por
parte de GENERAL MOTORS SUDAMERICA OESTE, debido a su excelente trabajo desempefiado en la

www.globalratings.com.ec agosto 2023
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categoria de Administracion y Finanzas. Adicionalmente, recibié el premio legado sostenible como la empresa
familiar con mas exitosa trayectoria a lo largo del tiempo, otorgado por la cdmara de industrias y comercio
ecuatoriana- alemana.

En cuanto a responsabilidad social, ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. trabaja con organismos
especializados, realizando donaciones y su respectivo seguimiento para asegurar que los recursos sean
destinados a causas que los requieran.

Actualmente, la empresa ha presentado certificados de cumplimiento de obligaciones con el Sistema de
Seguridad Social, con el Servicio de Rentas Internas y un certificado del buré de crédito, evidenciando que la
compafiia no registra deuda vencida dentro del sistema financiero, no registra demandas judiciales por
deudas, no registra cartera castigada ni saldos vencidos. La compafiia mantiene transacciones como
codeudor de IMPORTACIONES VENTURA IMPOVENTURA C.A. que no afectarian el flujo de la compafiia en
caso de ser ejecutados. ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. presenta algunos procesos legales activos
en los cuales en ninguno es el demandado; estos no representan un riesgo significativo ni para la solvencia
ni para la liquidez de la compafiia, evidenciando que bajo un orden de prelacion la compafiia no tiene
compromisos pendientes que podrian afectar los pagos del instrumento en caso de quiebra o liquidacion.

NEGOCIO

ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. es una empresa dedicada a realizar toda clase de actividades
comerciales, agencias y representaciones y especialmente a la importacion de automoviles, motores,
repuestos y partes de dichas maquinas. Fundamentalmente, las operaciones de la compafiia se centran en la
comercializacion de vehiculos livianos y camiones de la marca Chevrolet, asi como partes, accesorios y
repuestos automotrices de la misma marca. ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. firmd un contrato de
concesion con GENERAL MOTORS ECUADOR, que le autoriza a la compafiia a comercializar y prestar servicios
de mantenimiento a los productos de marca Chevrolet comercializados por GME, y presentarse como
concesionario autorizado de la marca, de acuerdo con ciertos lineamientos y condiciones especificas.
Asimismo, la compafiia brinda servicio de talleres para el mantenimiento y reparacién de vehiculos de las
distintas marcar que comercializa.

A partir del 2021, efecto de la fusidn realizada con 3 empresas del grupo empezd con la comercializacién de
nuevas marcas de vehiculos, siendo estas Volkswagen, GAC Motors, Maxus y MG y Geely. De esta manera, la
empresa logré ampliar su oferta de vehiculos para los clientes, diversificd su portafolio de productos y
aumentd su participacion de mercado. Actualmente cuenta con 18 agencias fisicas y 2 virtuales, en las
ciudades de Ambato, Riobamba, Latacunga, Puyo, Quito y Manta. Dentro de los proyectos a corto plazo, esta
elingreso a la Zona Norte del pais con la marca Chevrolet, esto corresponde a una cobertura en las provincias
de Imbabura, Carchi, Orellana, Sucumbios y Esmeraldas.
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MM \/EHICULOS LIVIANOS

o Automdviles: vehiculos pequefios, para terrenos mas regulares como la ciudad.

*Todo terrenos: vehiculos de mayor tamafio, enfocados en familiasy para terrenos no regulares.
e Camionetas: vehiculos 4x4 para trasporte de carga, uso familiar u ocio.

e Taxis: automoviles equipados para uso de transporte.

BN  \/EHCULOS PESADOS

¢ Camiones:para transporte de mercancia.
*Volquetas: para movilizacidon y transporte de material de trabajo pesado.

e REPUESTOS

¢ Dentro del servicio de post venta, la compafiia cuenta con el mayor stock de repuestos del centro
del pais, los clientes pueden adquirirlos en las agencias ubicadas en Ambato, Riobamba 'y
Latacunga.

BB | ATONERIA

¢ Dentro del servicio de post venta, la compafiia ofrece partes de latoneria genuina Chevrolet como
repuestos en caso de necesitarlos para la matencion del vehiculo.

BN  MECANICA

¢ Dentro del servicio de post venta, la compafiia ofrece un servicio perzonalizado de mantenimiento
para el vehiculo. Con facilidad el cliente puede programar una cita en los talleres, recibir atencion
directa de un técnico, conocer el trabajo que se realizara en el vehiculo y contar con la ayuda de un
experto durante todo el proceso.

B ACCESORIOS

¢ Dentro del servicio de post venta, la compafiia ofrece una completa linea de repuestos y accesorios
genuinos Chevrolet: spoilers, llantas, alerones, antenas de techo, equipos de sonido, estribos,
parlantes, faldones, detalles cromados en tre otros.

POLITICAS PRINCIPALES

Debido al giro de negocio de la compaiiia, existe un riesgo elevado de eventos tales como incendios y su
propagacion, que podrian generar pérdidas valiosas para la compafiia. ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA
S.A. mantiene un plan de emergencia con el objetivo de cumplir con la normativa vigente en materia de
Seguridad, Salud y Ambiente en lo referente a la prevencion y control de riesgos de incendios y escapes de
sustancias combustibles para garantizar un ambiente seguro y saludable para los trabajadores, personal
visitante que frecuenta la instalacién, y la seguridad de sus instalaciones.

Dentro de sus politicas con el objetivo de reducir el riesgo de pérdidas en sus operaciones, ASSA-
AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. mantiene vigentes pdlizas de seguros.

RAMOS-POLIZAS DE SEGUROS  Ie(e] V[J\N| -V U[:VNbl0 57 PERIODO DE VIGENCIA

Incendio Seguros Equinoccial S.A. Periodo 2023- 2024
Robo Seguros Equinoccial S.A. Periodo 2023- 2024
Equipo electrénico Seguros Equinoccial S.A. Periodo 2023- 2024
Rotura de maquina Seguros Equinoccial S.A. Periodo 2023- 2024
Dineroy Valores Seguros Equinoccial S.A. Periodo 2023- 2024
Fidelidad Seguros Equinoccial S.A. Periodo 2023- 2024
Transporte interno Seguros Equinoccial S.A. Periodo 2023- 2024
Responsabilidad civil Seguros Equinoccial S.A. Periodo 2023- 2024
Accidentes personales Seguros Equinoccial S.A. Periodo 2023- 2024
Vehiculos Seguros Equinoccial S.A. Periodo 2023- 2024

Fuente: ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.
PRESENCIA BURSATIL

Historicamente, ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. ha mantenido participacion en el Mercado de
Valores con diversos procesos de corto y largo plazo.
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PRESENCIA BURSATIL N APROBACION MONTO
(USD)
Tercera Emisidn de Obligaciones 2011  No.Q.IMV.11.2185 5.000.000  Cancelado
Cuarta Emision de Obligaciones 2013  No.Q.IMV.2013.5671 3.000.000  Cancelado
Segundo Programa de Papel Comercial 2013 No.(Q.IMV.2013.5569 2.000.000  Cancelado
Quinta Emisién de Obligaciones 2017  No. SCVS-IRQ-DRMV-SAR-2017-00024281 4.000.000  Cancelado
Tercer Programa de Papel Comercial 2017 No. SCVS-IRQ-DRMV-SAR-2017-00024285 4.000.000  Cancelada
Cuarto Programa de Papel Comercial 2019  No. SCVS-IRQ-DRMV-2019-0002271 4.000.000 Cancelado

Fuente: SCVS

La liquidez que han presentado los instrumentos que ha mantenido en el Mercado de Valores es muy alta,
situacidn que se evidencia por los tiempos de colocacion y la colocacion total de los valores.

. ) MONTO
DIAS NUMERO DE
LIQUIDEZ INSTRUMENTOS EMITIDOS  JeF:\S BURSATILES TRANSACCIONES CO}.SSC[;;\)DO

o - A 1 8 1.500.000

Cuarta Emision de Obligaciones B 7 T TH5 500
Segundo Programa de Papel Comercial SC 361 11 3.000.000
Quinta Emision de Obligaciones A 1 5 4.000.000
) A 1 2 2.000.000

Tercer Programa de Papel Comercial B 7 5 5 06650
Tercer Programa de Papel Comercial A 1 7 4.000.000

Fuente: SCVS

En funcién de lo antes mencionado, GlobalRatings Calificadora de Riesgos S.A. opina que se observa
consistencia en la presencia bursatil.

INSTRUMENTO

Con fecha 18 de julio del afio 2023 se reunid la Junta General Extraordinaria de Accionistas de ASSA-
AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. y autorizé el Quinto Programa de Papel Comercial por un monto de hasta
USD 5.000.000.

QUINTO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL

MONTO PLAZO EMISION : PLAZO DEL PROGRAMA
Caracteristicas (USD) (DIAS) (DIAS) : PAGO DE CAPITAL
5.000.000 360 720 . Alvencimiento
Tipo de emision Titulos desmaterializados.
Garantia Garantia General de acuerdo con el Art.162 Ley de Mercado de Valores.
Garantia especifica N/A

En un cincuenta por ciento (50%) para capital de trabajo y en un cincuenta por ciento
(50%) para sustitucion de pasivos.

Valor nominal UsD 1.000

Sistema de colocacion Bursatil

Podréan efectuarse rescates anticipados mediante acuerdos que se establezcan entre
el emisory los obligacionistas, previa resolucion unanime de los obligacionistas, dando
Rescates anticipados cumplimiento a lo previsto en el articulo ciento sesenta y ocho (168) del Libro Dos -
Ley de Mercado de Valores. Las obligaciones que fueren readquiridas por el emisor no
podran ser colocadas nuevamente en el mercado.

La presente emision contempla un contrato de underwriting bajo la modalidad bajo el
mejor esfuerzo

Destino de los recursos

Underwriting

Estructurador financiero Su Casa de Valores SUCAVAL S.A.

Agente Colocador Su Casa de Valores SUCAVAL S.A.

Agente pagador Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE.
Representantes de Larrea Andrade & Cia. Abogados Asociados S.A.

obligacionistas

Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberan permanecer en niveles de
mayor o igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos
que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.

Resguardos o ) ) o
No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

Mantener durante la vigencia del Programa la relacién de activos depurados
sobre obligaciones en circulacién, en una relacién mayor o igual a 1,25.
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= Mantener cartera vigente por un monto minimo del 120% del monto de la
emision; es decir, USD. 6.000.000.

Compromisos adicionales

Mantener una relacion del pasivo sobre patrimonio no mayor a 1.25 (uno punto

veinte y cinco) veces. Para la base de la verificacion se tomard los estados

Limite de endeudamiento financieros semestrales correspondientes a junio 30 y diciembre 31 de cada afio.
El seguimiento a los indices financieros iniciara el primer semestre calendario una
vez los titulos estén en circulacion.

Fuente: ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Al ser la calificacion inicial del instrumento, el cumplimiento de los resguardos se verificara en revisiones
posteriores. GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. verificé que el Contrato Privado de Emisién
cumple con todos los requerimientos formales necesarios para su analisis.

MONTO MAXIMO DE EMISION

El presente Programa de Papel Comercial estd respaldado por Garantia General, lo que conlleva a analizar la
estructura de los activos de la compafifa. Al 30 de junio de 2023, la compafiia mantuvo un total de activos de
USD 63,72 millones de los cuales USD 40,64 millones fueron activos menos deducciones, evidenciando que
el monto maximo de emision es de USD 32,51 millones.

El proceso para determinar el monto maximo de la emision es: “Al total de activos del emisor debera restarse
lo siguiente: los activos diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto
de las impugnaciones tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se
encuentren; los derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto
garantizar obligaciones propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos
fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados;
saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores, para el caso
de emisiones de corto plazo considérese el total autorizado como saldo en circulacién; cuentas por cobrar
con personas juridicas relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto social; y, las inversiones en
acciones en compafifas nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén
vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias.
Una vez efectuadas las deducciones antes descritas, se calculara sobre el saldo obtenido el 80%, siendo este
resultado el monto maximo a emitir.”

MONTO MAXIMO DE EMISION MONTO
(JUNIO 2023) (UsD)

Activo Total 63.723.620
(-) Activos o impuestos diferidos (55.804)
(-) Activos gravados (17.318.934)
(-) Activos en litigio (3.057.783)
(-) Monto de las impugnaciones tributarias

(-) Derechos fiduciarios que garanticen obligaciones propias o de terceros (200.000)
(

-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociacion y derechos
fiduciarios compuestos de bienes gravados
(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por conceptos

) ) ) (844.774)
ajenos a su objeto social
(-) Inversiones en acciones en compafiias nacionales o extranjeras que no coticen en
o . (1.609.697)
bolsa o mercados regulados y estén vinculados con el emisor
Total activos menos deducciones 40.636.628
Monto méximo emisién (80% activos menos deducciones) 32.509.302

Fuente: ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

Adicionalmente, se debe mencionar que, al 30 de junio de 2023, al analizar la posicion relativa de la garantia
frente a otras obligaciones del emisor, se evidencia que el total de activos menos deducciones ofrece una
cobertura de 1,16 veces sobre las demas obligaciones del Emisor.

Por otro lado, “El conjunto de los valores en circulacion de los procesos de titularizacion y de emision de
obligaciones de largo y corto plazo, de un mismo originador y/o emisor, no podra ser superior al 200% de su
patrimonio; de excederse dicho monto, deberdn constituirse garantias especificas adecuadas que cubran los
valores que se emitan, por lo menos en un 120% el monto excedido”.

Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo evidenciar que el valor del Primer Programa
de Papel Comercial de ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRAS.A., representa el 8,75% del 200% del patrimonio
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al 30 de junio de 2023 y el 17,49% del patrimonio, cumpliendo de esta manera con lo expuesto

anteriormente.
200% PATRIMONIO MONTO
(JUNIO 2023) (USD)

Patrimonio 28.585.062
200% Patrimonio 57.585.062
Primer Programa de Papel Comercial (nuevo) i 5.000.000
Total Emisiones 5.000.000
Total Emisiones/200% Patrimonio 8,75%

Fuente: ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

PERFIL FINANCIERO PERFIL HISTORICO

www.globalratings.com.ec

El presente analisis financiero fue realizado con base a los Estados Financieros de los afios 2020, 2021y 2022
auditados por Paredes Santos & Asociados Cia. Ltda. Estos estados financieros no presentaron salvedades en
su opinidn. Adicionalmente se utilizaron estados financieros internos con corte junio 2022 vy junio 2023.

EVOLUCION DE INGRESOS Y COSTOS

Actualmente, los ingresos de la compafiia provienen de la comercializacion de vehiculos de las marcas
Chevrolet, Volkswagen, GAC Motors, Maxus, MG, multimarca y componentes del servicio post venta, es decir:
repuestos, accesorios, mecanica y latoneria.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
120.000

100.000
80.000

60.000

miles USD

40.000

20.000

2020 2021 2022

(20.000)

Ingresos de actividades ordinarias M Costo de ventas y producciéon M Utilidad operativa i Utilidad neta

Fuente: Estados Financieros Auditados 2020 — 2022.

Durante el aflo 2020 la compafiia solo comercializd vehiculos automotores de la marca Chevrolet, las ventas
evidenciaron una caida del 48,96%, fundamentado por la crisis generada por el COVID-19. Esta fuerte caida
generd un gran estrés sobre la empresa, obligd a tomar decisiones y aplicar estrategias fuera de lo comun
para afrontar este escenario. Las ventas de vehiculos automotores en la zona centro del pais decrecieron
mas que lo ocurrido a nivel nacional (-38% zona centro vs -36% a nivel nacional). Todas las lineas de negocio
tuvieron caidas importantes, las mayores variaciones fueron en vehiculos livianos con una caida de -39,4% (-
37% a nivel nacional), en vehiculos pesados en la zona centro se evidencié una baja de -28% (-16,2 a nivel
nacional) y el negocio postventa se contrajo un 33% respecto al afio 2019, esta linea de negocio incluye venta
de repuestos, accesorios, dispositivos, lubricantes, mano de obra mecanica y latoneria y trabajos externos.

Durante el afio 2021 la compafiia finalizd la fusion por absorcion de las empresas: Autos y Servicios de la
Sierra- Autosierra S.A., Central Car S.A. y Vehysa S.A., proceso que determind cambios estructurales,
administrativos y del modelo de negocio frente al que cada empresa tenia independientemente. La fusién
implicé un manejo multimarca, se empezd con la comercializacién de GAC, Hyundai y Volkswagen, con una
vision de maximizacién de ingresos a través de la venta integral, mejora de la productividad y la busqueda de
mayores eficiencias. Los niveles de ingresos y productividad mejoraron acompafiados de una normalizaciéon
en las actividades a nivel nacional, pero aun con incertidumbre producto de restricciones en la cadena de
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suministro internacional, afectando el abastecimiento de la industria automotriz que enfrentd escasez de
semiconductores y otras materias primas e interrumpieron la cadena de fabricacion y posterior
abastecimiento. En la linea de postventa, la reduccion en la participacion de mercado de la marca Chevrolet
y los cambios en los planes de mantenimiento que ahora se realizan cada 10 mil Km impactaron los resultados
de esta linea.

Durante el afio 2022 los ingresos de la compafiia incrementaron un 5,74%, esto a pesar de ciertas limitantes
existentes al comienzo del afio por disponibilidad de algunas marcas y la baja asignacion de producto en
camionetas pick up que representan un porcentaje importante de los ingresos, pero que se recuperaron a
partir de la segunda mitad del afio, situacion que apoyd a mejorar el ticket promedio y la rentabilidad del
negocio. Durante el segundo semestre del afio 2022 y producto de la menor participacién de mercado de
Chevrolet, la compafiia buscé la representacién de nuevas marcas para el afio 2023 y asi cumplir con el
objetivo de diversificacion y recuperacion de participaciéon en el mercado automotriz, se firmé el contrato de
representacion con Morris Garages (MG) y Maxus.

Hasta junio del afio 2023 la compafiia incrementd sus ingresos en 17,34% frente a su similar del afio 2022. A
inicio del afio 2023 la compafiia recibid una carta de terminacion unilateral del contrato de distribucion de
vehiculos de la marca Hyundai, proceso ordenado que se dio hasta el 31 de marzo de 2023, se compensan
estas ventas con la incorporacion de MG y Maxus a partir del mes de abril de 2023.

COMPOSICION INGRESOS (%) IPITISTy XN Toy PNV [ep T E]

Chevrolet 97% 59% 60% 63%
GAC Motors 3% 1% 3% 2%
Hyundai 6% 6% 2%
Volkswagen 30% 28% 30%
Multimarca 1% 1% 1%
Maxus 1%
MG 1%
Total 100% 100% 100% 100%

Fuente: ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

El comportamiento del costo de ventas ha presentado una participacion decreciente sobre las ventas durante
el periodo de 2020 - 2022. Durante el afio 2020, afectado por el COVID-19, el costo de ventas mantuvo una
participacion del 93,89%. Para los afios 2021 y 2022 existié una disminucion en la participacidn del costo de
ventas, representando el 91,98% y 87,70%, respectivamente. Comportamiento influenciado por la fusion
realizada y a la incorporacion de nuevas marcas al portafolio de productos, que tienen menores costos y
mayores margenes de contribucion. Hasta junio del afio 2023 los costos representaron el 88,40% de los
ingresos, participacion superior a la presentada hasta junio de 2022 cuando alcanzé 87,22%.

GESTION OPERATIVA: GASTOS Y RESULTADOS

El margen bruto crecié durante el periodo bajo anélisis de acuerdo con la fusidn realizada y a la incorporacion
de nuevas marcas al portafolio de productos. Es asi como paso se representar el 6,11% en 2020 al 8,02% en
2021y finalmente 12,30% en 2022. Hasta junio del afio 2023 el margen bruto alcanzé 11,60%, que comparo
por debajo del presentado en junio de 2022 cuando representd el 12,78%. Por su parte, en términos
monetarios la utilidad operativa presentd una tendencia creciente a partir de 2020 y se mantiene hasta junio
2023 cuando alcanzé los USD 6,51 millones.

A partir de la fusion realizada durante el afio 2021 la estructura de gastos operativos incrementd su
representacion sobre las ventas de cada periodo, pasando de 10,08% durante el afio 2021 a 11,61% en el
afio 2022. Los gastos administrativos se conformaron histéricamente por gastos de personal, gastos
operativos tales como arriendos, honorarios y servicios basicos. A su vez, los gastos de venta se conforman
por gasto de personal, gastos fijos tales como arriendos, publicidad y comisiones a terceros.

Los resultados financieros siguen un camino de recuperacién, pero permanecen por debajo de las
expectativas de la administracion y los accionistas. Se mantiene un gasto estructural alto que se da
principalmente por puntos de ventas que no llegan al punto de equilibrio o que no generan los resultados
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previstos; sin embargo, estan trabajando en hacerlos mas rentables ya que la alternativa de desmontar la
operacion y salir de ciertas plazas estratégicas no es prudente de acuerdo con la administracion. Asi mismo,
se ha reconocido cargos contra resultados para sincerar cuentas derivadas de la absorcién, inventarios de
vehiculos usados que generaron pérdidas, reduccion de inventario obsoleto, gastos por reestructuracion de
personal antiguo dentro de un plan de refrescamiento, entre otros.

Hasta junio del afio 2023 la estructura operativa represento el 10,75% de los ingresos, porcentaje inferior al
11,94% registrado hasta junio del afio 2022, lo que evidencia una eficiencia en la estructura operativa y una
perspectiva favorable para periodos posteriores. Asi también, la utilidad operativa presenté valores
superiores al comparar el periodo interanual del afio 2023 con su similar de 2022.

ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. cuenta con dos rubros recurrentes de ingresos que suman a la
utilidad de cada periodo. Los primeros son ingresos no operacionales por comisiones que recibe la empresa
por la venta de vehiculos de las distintas marcas y se comporta a la par del nivel de ventas, y segundo, son
otros ingresos operacionales que representan los intereses por financiamiento, pues consecuente al giro de
negocio, la compafiia ofrece financiamiento y crédito a los clientes para el pago de los vehiculos vendidos, lo
que genera intereses a favor de la empresa y se contabilizan como ingresos operativos. Este rubro ha
disminuido progresivamente en los Ultimos afios, ya que su comportamiento no depende completamente
del nivel de ventas, sino que es también un acumulativo de afios previos. Durante el afio 2020 la empresa
recibio USD 939 mil en intereses por financiamiento, USD 866 mil en 2021 y USD 861 en el afio 2022.

Por su parte, la compafiia recibié USD 2,67 millones por concepto de comisiones en el afio 2021, rubro que
disminuyo hasta USD 152 mil para el afio 2022, representando el valor mas pequefio dentro del periodo baja
analisis. En junio de 2023 se denota una relativa estabilidad en estos rubros. Cabe resaltar que las marcas
absorbidas por la empresa también pagan comisiones por ventas de sus vehiculos, por lo que a medida que
las ventas incrementen, este rubro continuara generando mayor ingreso.

Por su parte, el EBITDA fluctud durante el periodo analizado en funcion de la variacién en la utilidad operativa,
depreciacion y amortizacion registradas. En funcion de la fusion perfeccionada en el afio 2021 la empresa
registré un incremento importante en propiedad, planta y equipos por lo que la depreciaciéon aumenté
fuertemente durante en el periodo analizado. Al cierre de 2022, el EBITDA totalizé USD 2,12 millones,
evidenciando la capacidad de la compafiia de generar recursos a partir de las operaciones ordinarias. Para
junio de 2023 el EBITDA ascendié a USD 704 mil, mostrando una mejora frente a su similar de 2022. Durante
el aflo 2022 el EBITDA presentd una cobertura de 4,17 veces sobre los gastos financieros registrados del
periodo, cobertura que alcanzé1,23 durante junio de 2023, valor similar al presentado durante junio de 2022.

AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A incluye dentro de las fuentes de financiamiento al Mercado de Valoresy a
la deuda bancaria, por lo cual los gastos financieros dependen fundamentalmente de la deuda contraida por
estas dos fuentes. Estos gastos fluctuaron durante el periodo de andlisis, para el 2020 los gastos financieros
incrementaron frente al afio previo, alcanzando los USD 917 mil, valor que se mantuvo estable durante el
afio 2021, cuando alcanzé los USD 927 mil, para después disminuir considerablemente para el afio 2022 hasta
los USD 508 mil. Para junio de 2023 se evidencié un incremento en el gasto financiero del 6% interanual, de
acuerdo con mayores obligaciones financieras contraidas durante el periodo interanual.

La utilidad neta ha fluctuado al igual que la utilidad operativa y las ventas de cada afio. Para el afio 2020, se
registré una pérdida por la menor actividad por la crisis derivada por la pandemia del COVID 19, por lo que
las ventas no lograron cubrir los gastos de la operacion, generando una pérdida neta de USD 589 mil. Algunos
ingresos operativos y no operativos lograron contrarrestar la pérdida, sin embargo, se noté un fuerte impacto
por la pandemia. Para los afios 2021 y 2022 se evidencio una mejora en los resultados netos de cada periodo;
no obstante, presentan indicadores de rentabilidad, ROA y ROE, con valores por debajo del rendimiento
esperado de inversiones alternativas con un nivel de riesgo similar.
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CALIDAD DE ACTIVOS

Dado el giro de negocio de la compafiia y las caracteristicas de la industria en la que opera, el grueso de los
activos se concentra en tres cuentas principales: cuentas por cobrar comerciales, correspondiente a la
cartera del financiamiento de vehiculos, inventarios que se mantienen en valores altos correspondiente al
valor de la vehiculos y repuestos y finalmente propiedad, planta y equipos y terrenos que hacen referencia a
los espacios donde la empresa realiza sus operaciones y sus agencias.

EVOLUCION EL ACTIVO
70.000
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40.000

30.000

miles USD

20.000

10.000

2020 2021 JUNIO 2022 2022 JUNIO 2023

M Activo H Activo corriente M Activo no corriente

Fuente: Estados Financieros Auditados 2020 — 2022, Estados Financieros preliminares junio 2022 y junio 2023.

Entre 2020 y 2022 el activo de la compafiia tuvo una tendencia creciente, efecto de fusién por absorcion
perfeccionada en el afio 2021 con las empresas Autos y Servicios de la Sierra- Autosierra S.A., Central Car S.A.
y Vehysa S.A. fruto de la cual incrementaron considerablemente los inventarios, las cuentas por cobrar, la
propiedad, planta y equipos vy los terrenos. Durante el afio 2022 el activo incrementé USD 10,51 millones,
coherente con un incremento de USD 9,96 millones en cartera generada, mayoritariamente en el largo plazo,
fruto del incremento generado en el nivel de ingresos. Los niveles de rotacidn del activo incrementaron para
2021 con la fusion antes comentada, cuando alcanzé 2,01 veces y luego disminuyd para 2022 hasta 1,75
veces, lo que supone que se generan USD 1,75 por cada dodlar de activos.

Hasta junio 2023 se evidencid un incremento en el nivel de activos, alcanzando el valor méximo durante el
periodo de analisis hasta alcanzar los USD 63,72 millones. El incremento del activo entre diciembre de 2022
y junio 2023 se fundamentd en mayores inventarios.

Histéricamente el activo corriente ha predominado sobre el activo no corriente, esto se debe a la eficiencia
gue tiene el negocio en mantener sus activos de corto plazo en constante rotacion y saludable, resultando
en altos niveles de liquidez y capital de trabajo. Para el 2020, el activo corriente represent6 el 68% del activo
total, porcentaje que disminuyd para afios posteriores por efecto de la fusién realizada y a la incorporacién
de la propiedad, plantay equiposy terrenos que tenian las compafiias absorbidas. Durante 2022 y hasta junio
del afio 2023 existio cartera de largo plazo que hizo que esta relaciéon cambie marginalmente, sin cambiar la
concentracion del activo en el corto plazo, el activo corriente alcanzé el 62% del total del activo en junio de
2023.

Cabe resaltar que los niveles de efectivo que maneja la compafiia son elevados en comparacién con la
industria, los cuales le permiten hacer frente a las obligaciones con los acreedores de manera adecuada y
limitando el riesgo de atrasos o incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales tuvieron una tendencia creciente a partir del 2020, afio caracterizado por

la crisis derivada de la pandemia del COVID 19 y en el que se registré un nivel inusualmente bajo de cartera.
A partir del afio 2021 y alineado al comportamiento de los ingresos la cartera increment6 afio a afio hasta
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registrar su valor mas alto en diciembre de 2022 cuando alcanzé los USD 25,93 millones entre el corto y el

largo plazo.

Para junio de 2023 ASSA-AUTOMOTORES DE A SIERRA S.A. mantuvo una alta diversificacion de sus clientes,
un analisis detallado utilizando el indice de Herfindahl dio como resultado un valor inferior a 1.500 puntos lo
que demuestra una amplia diversificacidn en sus clientes y un bajo riesgo de concentracion individual.

En cuanto alacalidad de la cartera, se evidencia que la cartera vencida en plazos mayores a 360 dias aumento
su participacion a partir de 2020y alcanzé el 10,31% de la cartera hasta junio de 2023. La compafiia mantuvo
una provisién por incobrables por USD 806.099 que cubre el 32% de la cartera vencida en rangos mayores a
los 360 dias. Durante los afios 2021 y 2022 la compafiia castigd cartera por USD 290.992 y USD 402.063,54,
respectivamente. La cartera vencida en rangos mayores a 360 dias estad concentrada en la marca Chevrolet,
fundamentalmente en el segmento de vehiculos pesados que corresponden en su mayoria a buses, los que
se encuentran en demanda judicial con juicios abiertos cuyos resultados no son inmediatos.

RANGOS VENCIMIENTO CARTERA 2020 2021 2022 JUN 2023

De 1 a 30 dias (por vencer) 82,79%  85,37% 81,26% 82,70%
Vencido de 31 a 60 dias 2,28% 0,80% 3,66% 2,48%
Vencido de 61 a 90 dias 0,98% 2,10% 0,88% 1,61%
Vencido de 91 a 360 dias 7,45% 3,82% 5,49% 2,90%
Vencido a mas de 360 dias 6,51% 7,90% 8,71% 10,31%

Total 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fuente: Estados Financieros Auditados 2020 — 2022, ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

El promedio de recuperacién de cartera fue de 100 dias al término de 2020, 46 dias para 2021 y de 55 dias
en 2022, los valores de 2020 reflejan un incremento debido a atrasos por parte de las clientes a causa de la
pandemia, la cual redujo la liquidez circulante en la economia, redujo el poder adquisitivo de la poblacion y
generd un estrés econdmico en general, al igual que por refinanciamientos y facilidades de pago ofrecidas a
los clientes.

Los inventarios de la compafifa corresponden a vehiculos, repuestos y accesorios. La empresa mantiene altos
niveles de inventarios y un continuo control sobre estos. Para el cierre del 2020, el inventario registréo USD
4,78 millones. La compafiia contd con una provision para baja de inventario, es decir por pérdidas por
obsolescencia, de USD 1,05 millones durante el afio 2020. Para el afio 2021 se aprecid un crecimiento,
alcanzando un valor de USD 5,64 millones, efecto de la fusién que sumo los valores mantenidos por las
empresas absorbidas. Asi también para el afio 2022 crecié hasta USD 13,19 millones. La compafiia, para el
periodo de estudio, tuvo un promedio de 44 dias de inventario, es decir, rotan su mercancia en promedio
cada 1,5 meses aproximadamente. Para junio de 2023 el indice de dias de inventario contabilizé 62 dias.

Durante el afio 2022 el inventario obsoleto de todas las marcas alcanzoé los USD 502 mil (21% del total) y se
dio de baja USD 419.876,27 en repuestos Chevrolet con el aporte del 50%, USD 209.938,14 por parte de GM
del Ecuador, se contabilizé adicionalmente contra la provisién para bajas USD 117.955,83, resultando en un
saldo neto de USD 91.982,31 que afectaron los resultados del afio 2022.

El balance final del afio 2022 termind sin provisién para baja de inventarios. Durante el afio 2023 la
administracion planea continuar con la liquidacion y bajas planificadas y presupuestadas para los repuestos
de las otras marcas, asi como para los accesorios en general. Este tema esta siendo controlado desde la
administracion desde la planificacion de las compras para evitar la generacién de nuevos obsoletos, pero que
requieren de mayor tiempo para reducirlo a niveles deseados.

Por otro lado, el activo no corriente se conformé por propiedad planta y equipo, terrenos, otras cuentas
exigibles e inversiones. La propiedad, planta y equipo a partir de la fusion realizada en el afio 2021 registré
un valor neto promedio de USD 4,86 millones entre 2021 y junio de 2023 y los terrenos de la empresa
mantuvieron un valor de USD 6,78 millones. Las cuentas por cobrar comerciales de largo plazo que
corresponden a la porcién no corriente de crédito otorgados a los clientes registraron un valor de USD 10,06
millones en el 2022 (USD 8,55 millones para junio de 2023). Finalmente, la empresa mantiene capital
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invertido en subsidiarias contabilizados por un valor de USD 1,61 millones, este rubro incrementoé desde 2020
por efecto de nuevas inversiones realizadas durante los Ultimos afios.

Debido a la naturaleza del negocio, ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. no mantiene niveles altos de
propiedad planta y equipo, pues el grueso del activo se mantiene en el inventario que corresponde a los
vehiculos que disponen para la venta al igual que en las cuentas por cobrar. La empresa no ha realizado
inversiones de montos altos en los ultimos afios. El rubro de propiedad planta y equipo se ha mantenido
estable en el periodo de 2020 a 2022, alrededor de los USD 9,4 millones sin tomar en cuenta la depreciacién
acumulada. Estos corresponden principalmente a edificios, equipo electrénico y adecuaciones e instalaciones
que utilizan para sus actividades, tales como el edificio de la matriz, oficinas y talleres. Adicionalmente
mantienen un rubro de terreno el cual ha marcado un valor similar desde el afio 2021, hace referencia a
terrenos para distintos propdsitos a nombre de la empresa, como para garantia de préstamos bancarios, para
2022 este rubro marco USD 6,78 millones (USD 6,78 millones para junio 2023).

ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO

ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. utiliza diversos métodos para fondear sus operaciones, entre estas
histéricamente destacaron las obligaciones con el Mercado de Valores, deuda con entidades financieras y
uso de patrimonio propio. En lo que respecta a la deuda con costo, esta ha representado en promedio el 50%
de los pasivos totales de la compaifiia en los Ultimos 3 afilos, mostrando ser una de las principales fuentes de
financiamiento. Histéricamente, el pasivo se ha concentrado en la porcién corriente, mostrando que la
empresa ha optado por financiarse en el corto plazo, lo cual es coherente con sus altos niveles de activos
liquidos. El 78,43% del pasivo correspondid a pasivos de corto plazo para junio de 2023. El apalancamiento
de la compafiia registro valores promedio por debajo de la unidad durante el periodo 2020- 2022 (1,23 veces
para junio 2023), valores que suponen una relacién de endeudamiento prudente y valores patrimoniales
sélidos, limitando la exposicién de riesgo con terceros.
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Fuente: Estados Financieros Auditados 2020 — 2022, Estados Financieros preliminares junio 2022 y junio 2023.

El pasivo crecié producto de la fusion realizada en el afio 2021 y para 2022 coherente con mayores
obligaciones financieras con la banca local y registros en el largo plazo de venta de cartera con Asicom,
Admicar y Cooperativa Coprogreso. Para junio de 2023, se acentla este comportamiento por medio de
mayores obligaciones financieras de corto plazo y mayores valores registrados por venta de cartera en el
largo plazo. De esta manera, el pasivo total pasé de USD 15,86 millones en el afio 2020, a USD 20,41 millones
en el 2021 y finalmente USD 30,26 millones en 2022 (USD 35,14 millones en junio 2023).

Un analisis detallado utilizando el indice de Herfindahl/ dio como resultado un valor superior a 4.500 puntos
por lo que se puede concluir que ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. mantiene una cierta concentracion
en sus principales proveedores; sin embargo, se debe tomar en cuenta que por su giro de negocio estos
proveedores son los representantes y distribuidores principales de la marca Chevrolet en Ecuador,
Volkswagen y GAC Motors los cuales proporcionan todos sus vehiculos y repuestos a las diferentes
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concesionarias del pais. Esta concentracion hace parte del giro ordinario de las operaciones de la compafiia
por la estructura del mercado local.

A partir de 2021, la compafiia ha mantenido un crecimiento en el ciclo de conversién de efectivo, pasando
de 50 dias en 2021 a 91 dias en 2022 y finalmente 93 dias hasta junio de 2023, este incremento requirié de
un mayor financiamiento, el que se obtuvo a través de nuevas operaciones con la banca local y a través de
ventas de cartera sobre la cual la compafiia mantiene responsabilidad y se encuentra contabilizada en el
pasivo de largo plazo.

Durante el periodo analizado, la empresa mantuvo deudas con distintos bancos y cooperativas locales. Las
obligaciones con instituciones financieras incrementaron para 2022, dado por la recuperacion en los niveles
de inventarios y su consecuencia en las necesidades de capital de trabajo respecto al afio anterior cuando la
disponibilidad limitada de producto produjo un apalancamiento menor. La compafiia mantiene obligaciones
principalmente con Banco del Pichincha C.A. y Banco Bolivariano C.A. que se encuentran concentrados
mayoritariamente en el corto plazo. En 2022 y junio 2023 la compafiia mantuvo obligaciones bancarias con
Banco Produbanco S.A. correspondiente a deuda comercial por la adquisicion de vehiculos que fue financiada
por la institucién financiera y su vencimiento es hasta cumplir con las condiciones del crédito negociadas
inicialmente con el proveedor.

Durante el afio 2021, los saldos con Mutualista Pichincha S.A. y Cooprogreso Cia. Ltda. corresponden a venta
de cartera mediante cesidn de pagares y garantias, la tasa promedio de estas operaciones fue de 15,20%. En
cuanto a la deuda con el Mercado de Valores, la Cuarta Emision de Papel Comercial y la Quinta Emisién de
Obligaciones vencieron en 2021, por lo que al finalizar el afio 2021 ya no se contd con valores pendientes de
pago al Mercado de Valores.

El patrimonio crecié a partir del afio 2020, cuando presentd una pérdida neta de -USD 589 mil por efecto de
la crisis derivada del COVID 19. Para los afios 2021 y 2022 las variaciones en el patrimonio se dan
principalmente por los resultados de cada afio. Cabe destacar que durante el afio 2021 y fruto de la fusién
por absorcién de la compafiia el capital social aumenté USD 7,4 millones y alcanzé los USD 18,4 millones,
cifra que se mantiene hasta junio de 2023. De igual manera, la fusién resulté en la suma de valores de
reservas y superavits por revaluacion que mantenian las empresas absorbidas. Durante el afio 2023 se
declaré un dividendo por USD 1,2 millones, que se tomo de las siguientes cuentas: USD 654.705 de la utilidad
del afio 2022 vy la diferencia de la cuenta de reserva facultativa de afios anteriores. De esta manera para junio
de 2023 los activos de la empresa pasaron a estar financiados en un 45% por fondos propios, mostrando una
fuerte autonomia financiera.

PERFIL PROYECTADO

PROYECCIONES DE GLOBALRATINGS

El andlisis del perfil financiero contempla de forma primordial las premisas de la proyeccién de situacion
financiera del Emisor durante el periodo de vigencia de la Emisidn en andlisis, que se basan en los resultados
reales de la compafifa y en el comportamiento histérico adoptado durante el periodo analizado. Estas
proyecciones podrian variar en funcién del comportamiento real de la compafiia durante los préximos afios,
pero proporcionan un escenario conservador del desenvolvimiento esperado para periodos futuros. En el
caso puntual de ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. la realidad a la fecha del presente informe esta
condicionada por la incertidumbre por un ambiente inflacionario mundial, una percepcion de inseguridad a
nivel nacional, incertidumbre por las elecciones presidenciales anticipadas y el conflicto bélico entre Ucrania

y Rusia.
< pleple] 2021 2022 | 2024 2025
PREMISAS PROYECCION REAL PROYECTADO
Ingresos de actividades ordinarias 32.510 98.438 104.089 13,00% 14,00% 14,00%
Costo de ventas y produccién (% sobre ventas) | 93,89% 91,98% 87,70% : 88,40% : 88,70% 88,70% 88,70%
Gasto de ventas (% sobre ventas) 10,62% -8,27% -10,40% -9,60% i -9,50% -9,50% -9,50%
Cuentas por cobrar CP (dias) 100 46 55 46 i 42 38 34
Cuentas por cobrar LP (% sobre ventas) 9,36% 3,33% 9,67% 7,62% 9,92%  8,85% 8,10%
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2020 2021 2022 2024 2025
REAL PROYECTADO
Provisiones (Provisiones sobre cartera) 8,72%  6,64% 2,76% 3,50% : 6,50% 7,50% 8,00%
Inventarios (dias) 56 22 52 62 46 43 41
Cuentas por pagar (dfas) 12 19 16 15 | 7 15 15
Fuente: Estados Financieros Auditados 2020- 2022, Estados Financieros internos jun. 2023 y GlobalRatings Calificadora de Riesgos S.A.

PREMISAS PROYECCION

Para el afio 2023 se proyecta un crecimiento en ventas del orden de 13%, considerando que en el
comparativo interanual existié un crecimiento del 17,34%. Se estima dentro de la proyeccién de ingresos que
desde abril de 2023 ya no se comercializara la marca Hyundai y se empezd con la comercializaciéon de dos
nuevas marcas desde este mismo mes. Para los aflos 2024 y 2025 se estima un incremento en el nivel de
ingresos del 14%, alineado con un plan de rentabilizacion de puntos de venta que mantienen actualmente y
crecimiento en la zona norte del pais.

En lo que respecta al costo de ventas, se proyecta una participacion sobre ventas de 88,70% para el afio 2023,
2024 y 2025 lo que podria considerarse conservador, ya que hasta junio 2023 los costos representaron el
88,40% vy se espera mejore el margen para periodos futuros por la comercializacion de otras marcas en el
portafolio de productos de la compafiia. Los gastos operativos fluctuaran de acuerdo con el comportamiento
de las ventas y en concordancia con el comportamiento histérico, mientras que los gastos financieros
responderan a la colocacién y amortizacion de los créditos bancarios con entidades financieras y el Mercado
de Valores de acuerdo con las necesidades de fondeo estimadas.

Se proyecta un EBITDA creciente para periodos futuros por una mayor utilidad operativa, por una mayor
utilidad bruta y mayores ingresos percibidos por concepto de intereses ganados obtenidos por crédito
directo. La cobertura de EBITDA sobre gastos financieros se mantiene por sobre 2 veces para todos los afios
proyectados, denotando una sdlida posicién de solvencia de la compafiia. Asi también los afios de pago con
EBITDA se proyectan decrecientes por el periodo de vigencia de la emision.

La proyeccion contempla un ROE creciente en el periodo proyectado, evidenciando una mejoria que
dependera del comportamiento del mercado y tomando en cuenta un escenario conservador. Sin embargo,
rendimientos de esa naturaleza podrian estar por debajo de inversiones alternativas con un nivel de riesgo
similar.

Se proyecta un menor nivel de activos para 2023 de acuerdo con menores inventarios para este afio, este
cambio se da en funcién del cambio estratégico planteado para este afio, se proyectan 46 dias de inventario
para el afio 2023, 43 dias para 2024 y 41 dias para 2025. Por su parte, se proyectan 42 dias de cartera para
2023 y disminuira para los afios 2024 y 2025. La proyeccion estima un indice de liquidez mayor a la unidad
que se mantendrd entre 1,40 y 1,50 para el periodo proyectado.

Se estiman inversiones menores, principalmente por concepto de mantenimientos para los proximos afos,
lo que podria diferir de acuerdo con los lineamientos estratégicos de la compafiia. Cabe sefialar que las
premisas utilizadas en estos rubros se consideran conservadoras frente a la realidad de la compafiia.

Se estima que la estructura del pasivo disminuira con respecto al comportamiento histérico, por una menor
necesidad de capital de trabajo por menores inventarios proyectados, la deuda neta estara estable alrededor
de los USD 15- 16 millones, esto en funcion de mayores ventas proyectadas y por ende, mayores necesidades
de provision de inventarios, mayor cartera generada, las que se financian a futuro parcialmente por los
resultados de cada ejercicio econdmico. El pasivo seguira concentrado en el corto plazo, en promedio el 77%
para el periodo 2023- 2025. Se proyecta un apalancamiento prudente alrededor de la unidad, al igual que el
mantenido durante el periodo 2020- 2022.

La necesidad operativa de fondos se mantiene incremental durante el periodo de analisis, ante niveles de
inventarios y cartera robustos, superiores a los pagos a proveedores. El servicio de la deuda presenta un
incremento para 2023 para luego alcanzar un punto de inflexion en el afio 2024.

Es opinién de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que la compafiia tiene la capacidad de
generar flujos dentro de las proyecciones del Emisor y las condiciones del mercado.
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CATEGORIA DE CALIFICACION AAA (-)

Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una excelente capacidad de pago del capital e
intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada en forma significativa
ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que pertenece y a la economia en general.

El signo mds (+) indicard que la calificacion podrd subir hacia su inmediato superior, mientras que el signo

menos (-) advertird descenso en la cateqgoria inmediata inferior.

Conforme el Articulo 3, Seccién |, Capitulo Il, Titulo XVI, Libro Il de la Codificaciéon de Resoluciones
Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera, la calificacion
de un instrumento o de un emisor no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor;
ni una garantia de pago del mismo, ni la estabilidad de su precio sino una evaluacion sobre el riesgo
involucrado en éste. Es por lo tanto evidente que la calificacidn de riesgos es una opinion sobre la solvencia
del emisor para cumplir oportunamente con el pago de capital, de intereses y demds compromisos
adquiridos por la empresa de acuerdo con los términos y condiciones de la Circular de Oferta Publica, y del
respectivo Contrato Privado y de mas documentos habilitantes.

El Informe de Calificacidn de Riesgos del Quinto Programa de Papel Comercial de ASSA-AUTOMOTORES DE
LA SIERRA S.A. ha sido realizado con base en la informacion entregada por la empresa y a partir de la
informacion publica disponible.

Atentamente,

E

Firmado electrénicamente por:

Ing. Hernan Enrique Lépez Aguirre MSc.
Presidente Ejecutivo
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CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

ANEXOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (MILES USD)

2020 2021

2023

2024

CALIFICACION INICIAL QUINTO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL
GLOBALRATINGS [ ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

UNIO 2022 JUNIO 2023

REAL PROYECTADO INTERANUAL
ACTIVO 37.389 49.076 59.583 ;| 57.183 59.067 61.999 54.275 63.724
Activo corriente 25.532 31.155 35.201 : 31.295 32.965 35.366 32.096 39.694
Efectivo y equivalentes al efectivo 2.927 3.913 2.908 1.504 1.727 1.965 2.892 4.517
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados CP i  8.999 12,700  15.864 i 13.722  14.154  14.437 13.979 14.494
(-) Deterioro del valor de cuentas por cobrar (1.050) (1.061) (715) (892)  (1.062)  (1.155) (771) (806)
Inventarios 4775 5638 13190 ¢ 13.331  14.041  15.442 11.193 17.122
Anticipos a proveedores 7.738 7.681 1.711 1.711 2.054 2.506 1.700 1.929
Activos por impuestos corrientes 339 595 1.436 1.106 1.195 1.266 1.058 1.345
Otros activos corrientes 1.803 1.690 807 812 856 906 2.045 1.093
Activo no corriente 11.857 17.922 24.382 : 25.887 26.102 26.633 22.179 24.029
Propiedades, planta y equipo 5383 9.377 9.385 9.624 10.176 10.728 9.388 9.554
(-) Depreciacién acumulada propiedades, planta y equipo (2.362) (4.284) (4.692) i (5.229) (5.765)  (6.301) (4.432) (4.817)
Terrenos 4681 6.778 6.778 6.778 6.778 6.778 6.778 6.778
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados LP 3.043 3.273 10.064 i 10.823 11.022 11.537 7.728 8.554
Derechos de uso 292 1.575 1.181 1.181 1.181 1.181 1.575 1.181
Inversiones en subsidiarias 782 1.133 1.610 1.810 1.810 1.810 1.073 1.810
Otros activos no corrientes 38 68 56 901 901 901 68 971
PASIVO 15.857 20.415 30.258 | 28.490 29.554  31.380 25.004 35.139
Pasivo corriente 13.948 16.882 23.374 0 22294 23.299 23.566 20.900 27.559
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas CP 985 4.662 4.125 2.029 4.956 5.649 4.829 4.174
Obligaciones con entidades financieras CP 8.590 6.752 15360 i 11.268 9.500 9.000 9.288 17.890
Obligaciones emitidas CP - - - 5.000 5.000 5.000 - -
Provisiones por beneficios a empleados CP 99 278 374 393 421 463 425 453
Anticipo de clientes CP 2.897 1578 1.736 1.302 1.354 1.381 1.788 998
Pasivos por arrendamientos corrientes 23 462 489 489 489 489 462 489
Otros pasivos corrientes 1.355 3.149 1.289 1.813 1.579 1.584 4.108 3.555
Pasivo no corriente 1909 3.532 6.884 6.197 6.255 7.814 4,104 7.580
Obligaciones con entidades financieras LP 419 770 1.875 350 350 1.850 1.308 42
Pasivo por impuestos no corrientes 102 99 96 99 100 101 99 96
Pasivos por arrendamientos no corrientes 294 1.202 821 821 829 838 1.202 821
Provisiones por beneficios a empleados LP 976 1.295 1.180 1.213 1.225 1.237 1.292 1.213
Otros pasivos no corrientes 118 167 2.913 3.714 3.751 3.788 203 5.408
PATRIMONIO NETO 21.531 28.662 29.325: 28.692 29.513 30.619 29.270 28.585
Capital suscrito o asignado 11.000 18.400 18.400 18.400 18.400 18.400 18.400 18.400
Reserva legal 3.418  1.513 1.540 1.619 1.676 1.758 1.540 1.619
Reserva facultativa y estatutaria 3.471 2.798 3.316 2.771 2.771 2.771 3.316 2.771
Superavit por revaluacion 3.634  4.853 4.853 4.853 4.853 4.853 4.853 4.853
Ganancia o pérdida neta del periodo (589) 205 734 567 821 1.106 624 460
Otras cuentas patrimoniales 596 893 482 482 992 1.731 537 482

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (MILES USD)

2024

2025

UNIO 2022 JUNIO 2023

REAL PROYECTADO INTERANUAL
Ingresos de actividades ordinarias 32.510 98.438 104.089 i 117.621 134.088 152.860 47.848 56.146
Costo de ventas y produccion 30.524 90.545 91.287 | 104.330 118.936 135.587 41.735 49.631
Margen bruto 1986 7.893 12.802: 13.291 15152 17.273 6.113 6.514
() Gastos de administracion (735) (1.779) (1.254) | (1.279) (1.369)  (1.465) (636) (640)
(-) Gastos de ventas (3.453) (8.142) (10.826) i (11.174) (12.738) (14.522) (5.078) (5.393)
939 866 861 878 895 913
Utilidad operativa (1.263) (1.162) 1.583 1.716 1.940 2.200 400 481
() Gastos financieros (917)  (927) (508) i (1.124)  (1.099)  (1.080) (537) (571)
Ingresos (gastos) no operacionales, neto 1.591 2.490 124 298 445 615 761 550
Utilidad antes de participacién e impuestos (589) 401 1.199 890 1.287 1.735 624 460
(-) Participacion trabajadores - (60) (180) (134) (193) (260) - -
Utilidad antes de impuestos (589) 341 1.019 757 1.094 1.475 624 460
(-) Gasto por impuesto a la renta - (136) (285) (189) (274) (369) - -
Utilidad neta (589) 205 734 567 821 1.106 624 460
EBITDA (1.049) (649) 2.119 2.252 2.476 2.736 668 704

ployk} 2024 UNIO 2022 JUNIO 2023
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO REAL PROYECTADO INTERANUAL

Flujo Actividades de Operacion 9.032 8575 (10.105) 851 2.544  (210) (4.128) 2.550
Flujo Actividades de Inversidn (86) 1.243 (612) (438) (552) (552) 49 (438)
Flujo Actividades de Financiamiento (13.748) (8.832) 9.712 (1.816) (1.768) 1.000 3.058 (503)
Saldo Inicial de Efectivo 7.729 2.927 3.913 2.908 1.504 1.727 3.913 2.908
Flujo del Periodo (4.802) 986  (1.005) (1.404) 223 238 (1.021) 1.609
Saldo Final de Efectivo 2.927 3.913 2.908 1.504 1.727 1.965 2.892 4517
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CALIFICACION INICIAL QUINTO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL
ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

GLOBALRATINGS

CALIFICADORA DE RIESGOS SA. Corporativos

14 de agosto de 2023

INDICES 2020 2021 2022 023 2024 2025 UNIO 2022 JUNIO 2023
REAL PROYECTADO INTERANUAL

MARGENES
Costo de Ventas / Ventas 93,89% 91,98% 87,70% : 88,70% 88,70% 88,70% 87,22% 88,40%
Margen Bruto/Ventas 6,11%  8,02%  12,30% : 11,30% 11,30% 11,30% 12,78% 11,60%
Utilidad Operativa / Ventas -3,88% -1,18% 1,52% i 1,46% 1,45% 1,44% 0,84% 0,86%
LIQUIDEZ
Capital de trabajo (miles USD) 11.584 14.272  11.827 i 9.002  9.666 11.800 11.196 12.136
Prueba &cida 1,49 1,51 0,94 0,81 0,81 0,85 1,00 0,82
indice de liquidez 1,83 1,85 1,51 1,40 1,41 1,50 1,54 1,44
Flujo libre de efectivo (FLE) (miles USD) 9.032 8575 (10.105) 851 2.544 (210) (4.128) 2.550
SOLVENCIA
Pasivo total / Activo total 42% 42% 51% 50% 50% 51% 46% 55%
Pasivo corriente / Pasivo total 88% 83% 77% 78% 79% 75% 84% 78%
EBITDA / Gastos financieros (1,14) (0,70) 4,17 2,00 2,25 2,53 1,24 1,23
Afios de pago con EBITDA (APE) - - 6,76 6,71 5,30 5,07 11,54 19,05
Afios de pago con FLE (APF) 0,67 0,42 - 17,77 5,16 - - 5,26
Servicio de deuda (SD) (miles USD) (2.010)  5.604 4.352 i 14980 15.639 13.615 6.771 3.378
Razon de cobertura de deuda DSCRC - - 0,49 0,15 0,16 0,20 0,10 0,21
Capital social / Patrimonio 51% 64% 63% 64% 62% 60% 63% 64%
Apalancamiento (Pasivo total / Patrimonio) 0,74 0,71 1,03 0,99 1,00 1,02 0,85 1,23
ENDEUDAMIENTO
Deuda financiera / Pasivo total 57% 37% 57% 58% 50% 51% 42% 51%
Deuda largo plazo / Activo total 1% 2% 3% 1% 1% 3% 2% 0%
Deuda neta (miles USD) 6.083 3.610 14.327 ¢ 15.114 13.123 13.885 7.705 13.415
Necesidad operativa de fondos (miles USD) 12.790 13.675 24.928 i 25.025 23.239 24.229 20.343 27.442
RENTABILIDAD
ROA -2% 0% 1% 1% 1% 2% 2% 1%
ROE -3% 1% 3% 2% 3% 4% 4% 3%
EFICIENCIA
Dias de inventario 56 22 52 46 43 41 48 62
CxC relacionadas / Activo total 434%  1,98% 0,02% 1,48% 1,43%  1,36% 1,56% 1,33%
Dias de cartera CP 100 46 55 42 38 34 105 46
Dias de pago CP 12 19 16 7 15 15 21 15

DESCRIPCION

Deuda Neta = Deudas con Costo (-) Efectivo y equivalentes de Efectivo

FLE = Flujo de Actividades de Operacion
APE = Deuda Neta / EBITDA
APF = Deuda Neta / FLE

SD = Pagos de Capital + Pagos de Intereses- Efectivo

DSCRC = EBITDA / Servicio Deuda
DEUDA NETA (MILES USD)

2023

2024

2025

UNIO 2022 JUNIO 2023

REAL PROYECTADO INTERANUAL
Obligaciones con entidades financieras CP 8.590 6.752 15.360 : 11.268  9.500 9.000 9.288 17.890
Obligaciones emitidas CP - - - 5.000 5.000 5.000 - -
Obligaciones con entidades financieras LP 419 770 1.875 350 350 1.850 1.308 42
Subtotal deuda 9.009 7.522 17.235 : 16.618 14.850 15.850 10.596 17.932
Efectivo y equivalentes al efectivo 2.927 3.913 2.908 1.504 1.727 1.965 2.892 4.517
Deuda neta 6.083 3.610 14327 : 15114 13.123 13.885 7.705 13.415

NECESIDAD OPERATIVA DE FONDOS (MILES USD)

2023 2024 2025

UNIO 2022 JUNIO 2023

REAL PROYECTADO INTERANUAL
Inventarios 4.775 5.638 13.190 : 13.331 14.041 15.442 11.193 17.122
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados ;i 8.999 12.700 15.864 : 13.722 14.154 14.437 13.979 14.494
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas 985 4.662 4.125 2.029 4.956 5.649 4.829 4.174
NOF 12.790 13.675 24.928 : 25.025 23.239 24.229 20.343 27.442

SERVICIO DE LA DEUDA (MILES USD)

2023 2024 2025

UNIO 2022 JUNIO 2023

REAL PROYECTADO INTERANUAL
Obligaciones con entidades financieras CP - 8.590 6.752 15360 11.268  9.500 8.590 6.752
Obligaciones emitidas CP - - - - 5.000 5.000 - -
(-) Gastos financieros 917 927 508 1.124 1.099 1.080 1.073 1.143
Efectivo y equivalentes al efectivo 2.927 3.913 2.908 1.504 1.727 1.965 2.892 4517
SERVICIO DE LA DEUDA (2.010) 5.604 4352 | 14.980 15.639 13.615 6.771 3.378
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CALIFICACION INICIAL QUINTO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL
GLOBALRATINGS [ ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

La calificacion otorgada por GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. esta realizada en base a la siguiente metodologia, aprobada por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros:

EMISION DE DEUDA, aprobada en mayo 2020

Para mas informacion con respecto de esta metodologia, favor consultar: https://www.globalratings.com.ec/sitio/metodologias,

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. a partir de la informacién proporcionada, procedié a aplicar su metodologia de calificacion que contempla
dimensiones cualitativas y cuantitativas que hacen referencia a diferentes aspectos dentro de la calificacion. La opinion de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE
RIESGOS S.A. al respecto ha sido fruto de un estudio realizado mediante un set de parametros que cubren: perfil externo, perfil interno y perfil financiero,
generando un analisis de la capacidad de pago, por lo que no necesariamente reflejan la probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose
como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de un emisor para cumplir con sus obligaciones contractuales de pago con lo cual los acreedores y/o tenedores se
verian forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda debido a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No
obstante, lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera escenarios de estrés. GLOBALRATINGS
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. guarda estricta reserva de aquellos antecedentes proporcionados por la empresa y que ésta expresamente haya indicado como
confidenciales. Por otra parte, GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. no se hace responsable por la veracidad de la informacién proporcionada por
la empresa, se basa en el hecho de que la informacién es obtenida de fuentes consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, ni garantiza, ni
certifica la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacién y no es responsable de cualquier error u omisidn o por los resultados obtenidos por el uso
de esa informacion. La informacion que se suministra esta sujeta, como toda obra humana, a errores u omisiones que impiden una garantia absoluta respecto
de la integridad de la informacién. GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las
sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propia calificadora www.globalratings.com.ec, donde se
pueden consultar documentos como el Cddigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones vigentes.

INFORMACION QUE SUSTENTA EL PRESENTE INFORME

INFORMACION MACRO P
Entorno macroeconémico del Ecuador.

Situacion del sector y del mercado en el que se desenvuelve el Emisor.

INFORMACION EMISOR . .
Informacion cualitativa.

Informacidn levantada “in situ” durante el proceso de diligencia debida.

Informacion financiera auditada de los Ultimos tres afios, e interanual con corte maximo dos meses anteriores al mes de elaboracion
del informe y los correspondientes al afio anterior al mismo mes que se analiza.

Proyecciones Financieras.

Detalle de activos menos deducciones firmado por el representante legal.

INFORMACION EMISION Documentos legales de la Emision.

OTROS - o
Otros documentos que la compaifiia considero relevantes.

REGULACIONES A LAS QUE SE DA CUMPLIMIENTO CON EL PRESENTE INFORME

FACTORES DE RIESGO Literal g, h, i, Numeral 1, Articulo 10, Seccion II, Capitulo Il, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Financieras, de Valores

y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

IMPACTO DEL ENTORNO Literal i, Numeral 1, Articulo 10, Seccién Il, Capitulo II, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Financieras, de Valores y

Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

IMPACTO DEL SECTOR . . . , . e . . .
© Numeral 1, Articulo 11, Seccion Il, Capitulo Il, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Financieras, de Valores y Seguros

Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

EMPRESAS VINCULADAS Numeral 3, Articulo 2, Seccidn |, Capitulo |, Titulo XVIII del Libro I de la Codificacion de Resoluciones Financieras de Valores y Seguros

expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

OPERACION DE LA EMPRESA Literalesc, ey f, Numeral 1, Articulo 10y en los Numerales 3,4y 5, Articulo 11, Seccion II, Capitulo I, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacion

de Resoluciones Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

INSTRUMENTO Numeral 5, Articulo 11, Seccion Il, Capitulo Il, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Financieras, de Valores y Seguros

Expedida por la Junta de Politica y Regulacidn Financiera. Articulo 11, Seccion |, Capitulo I, Titulo II, Libro Il de la Codificacion de
Resoluciones Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

MONTO MAXIMO Articulo 2, Seccidn |, Capitulo IV, Titulo Il, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la

Junta de Politica y Regulacion Financiera. Literal ¢, Numeral 1, Articulo 10, Seccion |1, Capitulo II, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacion
de Resoluciones Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

¥ |
200% PATRIMONIO Articulo 9, Capitulo I, Titulo Il, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de

Politica y Regulacion Financiera.

De acuerdo con el Articulo 5, Seccion |, Capitulo Il, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Financieras, de Valores y Seguros expedida por la Junta
de Politica y Regulacion Financiera, la calificacion de riesgos de la Emisidon en andlisis debera ser revisada semestralmente hasta la remisién de los valores
emitidos. En casos de excepcidn, la calificacion de riesgo podra hacerse en periodos menores a seis meses, ante la presencia de hechos relevantes o cambios
significativos que afecten la situacion del emisor.
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CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

CALIFICACION:

Quinto Progra.ma de AAA

Papel Comercial

Tendencia (-)

Accion de .
e Revision

calificacion

Metodologia de Valores de

Calificacion deuda

Fecha ultima

calificacion N/A

DEFINICION DE CATEGORIA:

Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes
tienen una excelente capacidad de pago del capital e
intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se
estima no se veria afectada ante posibles cambios en
el emisor y su garante, en el sector al que pertenece y
a la economia en general.

El signo mds (+) indicard que la calificacion podrd
subir hacia su inmediato superior, mientras que el
signo menos (-) advertird descenso en la categoria
inmediata inferior.

Las categorias de calificacion para los valores
representativos de deuda estdn definidas de acuerdo
con lo establecido en la normativa ecuatoriana.

Conforme el Articulo 3, Seccion 1, Capitulo Il, Titulo
XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones
Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la
Junta de Politica y Regulacion Financiera, la
calificacién de un instrumento o de un emisor no
implica recomendacién para comprar, vender o
mantener un valor; ni una garantia de pago del
mismo, ni la estabilidad de su precio sino una
evaluacion sobre el riesgo involucrado en éste. Es por
lo tanto evidente que la calificacién de riesgos es una
opinion sobre la solvencia del emisor para cumplir
oportunamente con el pago de capital, de intereses y
demds compromisos adquiridos por la empresa de
acuerdo con los términos y condiciones de la Circular
de Oferta Publica, y del respectivo Contrato Privado y
de mds documentos habilitantes.

CONTACTO

Hernén Lépez
Presidente Ejecutivo

M%Pﬁ%@%@%a\raﬂngs.com .ec

Vicepresidente Ejecutivo
mavila@globalratings.com.ec

www.globalratings.com.ec

GLOBALRATINGS | ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A.

CALIFICACION INICIAL QUINTO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL

Corporativos
14 de agosto de 2023

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. otorgé la calificacion AAA (-) para el Quinto Programa
de Papel Comercial de ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. en comité No. 204-2023, llevado a cabo
en la ciudad de Quito D.M., el dia 14 de agosto de 2023; con base en los estados financieros auditados
de los periodos 2020, 2021y 2022, estados financieros internos, proyecciones financieras, estructuracién
de la emisién y otra informacién relevante con fecha junio de 2022 y junio de 2023. (Aprobada por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas el 18 de julio de 2023 por un monto de hasta USD 5.000.000).

FUNDAMENTOS DE CALIFICACION

®  laindustria automotriz es un importante actor del progreso econémico y social, dado que propicia
el desarrollo de otras industrias y tiene un amplio horizonte de desarrollo en el mediano y largo
plazo. Este progreso se evidencia en el aumento de ventas de vehiculos en el primer cuatrimestre
de 2023, que alcanzo cifras récord. El sector automotriz es parte del sector comercial, el cual tiene
como prevision un crecimiento del PIB de 2,9% en 2023, mayor al crecimiento nacional previsto de
2,6%. ASSA-AUTOMOTORES DE la SIERRA S.A. mantiene un alto posicionamiento frente a la
competencia, en un sector con medianas barreras de entrada y salida, mantiene un poder de
negociacion relativamente bajo frente a sus clientes y proveedores, al no ser representante
exclusivo de las marcas a nivel nacional y al existir muchas alternativas con diferentes precios y
funcionalidades.

"  La compafiia tiene una adecuada administracién y planificacién. Tiene implementado un directorio
estatutario, que funciona de manera formal, manteniendo reuniones frecuentes, donde se formula
el plan estratégico y operativo de la empresa y su respectivo seguimiento. La empresa ha sido un
referente el mercado de automoviles livianos y comerciales por varios afios con la marca Chevrolet
en la sierra centro (Ambato, Riobamba y Latacunga). A partir del 2021, efecto del proceso de fusion
realizado, la empresa empezd con la distribucion de nuevas marcas, lo cual amplifica y permite
diversificar las fuentes de ingresos y ofrece eficiencias operativas resultando en ahorro en gastos y
costos.

®  Se mantiene una estructura de gastos alta que se da principalmente por puntos de ventas que no
han llegado todavia al punto de equilibrio o que todavia no generan los resultados previstos; sin
embargo, estan trabajando en hacerlos mas rentables ya que la alternativa de desmontar la
operacion y salir de ciertas plazas estratégicas no es prudente. Asi mismo, se ha reconocido cargos
contra resultados para sincerar cuentas derivadas de la absorcion, inventarios de vehiculos usados
que generaron pérdidas, reduccion de inventario obsoleto, provisiones de cartera, gastos por
reestructuracion de personal antiguo dentro de un plan de refrescamiento, entre otros. Por lo que,
para los afios 2021y 2022, a pesar de evidenciar una mejora en los resultados netos se presentaron
indicadores de rentabilidad, ROA y ROE, con valores por debajo del rendimiento esperado de
inversiones alternativas con un nivel de riesgo similar.

" Histéricamente la compafiia mantuvo un indicador de liquidez mayor a la unidad, coherente con
una concentracion del activo en el corto plazo y una estructura de financiamiento donde se
mantiene un apalancamiento alrededor de la unidad. Un analisis detallado refleja un indicador de
liquidez positivo y creciente a partir de 2023, con ello la compafiia podra hacer frente a sus
obligaciones de corto plazo sin incurrir en necesidades extraordinarias de liquidez

"  Lacobertura de EBITDA sobre gastos financieros se mantuvo por encima de 4 veces para 2022 y se
proyecta que se mantenga sobre 2 veces para todos los afios proyectados. Asi también, los afios de
pago con EBITDA se proyectan decrecientes. El apalancamiento aumentd durante el 2023 por la
distribucion de dividendos realizada; sin embargo, se mantiene una relacion prudente de
apalancamiento y se prevé se mantenga alrededor de la unidad durante los préximos periodos.

" ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. mantuvo durante 2022 mantuvo un flujo de actividades
de operacioén negativo, condicionado por la estrategia de aprovisionamiento de inventarios. A partir
de 2023 la compafiia generaria flujo a nivel operativo, este flujo operativo sera suficiente para
cubrir con las inversiones estimadas, situacion que requerira de un menor endeudamiento con
terceros, por ende un flujo de financiamiento negativo para este afio.

" El presente programa de papel comercial se encuentra adecuadamente instrumentado vy
estructurado, cuenta con los resguardos de ley, con compromisos adicionales y adicionalmente
mantiene un limite de endeudamiento.
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DESEMPENO HISTORICO

Actualmente, los ingresos de la compafiia provienen de la comercializacion de vehiculos de las marcas
Chevrolet, Volkswagen, GAC Motors, Maxus, MG, multimarcay componentes del servicio post venta. Durante
el afio 2020, la compafifa solo comercializé vehiculos automotores de la marca Chevrolet, las ventas
evidenciaron una caida fundamentada por la crisis generada por el COVID-19. Esta fuerte caida generd un
gran estrés sobre la empresa, obligé a tomar decisiones y aplicar estrategias fuera de lo comun para afrontar
este escenario. Las ventas de vehiculos automotores en la zona centro del pais decrecieron mas que lo
ocurrido a nivel nacional (-38% zona centro vs -36% a nivel nacional). Todas las lineas de negocio tuvieron
caidas importantes, las mayores variaciones fueron en vehiculos livianos con una caida de -39,4% (-37% a
nivel nacional), en vehiculos pesados en la zona centro se evidencié una baja de -28% (-16,2 a nivel nacional)
y el negocio postventa se contrajo un 33% respecto al afio 2019, esta linea de negocio incluye venta de
repuestos, accesorios, dispositivos, lubricantes, mano de obra mecanica y latoneria y trabajos externos.

Durante el afio 2021 la compaiiia finalizd la fusidon por absorcion de las empresas: Autos y Servicios de la
Sierra- Autosierra S.A., Central Car S.A. y Vehysa S.A., proceso que determind cambios estructurales,
administrativos y del modelo de negocio frente al que cada empresa tenia independientemente. La fusion
implicé un manejo multimarca, se empezd con la comercializacion de GAC, Hyundai y Volkswagen, con una
vision de maximizacién de ingresos a través de la venta integral, mejora de la productividad y la busqueda de
mayores eficiencias. Los niveles de ingresos y productividad mejoraron acompafiados de una normalizacion
en las actividades a nivel nacional, pero aun con incertidumbre producto de restricciones en la cadena de
suministro internacional, afectando el abastecimiento de la industria automotriz que enfrentd escasez de
semiconductores y otras materias primas e interrumpieron la cadena de fabricacion y posterior
abastecimiento. En la linea de postventa, la reduccion en la participacion de mercado de la marca Chevrolet
y los cambios en los planes de mantenimiento que ahora se realizan cada 10 mil Km impactaron los resultados
de esta linea.

Durante el afio 2022, los ingresos de la compafiia incrementaron un 5,74%, esto a pesar de ciertas limitantes
existentes al comienzo del afio por disponibilidad de algunas marcas y la baja asignacion de producto en
camionetas pick up que representan un porcentaje importante de los ingresos, pero que se recuperaron a
partir de la segunda mitad del afio, situacion que apoyd a mejorar el ticket promedio y la rentabilidad del
negocio. Hasta junio de 2023, la compafiia incrementd sus ingresos en 17,34% frente a su similar de 2022. A
inicio de 2023, la compafiia recibié una carta de terminacién unilateral del contrato de distribuciéon de
vehiculos de la marca Hyundai, proceso ordenado que se dio hasta el 31 de marzo de 2023, se compensan
estas ventas con la incorporacion de MG y Maxus a partir del mes de abril de 2023.

El comportamiento del costo de ventas ha presentado una participacion decreciente sobre las ventas durante
el periodo de 2020 - 2022. Durante el afio 2020, afectado por el COVID-19, el costo de ventas mantuvo una
participacion del 93,89%. Para los afios 2021 y 2022 existié una disminucion en la participacion del costo de
ventas, representando el 91,98% y 87,70%, respectivamente. Comportamiento influenciado por la fusién
realizada y a la incorporacion de nuevas marcas al portafolio de productos, que tienen menores costos y
mayores margenes de contribucion. Hasta junio de 2023, los costos representaron el 88,40% de los ingresos,
participacidn superior a la presentada hasta junio de 2022 cuando alcanzé 87,22%.

Los resultados financieros siguen un camino de recuperacién, pero permanecen por debajo de las
expectativas de la administracion y los accionistas. Se mantiene un gasto estructural alto que se da
principalmente por puntos de ventas que no llegan al punto de equilibrio o que no generan los resultados
previstos; sin embargo, estan trabajando en hacerlos mas rentables ya que la alternativa de desmontar la
operacion y salir de ciertas plazas estratégicas no es prudente de acuerdo con la administracién. Asi mismo,
se ha reconocido cargos contra resultados para sincerar cuentas derivadas de la absorcidn, inventarios de
vehiculos usados que generaron pérdidas, reduccion de inventario obsoleto, gastos por reestructuracién de
personal antiguo dentro de un plan de refrescamiento, entre otros.

N
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ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. cuenta con dos rubros recurrentes de ingresos que suman a la
utilidad de cada periodo. Los primeros son ingresos no operacionales por comisiones que recibe la empresa
por la venta de vehiculos de las distintas marcas y se comporta a la par del nivel de ventas, y segundo, son
otros ingresos operacionales que representan los intereses por financiamiento, pues consecuente al giro de
negocio, la compafiia ofrece financiamiento y crédito a los clientes para el pago de los vehiculos vendidos, lo
que genera intereses a favor de la empresa y se contabilizan como ingresos operativos. Este rubro ha
disminuido progresivamente en los Ultimos afios, ya que su comportamiento no depende completamente
del nivel de ventas, sino que es también un acumulativo de afios previos. Durante el afio 2020, la empresa
recibio USD 939 mil en intereses por financiamiento, USD 866 mil en 2021 y USD 861 en el afio 2022.

Por su parte, el EBITDA fluctud durante el periodo analizado en funcién de la variacién en la utilidad operativa,
depreciacion y amortizacion registradas. En funcion de la fusion perfeccionada en el afio 2021, la empresa
registré un incremento importante en propiedad, planta y equipos por lo que la depreciacién aumento
fuertemente durante en el periodo analizado. Al cierre de 2022, el EBITDA totalizé USD 2,12 millones,
evidenciando la capacidad de la compafiia de generar recursos a partir de las operaciones ordinarias. Para
junio de 2023 el EBITDA ascendid a USD 704 mil, mostrando una mejora frente a su similar de 2022. Durante
el aflo 2022, el EBITDA presentd una cobertura de 4,17 veces sobre los gastos financieros registrados del
periodo, cobertura que alcanzé 1,23 veces durante junio de 2023, valor similar al presentado durante junio
de 2022.

La utilidad neta ha fluctuado al igual que la utilidad operativa y las ventas de cada afio. Para el afio 2020, se
registré una pérdida por la menor actividad por la crisis derivada por la pandemia del COVID 19, por lo que
las ventas no lograron cubrir los gastos de la operacion, generando una pérdida neta de USD 589 mil. Algunos
ingresos operativos y no operativos lograron contrarrestar la pérdida, sin embargo, se notd un fuerte impacto
por la pandemia. Para los aflos 2021 y 2022 se evidencié una mejora en los resultados netos de cada periodo;
no obstante, presentan indicadores de rentabilidad, ROA y ROE, con valores por debajo del rendimiento
esperado de inversiones alternativas con un nivel de riesgo similar.

| JUNIO JUNIO
RESULTADOS E INDICADORES 2020 G 2022 ; 2023 2024 2025 2022 2023
REAL PROYECTADO INTERANUAL

Ingresos de actividades ordinarias (miles USD) i 32.510 98.438 104.089 : 117.621 134.088 152.860 47.848 56.146
Utilidad operativa (miles USD) (1.263) (1.162) 1.583 1.716 1.940 2.200 400 481
Utilidad neta (miles USD) (589) 205 734 567 821 1.106 624 460
EBITDA (miles USD) -1.049 -649 2.119 2.252 2.476 2.736 668 704
Deuda neta (miles USD) 6.083 3.610 14.327 15.114 13.123 13.885 7.705 13.415
Flujo libre de efectivo (FLE) (miles USD) 9.032 8575 (10.105) 851 2.544 (210) (4.128) 2.550
Necesidad operativa de fondos (miles USD) 12.790 13.675 24.928 25.025 23.239 24.229 20.343 27.442
Servicio de deuda (SD) (miles USD) (2.010) 5.604 4352 ¢ 14980 15.639 13.615 6.771 3.378
Razon de cobertura de deuda DSCRC 0,00 0,00 0,49 0,15 0,16 0,20 0,10 0,21
Capital de trabajo (miles USD) 11.584 14.272 11.827 9.002 9.666 11.800 11.196 12.136
ROE -2,73%  0,71% 2,50% 1,98% 2,78% 3,61% 4,27% 3,22%
Apalancamiento 0,74 0,71 1,03 0,99 1,00 1,02 0,85 1,23

Fuente: Estados financieros Auditados 2020 — 2022; Estados Financieros internos junio 2022 y junio 2023

EXPECTATIVAS PARA PERIODOS FUTUROS

La proyeccion para los afios 2023, 2024 y 2025 se basan en los resultados reales de la compafiia y en el
comportamiento histérico adoptado durante el periodo analizado. En el caso puntual de ASSA-
AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. la realidad a la fecha del presente informe esta condicionada por la
incertidumbre por un ambiente inflacionario mundial, una percepcion de inseguridad a nivel nacional,
incertidumbre por las elecciones presidenciales anticipadas y el conflicto bélico entre Ucrania y Rusia.

Para el afio 2023 se proyecta un crecimiento en ventas del orden de 13%, considerando que en el
comparativo interanual existio un crecimiento del 17,34%. Se estima dentro de la proyeccién de ingresos que
desde abril de 2023 ya no se comercializard la marca Hyundai y se empezd6 con la comercializacion de dos
nuevas marcas desde este mismo mes. Para los aflos 2024 y 2025 se estima un incremento en el nivel de
ingresos del 14%, alineado con un plan de rentabilizacién de puntos de venta que mantienen actualmente y
crecimiento en la zona norte del pais.
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Enlo que respecta al costo de ventas, se proyecta una participacion sobre ventas de 88,70% para el afio 2023,

2024 y 2025 lo que podria considerarse conservador, ya que hasta junio 2023 los costos representaron el
88,40% y se espera mejore el margen para periodos futuros por la comercializacion de otras marcas en el
portafolio de productos de la compafiia. Los gastos operativos fluctuaran de acuerdo con el comportamiento
de las ventas y en concordancia con el comportamiento histérico, mientras que los gastos financieros
responderan a la colocacién y amortizacion de los créditos bancarios con entidades financieras y el Mercado
de Valores de acuerdo con las necesidades de fondeo estimadas.

Se proyecta un EBITDA creciente para periodos futuros por una mayor utilidad operativa, por una mayor
utilidad bruta y mayores ingresos percibidos por concepto de intereses ganados obtenidos por crédito
directo. La cobertura de EBITDA sobre gastos financieros se mantiene por sobre 2 veces para todos los afios
proyectados, denotando una sélida posicién de solvencia de la compafiia. Asi también los afios de pago con
EBITDA se proyectan decrecientes por el periodo de vigencia de la emision.

La proyeccion contempla un ROE creciente en el periodo proyectado, evidenciando una mejoria que
dependera del comportamiento del mercado y tomando en cuenta un escenario conservador. Sin embargo,
rendimientos de esa naturaleza podrian estar por debajo de inversiones alternativas con un nivel de riesgo
similar.

Se proyecta un menor nivel de activos para 2023 de acuerdo con menores inventarios para este afio, este
cambio se da en funcidon del cambio estratégico planteado para este afio, se proyectan 46 dias de inventario
para el afio 2023, 43 dias para 2024 y 41 dias para 2025. Por su parte, se proyectan 42 dias de cartera para
2023 y disminuira para los afios 2024 y 2025. La proyeccion estima un indice de liquidez mayor a la unidad
que se mantendrd entre 1,40 y 1,50 para el periodo proyectado.

Se estiman inversiones menores, principalmente por concepto de mantenimientos para los proximos afios,
lo que podria diferir de acuerdo con los lineamientos estratégicos de la compafiia. Cabe sefialar que las
premisas utilizadas en estos rubros se consideran conservadoras frente a la realidad de la compafiia.

Se estima que la estructura del pasivo disminuira con respecto al comportamiento histérico, por una menor
necesidad de capital de trabajo por menores inventarios proyectados, la deuda neta estard estable alrededor
de los USD 15- 16 millones, esto en funcién de mayores ventas proyectadas y por ende, mayores necesidades
de provision de inventarios, mayor cartera generada, las que se financian a futuro parcialmente por los
resultados de cada ejercicio econdmico. El pasivo seguird concentrado en el corto plazo, en promedio el 77%
para el periodo 2023- 2025. Se proyecta un apalancamiento prudente alrededor de la unidad, al igual que el
mantenido durante el periodo 2020- 2022.

La necesidad operativa de fondos se mantiene incremental durante el periodo de andlisis, ante niveles de
inventarios y cartera robustos, superiores a los pagos a proveedores. El servicio de la deuda presenta un
incremento para 2023 para luego alcanzar un punto de inflexion en el afio 2024.

FACTORES DE RIESGO

GlobalRatings Calificadora de Riesgos S.A. identifica como riesgos previsibles en el futuro, tales como maxima
pérdida posible en escenarios econémicos y legales desfavorables, los siguientes:

Riesgo general del entorno econdmico, que puede materializarse cuando, sea cual fuere el origen
del fallo que afecte a la economia, el incumplimiento de las obligaciones por parte de una entidad
participante provoque que otras, a su vez, no puedan cumplir con las suyas, generando una
cadena de fallos. De esta manera, el incumplimiento de pagos por parte de cualquier empresa
podria eventualmente afectar los flujos de la compafiia. Un rebrote inflacionario a nivel nacional
y mundial y medidas gubernamentales tendientes a dinamizar la economia son elementos que
mitigan el riesgo de iliquidez y permiten suponer una recuperacion de la actividad productiva lo
que es beneficioso para todas las empresas.

Promulgacion de nuevas medidas impositivas, incrementos de aranceles, restricciones de
importaciones u otras politicas gubernamentales que son una constante permanente que genera
incertidumbre para el mantenimiento del sector. De esta forma se incrementan los precios de
los bienes importados. Si bien la compafifa mantiene una concentraciéon en sus principales
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proveedores, mantiene una variedad de lineas de negocio y distintas marcas de vehiculos
comercializadas, lo que permite reducir el riesgo.

La presencia de marcas chinas e hindles puede resultar lesiva para las marcas tradicionales como
GM debido basicamente a diferencias en el precio. Este tipo de marcas han entrado poco a poco
al mercado. No es despreciable la competencia que puede provenir de los autos eléctricos
fuertemente impulsados por el estado. En el caso de las marcas no tradicionales, el riesgo se
mitiga gracias al prestigio de las marcas comercializadas por la empresa, GM, Volkswagen y GAC
Motors. En el caso de los automoviles eléctricos, es esperable que la propia GM incursione en
ese mercado lo que ampliaria la gama de negocios de la compafiia.

El ingreso al pais de repuestos, accesorios y partes como contrabando que al no cumplir con las
normas de calidad y de seguridad, ponen en riesgo la vida Util de los motores y diferentes partes
de los vehiculos, de igual forma no cuentan con soporte post venta. El riesgo es mitigado por la
empresa ya que los clientes buscan seguridad y servicio.

Cambios en la normativa y en el marco legal en el que se desenvuelve la empresa son inherentes
a las operaciones de cualquier compafiia en el Ecuador. En el caso puntual de la compafiia lo
anterior representa un riesgo debido a que esos cambios pueden alterar las condiciones
operativas. Sin embargo, este riesgo se mitiga debido a que la compafiia tiene la mayor parte de
sus contratos suscritos con compafiias privadas, lo que hace dificil que existan cambios en las
condiciones previamente pactadas.

La continuidad de la operacién de la compafiia puede verse en riesgo efecto de la pérdida de la
informacion; la compafifa mitiga este riesgo ya que posee politicas y procedimientos para la
administracion de respaldos de bases de datos, para proteger la informacion, asi como mediante
aplicaciones de software contra fallas que puedan ocurrir, para asi posibilitar la recuperacién en
el menor tiempo posible y sin la perdida de la informacién.

Afectaciones causadas por factores como catastrofes naturales, robos e incendios en los cuales
los activos fijos e inventarios se pueden ver afectados, total o parcialmente, lo que generaria
pérdidas econdmicas a la compafiia. El riesgo se mitiga a través de pdlizas de seguros que la
compafiia mantiene sobre los activos, con la compafiia aseguradora Seguros Equinoccial S.A., que
le permiten transferir el riesgo de pérdidas econdmicas causadas por este tipo de eventos.
Adicionalmente, ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. mantiene un plan de emergencia con
el objetivo de cumplir con la normativa vigente en materia de Seguridad, Salud y Ambiente en lo
referente a la prevencion y control de riesgos de incendios y escapes de sustancias combustibles
para garantizar un ambiente seguro y saludable para los trabajadores, personal visitante que
frecuenta la instalacién, y la seguridad de sus instalaciones.

Se debe indicar que los activos que respaldan la Emisidn, de acuerdo con la declaraciéon juramentada, son:
cuentas por cobrar comerciales e inventarios. Los activos que respaldan la presente Emisién pueden ser
liquidados por su naturaleza y de acuerdo con las condiciones del mercado. Al respecto:
Uno de los riesgos que puede mermar la calidad de las cuentas por cobrar que respaldan la
emision son escenarios econdmicos adversos que podrian afectar la capacidad de pago de los
clientes a quienes se ha facturado, provocando disminucién de flujos propios de la operacién. Sin
embargo, la empresa mitiga este riesgo a través de la adecuada diversificacion de clientes.

Una concentracion en ingresos futuros en determinados clientes podria disminuir la dispersion
de las cuentas por cobrar y, por lo tanto, crear un riesgo de concentracion. Si la empresa no
mantiene altos niveles de gestién de recuperacion y cobranza de la cartera por cobrar, podria
generar cartera vencida e incobrable, lo que podria crear un riesgo de deterioro de carteray por
lo tanto de los activos que respaldan la Emision. La empresa considera que toda su cartera es de
facil recuperacion y para mitigar el riesgo le da un seguimiento continuo y cercano al
comportamiento de la cartera. Ademas, debe recordarse que la cartera estd respaldada en la
generalidad de los casos por reserva de dominio o prenda de los vehiculos vendidos.

Si la empresa no mantiene actualizado el proceso de aprobacion de ventas a crédito o los cupos
de los clientes, podria convertirse en un riesgo de generar cartera a clientes que puedan
presentar un irregular comportamiento de pago. La empresa mantiene actualizados los procesos
de aprobacion de ventas a crédito.

Al ser los inventarios parte de los activos que respaldan la emisién existen el riesgo de que estos
sufran dafios, por mal manejo, por pérdidas u obsolescencias. La empresa mitiga el riesgo través
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de un permanente control de inventarios y de un almacenamiento adecuado, evitando de esta
forma pérdidas y dafios.

Se debe indicar que dentro de las cuentas por cobrar que mantiene ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRAS.A.,,
con corte junio 2023 se registran cuentas por cobrar compafiias relacionadas por USD 845 mil, por lo que los

riesgos asociados podrian ser:

Las cuentas por cobrar compafiias relacionadas corresponden a 1,33% de los activos totales, por lo

que su efecto sobre el respaldo del Quinto Programa de Papel Comercial es poco representativo, si
alguna de las compafiias relacionadas llegara a incumplir con sus obligaciones, ya sea por motivos
internos de las empresas o por motivos exégenos atribuibles a escenarios econdémicos adversos. La

compafiia mantiene adecuadamente documentadas estas obligaciones y un estrecho seguimiento
sobre los flujos de las empresas relacionadas.

INSTRUMENTO

QUINTO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL

Caracteristicas

MONTO PLAZO EMISION = PLAZO DEL PROGRAMA
(USD) (DIAS) (DiAS) : PAGO DE CAPITAL
5.000.000 360 720 i Alvencimiento

Tipo de emision

Titulos desmaterializados.

Garantia

Garantia General de acuerdo con el Art.162 Ley de Mercado de Valores.

Garantia especifica

N/A

Destino de los recursos

En un cincuenta por ciento (50%) para capital de trabajo y en un cincuenta por ciento
(50%) para sustitucion de pasivos.

Valor nominal

UsD 1.000

Estructurador financiero

Su Casa de Valores SUCAVAL S.A.

Agente Colocador

Su Casa de Valores SUCAVAL S.A.

Agente pagador

Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE.

Representantes de
obligacionistas

Larrea Andrade & Cia. Abogados Asociados S.A.

Resguardos

Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberan permanecer en niveles de
mayor o igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos
que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.

No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

Mantener durante la vigencia del Programa la relacién de activos depurados
sobre obligaciones en circulacion, en una relacion mayor o igual a 1,25.

Compromisos adicionales

Mantener cartera vigente por un monto minimo del 120% del monto de la
emisién; es decir, USD. 6.000.000.

Limite de endeudamiento

Mantener una relacion del pasivo sobre patrimonio no mayor a 1.25 (uno punto
veinte y cinco) veces. Para la base de la verificacion se tomara los estados
financieros semestrales correspondientes a junio 30 y diciembre 31 de cada afio.
El seguimiento a los indices financieros iniciara el primer semestre calendario una
vez los titulos estén en circulacion.

Fuente: Circular de Oferta Publica

El resumen precedente es un extracto del Informe de Calificacion de Riesgos del Quinto Programa de Papel
Comercial de ASSA-AUTOMOTORES DE LA SIERRA S.A. realizado con base a la informacién entregada por la
empresa y de la informacién publica disponible.

Atentamente,

i

2% HERNAN ENRIQUE
AR LOPEZ AGUIRRE

Ing. Hernan Enrique Lopez Aguirre MSc.

Presidente Ejecutivo
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