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El objetivo de la presente guia es dotar a los potenciales inversionistas extranjeros
de un documento que les informe, en forma sumaria, cuales son los
procedimientos, requerimientos y demas aspectos relacionados para poder
ejecutar una inversion en activos financieros a través del mercado de valores
ecuatoriano.

@) DEFINICIONES

a) Inversionista Extranjero:

Es toda persona natural o juridica que no tenga una residencia fiscal en el
Ecuador.
Las personas naturales seran consideradas residentes fiscales del Ecuador cuando:

+ Su permanencia en el pais, incluyendo ausencias esporadicas, sea de 183 dias
calendario o mas, consecutivas o no, en el mismo periodo;

* Su permanencia en el pais, incluyendo ausencias esporadicas, sea de 183 dias
calendario o mas, en un lapso de 12 meses dentro de 2 periodos fiscales;

* El nucleo principal de sus actividades o intereses economicos radique en
Ecuador;

« No haya permanecido en otra jurisdiccion mas de 183 dias calendario, en el
gjercicio fiscal, y sus vinculos familiares mas estrechos se mantengan en
Ecuador.

Una persona juridica tiene residencia fiscal en Ecuador cuando haya sido
constituida o creada en territorio ecuatoriano, de conformidad con la legislacion
nacional.

b) Inversionista Nacional:

La persona natural o juridica ecuatoriana, propietaria o que ejerce control de una
inversion realizada en territorio ecuatoriano. También se incluyen en este
concepto, las personas naturales o juridicas o entidades de los sectores
cooperativistas, asociativos y comunitarios ecuatorianos, propietarios o que ejercen
control de una inversion realizada en territorio ecuatoriano.’

c) Servicio de Rentas Internas (SRI):

El Servicio de Rentas Internas es un organismo técnico y autonomo del Estado
ecuatoriano, que se encarga de la administracion tributaria en el Ecuador.

d) Impuesto a la Renta (IR):

Impuesto que grava la renta global que obtengan las
personas naturales, sucesiones indivisas y las sociedades
D \/'Q nacionales o extranjeras.
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e) Impuesto al Valor Agregado (IVA):

Impuesto que grava el valor de las transferencias locales o importaciones de bienes
muebles.

f) Impuesto de Salida de Divisas (ISD):

Impuesto sobre la transferencia o traslado de divisas al exterior en efectivo o a
través del giro de cheques, transferencias, envios, retiros o pagos de cualquier
naturaleza con excepcion de las compensaciones realizados con o sin la
intermediacion de instituciones del sistema financiero.

g) Fecha de negociacioén:

Es |la fecha en |la que se realiza la compra — venta del valor.

h) Fecha valor:

Es la fecha en la que se realiza tanto el pago como la entrega de los valores objeto
de la transaccion.

i) Casas de Valores:

Son las companias anonimas autorizadas y controladas por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, para ejercer la intermediacion de valores.

j) Catastro Publico del Mercado de Valores:

Unidad Administrativa dentro de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros en la cual se inscribe la informacion publica respecto de los emisores, los
valores y las demas instituciones reguladas por la Ley de Mercado de Valores. Para
participar en los mercados bursatil y extrabursatil, un emisor debe encontrarse
previamente inscrito en dicho Catastro.

k) Depésitos Centralizados de Compensacién y Liquidacion:

Son las instituciones publicas o las companias andnimas autorizadas por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros para recibir en deposito valores
inscritos en el Catastro Publico del Mercado de Valores, encargarse de su custodia
y conservacion y brindar los servicios de liquidacion y de registro de transferencias
y, operar como camara de compensacion de valores.

I) Activo financiero / Valor:

Derecho o conjunto de derechos de contenido esencialmente econémico,
negociables en el mercado de valores, incluyendo, entre otros, acciones,
obligaciones, bonos, cédulas, cuotas de fondos de inversion
colectivos, contratos de negociacion a futuro o a término,
permutas financieras, opciones de compra o venta, valores
de contenido crediticio de participacion y mixto que

' provengan de procesos de titularizacion y otros que
B'\/Q determine la regulacion ecuatoriana.
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e) Operacioén bursatil:

Operacion de compraventa de valores ejecutada a través de una casa de valores 'y
a través de la Bolsa de Valores de Quito con valores cotizados en el mercado
ecuatoriano.

© :POR QUE INVERTIR EN ECUADOR?

Atraer inversion extranjera directa (IED) es una tarea que se encuentra en
constante analisis por parte de las autoridades, ya que conlleva varios beneficios
para el pais receptor de los recursos, tales como:

« Acceso a capital para financiar proyectos publicos y privados.

e Acceso a conocimiento o tecnologia que crea nuevas capacidades locales o
mejora las existentes.

e Formacion de un recurso humano con acceso a mayor capacitacion e

e informacion.

* Incorporacion de redes internacionales en la economia del pais.
Generacion de actividad econdmica y empleo propios de los procesos de
inversion.

Las empresas transnacionales estan en constante busqueda de nuevos paises en
los cuales realizar inversiones, de modo que el Ecuador trabaja por captar dichas
inversionesy, por ende, los beneficios asociados a ellas.

De acuerdo con la Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL),
las organizaciones deben ajustar sus estrategias para no sélo atraer nuevos
inversionistas, sino que también deben trabajar por mantenerlos en el largo plazo;
entre los puntos mas importantes para lograrlo, tenemos:

Establecer conexiones: buscar socios fuera del pais puede ser todo un reto, pero
la clave esta en tener una red de aliados que faciliten el proceso de busqueda y
proporcionen informacion sobre personas interesadas en invertir en Ecuador.

* QGestionar estimulos: Segun una encuesta realizada por el Banco Mundial, los
posibles inversionistas a nivel internacional valoran mucho los incentivos que les
permitan tener una mayor eficiencia en el destino de sus fondos.

* Ser transparente y previsible: Los inversores buscan empresas que sean
trasparentes con su informacion, que brinden datos claros y precisos; lo cual
atraerda un mayor numero de inversionistas.

Proporcionar garantias: Es importante otorgar garantias que brinden una

proteccion legal a los posibles inversionistas.

« Contrarrestar cualquier percepcion de incertidumbre: Tal vez este sea

uno de los factores mas importantes para los inversionistas antes de

realizar una inversion ya que buscan paises con condiciones
econdmicas estables y empresas que puedan enfrentar los
posibles riesgos existentes.
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Un indicador macroeconémico que proporciona informacién sobre la situacion
econdmica de nuestro pais es la Balanza de Pagos ya que permite conocer todos
los ingresos que percibe el pais, procedentes del resto del mundo, asi como los
pagos que realiza el pais por concepto de importaciones y exportaciones hacia el
resto del mundo.

BALANZA DE PAGOS A PRECIO ACTUALES EN DOLARES
(1970 - 2018)
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Fuente: Banco Mundial
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
Periodo: 20010 - 2018
USD Millones
Transaccion / Periodo Ao
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
En el extranjero
En el pais 165,9 646,1 567,4 7271 776,6 1.331,3 754,7 624,6 1.455,9
Acciones y otras participaciones de capital 264.8 2517 2270 423.8 848,1 9845 679,00 520,9 469,9
Activos frente a inversionistas directos - - - - - - - - -
Pasivos frente a inversionistas directos 264.,8 251,7 227,0 423,8 B848,1 984,5 679,0 5209 469,9
Utilidades reinvertidas 212,9 328,0 300,6 310,0 3138 287,0 2001 160,6 2321
Otro capital (311,9) 66,4 39,8 (6,8) (385,4) 59,7 (124,4) (57,0) 7539
Activos frente a inversionistas directos - - - - - - - - -
Pasivos frente a inversionistas directos (311,9) 66,4 39,8 (6,8) (385,4) 59,7 (124,4) (57,0) 7539
SALDO 165,9 646,1 567,4 7271 776,6 1.331,3 754,7 624,6 1.455,9
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
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Fuente: Banco Central del Ecuador
INVERSION DIRECTA POR RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA
Periodo: 2010 - 2018
Miles de ddlares
Rama de actividad econémica / periodo LD
M g activicac aconamica f pe 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Agricultura, sihicultura, caza y pesca 10.676,1 454 2 17.840,5 20.756,T 380236 67.793.3 41.982.6 124.552,9 59.397.8
Comercio 93.609,0 T7.696,2 83.740,5 109.856,2 148.053,3 175.240,1 123.035,9 100.580,5 199.966,3
Construccion 28.240,2 50.534,3 315784 69.196,5 4.744 4 6.834.0 30.462.8 58.133,0 B88.086,3
Electricidad, gas y agua (6.311,7) (10.824,9) 46,447 5 29.201,3 {4.671,1) 61.757.9 1.194,8 21294 6.573,4
Explotacion de minas y canteras 178.001,5 381.201,9 2249450 252.886.2 685.338.2 559.794.4 465.826,5 68,4904 T73.507,7
Industria manufacturera 120.323,6 121.9271 135.596,2 139.015,8 108.474,2 263.619,0 37.991,6 143.902 1 106.019,6
Senicios comunales, sociales y personales 22,8081 27.824.4 1.616,6 (2.400,6)| 13.990,5 (10.916,4) (1.968,5) (3.890,7) (1.526,6)
Sendcios prestados a las empresas 67.857,2 44.883,0 39.1329 117.082,5 29,1204 249.819.4 17.141,5 82.555,6 167.268,7
Transporte, almacenamiento y comunicaciones (349.337.7) {47.618,9) {13.487 3} (8.530,3)| (247.371.6) (42.681.4) 38.984.86 47.114.3 85.737.0
TOTAL 165.866,3 646.077,4 567.410,3 727.064,2 776.601,9 1.331.260,3 754.651,9 624.567,4 1.455.930,1

INVERSION DIRECTA POR RAMA DE ACTIVIDAD
ECONOMICA
Miles de dolares
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2010 1011 1012 1013 2014 1015 2016 2017 2018
m Agricuftura, Sivicultura, cazay pesca um Comercio
Construccién B Electricidad, gas y agua
mExplotacicn de minas y canteras m Industria manufacturera
B Benvicios comunales, sociales y personales B Servicios prestados a las empresas

B Transporte, almacenamiento y comunicaciones

Fuente: Banco Central del Ecuador
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Segun datos de Pro-Ecuador como parte del Viceministerio de Promociones de
Exportaciones e Inversiones, nuestro pais es un buen lugar para invertir debido a lo
siguiente:

La economia del Ecuador es una de las mas dinamicas de la region.

De acuerdo con datos de la Comision Econdmica para América Latina (CEPAL), la
economia de nuestro pais se encuentra entre las de mejor desempeno econdmico
de América Latina.

Através de la apertura de zonas francas, permitiendo y estimulando la importacion
temporal y aumentando incentivos para la inversion en industrias nacionales
existentes, Ecuador ha ido dinamizando el clima para la inversion.

Créditos Tributarios y remision ilimitada de utilidades se otorgan en todos los
sectores de actividad econdmica.

En los Ultimos anos Ecuador ha estado eliminando barreras comerciales, abriendo
fronteras de comercio y reduciendo aranceles aduaneros para el comercio con
otros paises.

Ecuador tiene reglas claras.

La Constitucion promueve la inversion privada en la economia, garantiza la libertad
de las empresas y obliga al Estado a estimular la libre competencia y los mercados
competitivos.

Estipula la proteccion de la propiedad privada y garantiza el cumplimiento de los
contratos.

Permite que inversionistas, nacionales y extranjeros, del sector privado, mediante
concesiones o la privatizacion de empresas estatales, adquieran responsabilidades
en temas como la construccidon y manejo de obras publicas y abastecimiento de los
servicios basicos, los mismos que son manejados por el Estado.

La ley ecuatoriana también establece que los inversionistas nacionales y los
extranjeros deben ser tratados por igual ante la ley y deben otorgarseles los
mismos derechos.

Ecuador provee diversos incentivos a los inversores.

El pais cuenta con una de las tasas de Impuesto a la Renta mas bajas de la
region, reducciones en Impuesto a la Renta por reinversion en activos
productivos, exoneracion del pago del Impuesto a la Salida de Divisas
(ISD), beneficios adicionales para medianas empresas tales como
capacitaciones y asistencia técnica, algunos de los cuales se
encuentran detallados en el punto 6 de la presente guia.

D . / Ecuador tiene una ubicacién privilegiada e
L) \/ infraestructura para aprovecharla.
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El pais se sitUa al norte de América del Sur sobre la costa del Océano Pacifico, lo
gue le otorga una posicion estratégica dentro del continente por su acceso directo
desde el océano.

Ubicacion estratégica en la mitad del mundo, lo que le otorga un clima diversoy lo
convierte en una de las areas agricolas mas productivas del mundo.

El sistema portuario de Ecuador esta compuesto de puertos estatales y muelles
privados, especializados en carga general y petroleos.

Ecuador es uno de los paises mas competitivos en la regidon en tarifas eléctricas
para el sector comercial y productivo.

La inversion en energia renovable deberia permitir a Ecuador incrementar sus
ventajas comparativas, gracias a la construccion de las nuevas hidroeléctricas.

Ecuador cuenta con acceso sofisticado a servicios de telecomunicaciones.
Dentro de las politicas de telecomunicaciones del Gobierno Ecuatoriano, se
encuentra el crecimiento de la fibra 6ptica cuya longitud se multiplicé en los

dltimos anos, lo que representa un beneficio directo para todos.

Ecuador cuenta con una o6ptima red de aeropuertos, de los cuales tres son
internacionales.

Los aeropuertos de Quito, Guayaquil y Manta cuentan con caracteristicas que per-
miten mantener un sistema logistico favorable para las importaciones y exporta-
ciones.

Ecuador es un gran productor agricola.

Un gran volumen de produccion corresponde a los cultivos permanentes, como
por ejemplo banano, platano, café, cacao, palma africana, cana de azucar, entre
otros productos.

Ecuador es uno de los mayores exportadores del mundo en: banano, cacao, cama-

ron, flores, atun en conservas, por lo cual la agricultura continUda realizando aportes
significativos a la produccion, empleo y exportaciones del pais.

@ PROCESO PARA INVERTIR EN
ECUADOR

Los pasos para invertir un activo financiero en Ecuador son los
siguientes:

BVQ
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a. El inversionista extranjero debe contactar a una casa de valores ecuatoriana. Un
listado de casas de valores activas y su informacion de contacto puede ser
descargado en el portal web de la Bolsa de Valores de Quito:
https://mWww.bolsadequito.com/

El inversionista podra contactar directamente con la casa de valores en Ecuador, o
contactar con un intermediario en el extranjero con el cual la casa de valores
mantenga un convenio de corresponsalia. Este convenio permite que el
intermediario en el extranjero tome 6rdenes de compra o venta de valores o refiera
comitentes a la casa de valores en Ecuador.

b. El rol de |a casa de valores frente a ese inversionista es:

Revision de capacidad legal para invertir en Ecuador

Revisién del nivel de conocimiento que el inversionista
maneja y lo perfila en funcién del riesgo

Asesora al inversionista en los emisores y valores que se
estan negociando en el Ecuador segun su perfil

legal de los emisores que estan cotizando en bolsa

Ejecuta de la operaciéon bursatil sobre la base de las

4 Provee al inversionista de informacién financiera y
5 instrucciones dadas por el inversionista

CASA DE VALORES

Puede realizar administracién de portafolios 2 en caso
de que el inversionista asi lo requiera

c. Negociar en el mercado de valores a través de operadores autorizados.

d. El inversionista suscribe un contrato con la casa de valores para la ejecucion de
la operacion bursatil.

e. El inversionista entrega a la casa de valores la informacion y documentacion
requerida.

f. En caso de 6rdenes de compra, el inversionista entregara el dinero corres-
pondiente a la compra.

g. La casa de valores procede con el ingreso de la orden de
negociacion en el sistema transaccional de la Bolsa de
Valores de Quito a través del registro de la postura de
compra o venta.

BvVQ
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h. Una vez que el mercado acepte las condiciones de la postura de compra o venta,
se genera el cierre de la transaccion.

i. Finalizada la negociacion, se inicia el proceso de post negociacidén y por
consiguiente el proceso de compensacion y liquidacion a través de los depdsitos
centralizados de compensacion y liquidacion.

j. La casa de valores transfiere los recursos recibidos al Depdsito (en caso de
compra) o bloquea los recursos (en caso de venta).

k. El Deposito lleva a cabo el proceso de compensacion y liquidacion y crea una
subcuenta de valores a nombre del inversionista.

I. EI Depdsito notifica al Inversionista con el usuario y clave de su subcuenta de
valores.

Inforrmacion basica Chnero para
y contrata de negociacion rvarsin

FPersona PHOF ASEROT
natural / juridica profesiona

Casa de Valores
S0 PROCRSD NG rEsd
BOLSA DF VALDRES DE OUITD -

Megociaciin en Orden de compra
Transaccionales de la BYD en el Sstema Transacciona
OO 2 .
S Mecstra k = {\_-
:_— — ﬁ
I I
Em cuenta digita iYa eres un

o5 papeles odouiridos ifversionista!

f. En caso de 6rdenes de compra, el inversionista entregara el dinero corres-
pondiente a la compra.

g. La casa de valores procede con el ingreso de la orden de
negociacion en el sistema transaccional de la Bolsa de
Valores de Quito a través del registro de la postura de
compra o venta.
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e REQUISITOS DOCUMENTALES PARA
INVERTIR

Sin perjuicio de los procedimientos internos que cada casa de valores aplique, a
continuacion, se presenta un detalle de los documentos basicos a ser remitidos por
el inversionista extranjero a la casa de valores, previo a la realizacion de una
negociacion en mercado de valores.

DOCUMENTOS REQUERIDOS PERSONA | PERSONA
NATURAL | JURIDICA

Formulario de informacion. * *

Contrato de comision mercantil. * *

Copia del documento de identificacion. *

Copia de la visa o permiso de ingreso y permanencia | *

temporal.

Referencias bancarias y/o comerciales. *

Copia de un recibo de cualquiera de los servicios | * *

basicos.

Formulario de origen y destino licito de recursos. * *

»

Certificado de existencia legal con fecha de expedicion
no mayor a un mes.

Copia de la escritura de constitucion.

Copia de los estatutos sociales vigentes.

MNémina actualizada de socios o accionistas.

Copia cerlificada del nombramiento del representante
legal o apoderado.

Copia del documento de identificacion de otras personas *
que se encuentren autorizadas a representar a la
empresa; de ser aplicable.

| % | »

Copia del documento de identificacion de las personas *
que sean firmas autorizadas de la empresa.

Estados financieros auditados, minimo del afio anterior, *
si aplica.

Certificado de pago del impuesto a la renta del afo *

inmediato anterior, en caso de ser aplicable.

Adicionalmente, en el expediente del cliente, la casa de valores dejara constancia
del resultado de la revision interna que realice de listas de informacién nacionales
e internacionales.

Las casas de valores en el Ecuador son responsables de determinar la capacidad
legal de los inversionistas. En este sentido, y en especial en los casos de venta
de activos financieros, es posible que la casa de valores solicite
informacion adicional para determinar esta capacidad sobre la base
de los siguientes documentos:
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Cédula representante legal, padre o madre (quién tenga patria
potestad)
Menor En ausencia de patria potestad, documento que autoriza la
Adulto designacion de tutor para el menor
) Cédula menor de edad
g Partida de nacimiento
w Sin separacion En caso de venta, autorizacion
= de bienes expresa del otro conyuge
(=] Casado/a Con Detalle de capitulaciones
< capitulaciones inscritas  (Verificar si aplican
E mz:}trimoniales sobre todo tipo de bienes,
(&) presentes o también futuros)
<
o En caso de falta de actualizacion de divorcio en
< . . cédula, acta de disolucion de la sociedad conyugal,
(6] Divorciado/a . ; . ]
0 en su ausencia razon del divorcio asentada en la
inscripcion de matrimonio
Acta de posesion efectiva de los bienes del
Viudo/a causante
Acta de particion de bienes hereditarios
Reconocimiento judicial o notarial de union de
Unidn de hecho | hecho, de no existir constancia en cédula
En caso de venta, autorizacion de la contraparte
Cédulas de derecho habientes
Acta de defuncion
Sin testamento | Acta de posesion efectiva
Acta de particion de bienes
hereditarios
Herencles Cedulas de derecho habientes
Sucesion Acta de defuncion
ggrnﬁ:f; Con testamento | Acta de posesion efectiva
Acta de particién de bienes
Copia de testamento
Cédulas de derecho habientes
Copia de testamento
Legados =
Acta de defuncion
Acta de posesion efectiva
Sociedades En caso de existir apoderado legal que represente a
Andnimas sociedad, copia del poder
Sociedades
mercantiles | Sociedades de et
R are En caso de existir apoderado legal que represente a
esponsabilidad 5 :
L sociedad, copia del poder
Limitada
Sociedad En caso de existir apoderado legal que represente a sociedad, copia
Civiles del poder
Nombramiento representante legal
Estatuto de fundacion
Resolucién o acta de aprobacién por parte del ente
estatal respectivo
Corporaciones / | Acuerdo Ministerial del Ministerio de Relaciones
Fundaciones / | Exteriores y Movilidad Humana, para las ONGs
ONGs interesadas especificamente en actividades de
cooperacion internacional no reembolsable en el
Otros Ecuador
En caso de existir apoderado legal que represente a
sociedad, copia del poder
Nombramiento representante legal
Estatuto de fundacion
Congregaciones | Acuerdo del Ministerio de Justicia, Derechos
Religiosas Humanos y Cultos
En caso de existir apoderado legal que represente a
sociedad, copia del poder




Los documentos emitidos en el extranjero, que tengan el caracter de publicos o
cuya firma deba ser reconocida, deberan seguir un proceso de legalizacion o
apostilla a fin de ser presentados a la Casa de Valores, segun corresponda.

TRATAMIENTO TRIBUTARIO APLICABLE AL

MERCADO DE VALORES

En el cuadro siguiente constan los tres tipos de impuestos aplicables a una
inversion financiera en el Ecuador y su aplicabilidad o exencion de ser el caso:

CONCEPTO DEL IMPUESTO

Valores de renta variable

Dividendos v utilidades distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador

Utilidades, rendimientos o beneficios de las
sociedades, fondos v fideicomisos de
titularizacion en el Ecuador, o cualguier otro
vehiculo similar, cuya actividad econdmica
exclusivamente sea la inversion y administracion
de activos inmuebles.

Aplican condiciones

Las utilidades provenientes de la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones,
olros derechos representativos de capital
realizadas en bolsas de valores ecuatorianas,
hasta por un monto anual de dos fracciones
basicas gravadas con tarifa cero del pago del
impuesto a la renta de personas naturales

Valores de renta fija

Inversiones en valores en renta fija que se
negocien a traves de las bolsas de wvalores del
pais o del Registro Especial Bursatil

Las inversiones en renta fija
deberédn efectuarse a partir del
01 de enero de 2016, emitirse
a un plazo de 360 dias
calendario o mas, ¥
permanecer en posesion del
tendedor que se beneficia de
la exoneracion por lo menos
360 dias de manera continua

Los rendimientos financieros orginados en la
deuda plblica ecuatoriana

N/A

Impuesto al
valor
agregado
IVA

WA 0% en los bursatiles prestados por las
entidades legalmente autorizadas para prestar los
mismos

Impuesto a
la Salida de
Divisas

Los pagos realizados al exterior, por concepto de
dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador

No exento

exoneracion  cuando  los
dividendos se distribuyan a
favor de sociedades
extranjeras de las cuales, a su
vez, dentro de su cadena
propiedad, posean directa o
indirectamente derechos
representativos de capital, las
personas naturales o
sociedades  residentes o
domiciliadas en el Ecuador

Los pagos efectuados al exterior por rendimientos
financieros, ganancias de capital y capital de
aquellas inversiones provenientes del exterior,
ingresadas al mercado de valores del Ecuador

No exento

A

Los pagos realizados al exterior, provenientes de
rendimientos financieros, ganancias de capital, y
capital, en wvalores emitidos por sociedades
domiciliadas en el Ecuador, que hubieran sido
adquiridos en el exteror, destinadas al
financiamiento de vivienda, de microcrédito o de
las inversiones productivas

No exento




En el siguiente cuadro se detallan los porcentajes y conceptos de retencion en la
fuente de impuesto a la renta aplicables al mercado de valores ecuatoriano:

RETENCIONES EN LA FUENTE DE IMPUESTO A LA RENTA

PERSONA
JURIDICA

P
FISCALES

Las utlidades provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de
acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital
reglizadas en bolsas de valores
ecuatorianas

Literal c), numeral 5, Articulo 2,
Resolucion 78T

Los ingresos por concepto de
intereses, descuentos v cualguier
otra clase de rendimientos
financieros generados por
préstamos, cuentas  corrientes,
certificados financieros, polizas de
acumulacion, depdsitos a plazo,
cerlificados de inversion, avales,
fianzas y cualguier otro tipo de
documentos similares, sean éstos
emitidos por sociedades constituidas
o establecidas en el pais, por
sucesiones indivisas o por personas
naturales residentes en el Ecuador
(Valores de renta fija del sector
privado)

Literal ¢), numeral 3, Articulo 2,
Resolucién 787 y Articulo 4
Resolucion 787

Intereses que, cualguier entidad del
gsector pdblico reconozea a favor de
los sujetos pasivos (Valores de renta
fiia emitidos por el sector pdblico)

Literal d), numeral 3, Articulo 2,
Resolucion 787 y Numeral 25
articulo ) LORTI

Rendimientos financieros pagados a
naturales y sociedades (No a IFls
que s 1%)

Articulos 3 y 4 de Resolucion
787

Rendimientos financieros:
obligaciones

Articulos 3 v 4 de Resolucion
787

Rendimientos financieros:  bonos
convertibles en acciones

Articulos 3 y 4 de Resolucidn
787

Rendimientos financieros:
Inversiones en titulos valores en
renta fila gravados

Articulos 3 v 4 de Resolucion
T&T

Rendimientos financieros:
Inversiones en titulos valores en
renta fija exentos

Articulo & de Resolucidn 787

Dividendos y Utilidades

Hasta 25%

Art, 39.2 de la LORTI

En el caso de que la
distribucion se realice a no
residentes fiscales en Ecuador
y el beneficiario efectivo sea
una persona natural residente
fiscal en el Ecuador se aplicara
hasta el 25%

Impuesto a la Salida de Divisas
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Aplican condiciones en cada
cas0




En cuanto a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta, es necesario tomar
en consideracion ciertos aspectos comunes:

a. El monto minimo para efectuar retenciones es de USD 50.

b. El comprobante de retencion debera ser entregado en un plazo de cinco dias
habiles a partir de la emision del comprobante de venta.

c. No estan sujetos a retencion en la fuente del impuesto a la renta: las Instituciones
y Empresas del Sector Publico, incluido el BID, CAF, CFN, ONU y Banco Mundial,
instituciones de educacion superior (legalmente reconocidas por el SENESCYT);
instituciones sin fines de lucro (legalmente constituidas); misiones diplomaticas de
paises extranjeros; pagos por concepto de reembolso de gastos, compra venta de
divisas, transporte publico de personas, ni en la compra de inmuebles o de
combustibles; y los demas pagos para quienes dicho ingreso no constituya renta
gravada.

d. Para las transacciones efectuadas en el exterior se debera considerar si existe
convenio de doble tributacion, sin convenio de doble tributacidn o transacciones a
favor de personas o sociedades radicadas en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

OBLIGACIONES DEL INVERSIONISTA
EXTRANJERO CON OTRAS INSTITUCIONES

Es importante considerar que aparte de la operativa de mercado de valores para
gejecutar la inversion financiera en el Ecuador al inversionista se le generan
obligaciones para con otras entidades tales como:

Frente a la compania en la cual se invierte

En el caso de que el inversionista sea una sociedad extranjera y adquiera acciones
de una empresa ecuatoriana, debera considerarse que las sociedades extranjeras
podran ser socias o0 accionistas de companias ecuatorianas si sus capitales estan
representados Unicamente por participaciones, partes sociales o acciones
nominativas.

Dichas sociedades extranjeras tienen la obligacion de presentar a la compania
ecuatoriana, durante el mes de diciembre de cada ano, los documentos detallados
a continuacion:

* Certificado de Existencia Legal del pais de origen, dicha
certificacion sera apostillada o autenticada por coénsul
ecuatoriano.
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« Certificado de Accionistas de la sociedad extranjera suscrita y certificada ante
Notario Publico por el secretario,administrador o funcionario de la prenombrada
sociedad extranjera, que estuviese autorizado al respecto, o por un apoderado
legalmente constituido. Si la lista hubiere sido suscrita en el exterior, sera
apostillada o autenticada por céonsul ecuatoriano.

e Certificado de Residencia Fiscal (Formularios W8 - Empresas de fondos,
unipersonales de origen Estados Unidos; y/o el W9 Empresas limitadas de
cualquier origen.)

* Todos los certificados deben ser apostillados, traducidos al espanol y notariados.

* La informacion es remitida por la casa de valores al emisor y el emisor reporta a
la Superintendencia de Companias Valores y Seguros.

Frente al Banco Central del Ecuador

En caso de persona natural o juridica extranjera se debe ingresar al siguiente link
donde declara ante el Banco Central del Ecuador la inversion de persona extranjera
en Ecuador, a través del Formulario de inversion extranjera, siguiendo los
siguientes pasos:

Ingrese al link:
https://mwww.bce.fin.ec/images/formulario/InversionExtranjera/validaRUC.html

Digite el numero de RUC:

=

l.‘

ot
)

-1
- rl'l (TR 2
¥ o
-Registro de Inversion Extranjera

Numero de RUC: 1750052696001

Enviar

Llene los campos del formulario:
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o }1
W - -
;t‘i BANCO CENTRAL DEL ECUADOR Oficina: Seleccione... ¥
% G Registro de Inversion Extranjera No.Secuencial: 27904
- Banoe Cartral o ik
'y i
EMPRESA RECEPTORA | RUC:
. CIUDAD
DIRECCION _
/’TELEFDHD
ACTMIDAD :
ECONOMICA Seleccione.... v
ICESIONARIO PAlS| Seleccione... v I
| CEDENTE Pais| Seleccione... v |
{MODALIDAD DE LA INVERSION MONTO EN USD (Ej. 12345.34)

ICOMPENSACION DE CREDITOS EXTERNOS
ICOMPRA A NACIONALES

DISMINUCION DE CAPITAL

ECSICION

FUSION POR ABSORCION

LEGADO O DONACION

LIQUIDACION DE SOCIEDAD

MOMNETARIA

MO MONETARIA

RESERVAS

REVALORIZACION

ISUCESION

|[TRANSFERENCIA ENTRE EXTRANIEROS
UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS

VENTA &4 NACIONALES

|[TOTAL DE REGISTRO

TIPO DE INVER SIOM: Seleccions v RESERVADO PARA EL USO DEL
5 - BANCO CENTRAL DEL ECUADOR
FECHA DE INVER SION: L]

CARPETA No.

REPRESENTANTE LEGAL FECHA :

NOMERE :
CI / PASAPORTE :
DIRECCION | o e e

FIRMA AUTORIZADA
EMAIL

FIRMA

Aceptar
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En las transferencias de acciones de inversionistas nacionales o extranjeros a
extranjeros, se podra incluir en el formulario de registro con caracter informativo, el
precio de negociacion de dichas acciones, a cuyo efecto se presentara copia del
documento de respaldo de la negociacion.

El inversionista o su delegado, apoderado o mandatario, o el representante legal de
la empresa receptora de la inversion, adjunto al formulario antes indicado,
presentara copias de los siguientes documentos:

« Documento que demuestre la transferencia de fondos al pais;

» Transferencia de acciones o participaciones por medio de compra a nacionales,
transferencia entre extranjeros, venta a nacionales, sucesiones, legados o
donaciones: copia certificada del libro de acciones y accionistas o copia
certificada de la notificacion de la transaccion remitida a la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros.

El registro en el Banco Central del Ecuador se debe realizar en un plazo no mayor a
40 dias calendario, contados desde la fecha efectiva de la inversion.
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