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MERCADO DE VALORES EN ECUADOR: UNA OPORTUNIDAD DE INVERSION

@ OBJETIVO

La presente guia busca dotar a potenciales inversionistas extranjeros de informaciéon sumaria
respecto a los requisitos, procedimientos, beneficios y demas aspectos derivados de la
inversiéon en activos financieros a través del mercado de valores ecuatoriano.

@ DEFINICIONES

a) Casas de valores:

Companias anénimas autorizadas y controladas por la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros para ejercer la intermediacion de valores.'

b) Catastro publico del mercado de valores:

La persona natural o juridica ecuatoriana, propietaria o que ejerce control de una inversion
realizada en territorio ecuatoriano. También se incluyen en este concepto, las personas
naturales o juridicas o entidades de los sectores cooperativistas, asociativos y comunitarios
ecuatorianos, propietarios o que ejercen control de una inversion realizada en territorio
ecuatoriano.’

c) Depésitos centralizados de compensacion y liquidacion:

Instituciones publicas o companias andnimas autorizadas por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros para recibir en depdésito valores inscritos en el Catastro
Publico del Mercado de Valores, encargarse de su custodia y conservacion y brindar los
servicios de liquidacién y de registro de transferencias y, operar como camara de
compensacion de valores.’

d) Extranjero:
Toda persona natural o juridica que no tenga residencia fiscal en el Ecuador.

Se considera que una persona natural tiene residencia fiscal en Ecuador cuando:

1. Su permanencia en el pais, incluyendo ausencias esporadicas, sea de 183 dias
calendario 0 mas, consecutivas 0 no, en el mismo periodo;

2. Su permanencia en el pais, incluyendo ausencias esporadicas, sea de 183 dias
calendario 0 mas, en un lapso de 12 meses dentro de dos periodos fiscales;

1Coédigo Organico Monetario y Financiero, Libro Il (Ley de Mercado de Valores). Asamblea Nacional del Ecuador,
22 de febrero de 2006. Art. 56
2 cédigo Orgéanico Monetario y Financiero, Libro Il (Ley de Mercado de Valores). Asamblea Nacional del

L/ BOLSA DE ECuagg(r')’dzizggeoffgbér:é)odewliohz(tiaﬁg;iinandero, Libro Il (Ley de Mercado de Valores). Asamblea
VAI_O RES Nacional del Ecuador, 22 de febrero de 2006. Art. 60
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3. El nucleo principal de sus actividades o intereses econdmicos radique en Ecuador;

4. No haya permanecido en otra jurisdiccion mas de 183 dias calendario, en el ejercicio
fiscal, y sus vinculos familiares mas estrechos se mantengan en Ecuador.

Se considera que una persona juridica tiene residencia fiscal en Ecuador cuando haya sido
constituida o creada en territorio ecuatoriano, de conformidad con la legislaciéon nacional.”

e) Impuesto a la renta (IR):

Impuesto que grava la renta global que obtengan las personas naturales, sucesiones
indivisas y las sociedades nacionales o extranjeras.”

f) Impuesto al valor agregado (IVA):

Impuesto que grava el valor de las transferencias locales o importaciones de bienes muebles
de naturaleza corporal, en todas sus etapas de comercializacion, asi como a los derechos de
autor, propiedad industrial y derechos conexos; y al valor de los servicios prestados.”

d) Impuesto de salida de divisas (ISD):

Impuesto sobre el valor de todas las operaciones y transacciones monetarias que se realicen
al exterior, con o sin intervencién de las instituciones que integran el sistema financiero.”

h) Inversion extranjera:

Inversidn que es de propiedad o que se encuentra controlada por personas naturales o
juridicas extranjeras domiciliadas en el extranjero, o que implique capital que no se hubiere
generado en el Ecuador.”

i) Inversiéon nacional:

Inversion que es de propiedad o que se encuentra controlada por personas naturales o

juridicas ecuatorianas, o por extranjeros residentes en el Ecuador, salvo que demuestren que
. 9

se trate de capital no generado en el Ecuador.

j) Inversionista nacional:

Persona natural o juridica ecuatoriana, propietaria o que ejerce control de una inversiéon
realizada en territorio ecuatoriano a través de cualquier vehiculo juridico, como fideicomisos
o fondos de inversion. También se incluyen en este concepto a las entidades de los sectores
cooperativistas, asociativos y comunitarios ecuatorianos, propietarios o que ejercen control
de una inversion realizada en territorio ecuatoriano.”

4 Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno. Asamblea Nacional del Ecuador, 29 de diciembre 2007. Arts. 4.1y 4.2
Ley Organica de Régimen Tributario Interno. Asamblea Nacional del Ecuador, 29 de diciembre 2007. Art. 1
6 Ley Organica de Régimen Tributario Interno. Asamblea Nacional del Ecuador, 29 de diciembre 2007. Art. 52
7 Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria. Asamblea Nacional del Ecuador, 29 de diciembre 2007. Art. 155
8 Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones COPCI. Asamblea Nacional del Ecuador, 29 de diciembre de
2010. Art. 13 literal ¢)
9Cédigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones COPCI. Asamblea Nacional del Ecuador, 29 de
diciembre de 2010. Art. 13 literal d)
BOLSA DE 10 Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones COPCI. Asamblea Nacional del

Ecuador, 29 de diciembre de 2010. Art. 13 literal e)
VALORES
QUITO

GUIA PARA EL INVERSIONISTA EXTRANJERO

3



k) Mercado bursatil:

Mercado conformado por ofertas, demandas y negociaciones de valores inscritos en el
Catastro Publico del Mercado de Valores, en las bolsas de valores y en el Registro Especial
Bursétil (REB), realizadas por los intermediarios de valores autorizados, de acuerdo con lo
establecido en la presente Ley."

I) Mercado extrabursatil:

Mercado primario que se genera entre la institucion financiera y el inversor sin la intervencion
de un intermediario de valores, con valores genéricos o de giro ordinario de su negocio,
emitidos por instituciones financieras, inscritos en el Catastro Publico del Mercado de Valores
y en las Bolsas de Valores.”

m) Operacién bursatil:
Operacion de compraventa de valores inscritos en el Catastro Publico de Mercado de Valores

y las Bolsas de Valores, ejecutada a través de la Bolsa de Valores de Quito, con la
intervencién de una Casa de Valores.

n) Servicio de rentas rnternas (SRI):

Organismo técnico y autbnomo del Estado ecuatoriano, encargado de la administracion
tributaria en el Ecuador.

0) Superintendencia de compainias, valores y seguros:

Organismo técnico, con autonomia administrativa y econémica, que ejerce las funciones de
vigilancia, auditoria y control del mercado de valores con el propésito de que las actividades
de este mercado se sujeten al ordenamiento juridico y atiendan al interés general.”

p) Valor / activo financiero:

Derecho o conjunto de derechos de contenido esencialmente econémico, negociables en el
mercado de valores, incluyendo, entre otros, acciones, obligaciones, bonos, cédulas, cuotas
de fondos de inversion colectivos, contratos de negociacion a futuro o a término, permutas
financieras, opciones de compra o venta, valores de contenido crediticio de participacion y
mixto que provengan de procesos de titularizacidon y otros que determine la regulacion
ecuatoriana. ”

ﬂCc’:digo Organico Monetario y Financiero, Libro Il (Ley de Mercado de Valores). Asamblea Nacional del Ecuador, 22 de febrero de 2006.
Art.3

uCédigo Organico Monetario y Financiero, Libro Il (Ley de Mercado de Valores). Asamblea Nacional del Ecuador, 22 de
febrero de 2006. Art. 3

13 Codigo Organico Monetario y Financiero, Libro Il (Ley de Mercado de Valores). Asamblea Nacional del Ecuador,

BOLSA DE 22 de febrero de 2006. Art. 10
14 Codigo Orgénico Monetario y Financiero, Libro I (Ley de Mercado de Valores). Asamblea Nacional del

VAI_ORES Ecuador, 22 de febrero de 2006. Art. 2
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© ;POR QUE INVERTIR EN ECUADOR?

Importancia de la Inversion Extranjera Directa

La inversion extranjera directa (IED) constituye la entrada neta de inversiones para obtener
un control de gestion duradero de una empresa que funciona en un pais que no es el del
inversionista. Es la suma del capital accionario, la reinversion de las ganancias, otras formas
de capital a largo plazo y capital a corto plazo, tal como se describe en la balanza de pagos.
Atraer inversion extranjera directa es una tarea que se encuentra en constante analisis por

parte de las autoridades, ya que conlleva varios beneficios para el pais receptor de los
recursos, tales como:

a. Acceso a capital para financiar proyectos publicos y privados.

b. Acceso a conocimiento o tecnologia que crea nuevas capacidades locales 0 mejora
las existentes.

c. Formacién de un recurso humano con acceso a mayor capacitacion e informacion.
d. Incorporacion de redes internacionales en la economia del pais.

e. Generacion de actividad econdmica y empleo propios de los procesos de inversion.

Las empresas transnacionales se encuentran en constante blusqueda de nuevos paises en
los cuales efectuar inversiones, de modo que el Ecuador trabaja por captar dichas inversiones
y, consecuentemente, los beneficios asociados a ellas.

De acuerdo con la Comisidbn Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), las

organizaciones deben ajustar sus estrategias, no solamente para atraer nuevos

inversionistas, sino también para mantenerlos en el largo plazo. Entre los puntos
mas importantes para lograrlo, tenemos:

D: } ~ BoLsA D
\/ VALORES
D, QUITO
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a. Establecer conexiones: Buscar socios fuera del pais puede ser todo un reto, pero la
clave se encuentra en tener una red de aliados que faciliten el proceso de busqueda y
proporcionen informacidén sobre personas interesadas en invertir en Ecuador.

b. Gestionar estimulos: Segun una encuesta realizada por el Banco Mundial, los
potenciales inversionistas a nivel internacional valoran mucho los incentivos que les
permitan tener una mayor eficiencia en el destino de sus fondos.

c. Ser transparente y previsible: Los inversores buscan empresas que sean
transparentes con su informacién, que brinden datos claros y precisos.

d. Proporcionar garantias: Es importante otorgar garantias que brinden una proteccion
legal a los posibles inversionistas.

e. Contrarrestar cualquier percepcion de incertidumbre: Considerado uno de los factores
mas importantes para los inversionistas previo a efectuar una inversién, quienes
procuran buscar paises receptores con condiciones econémicas estables y empresas
que puedan enfrentar los posibles riesgos existentes.

En el contexto actual, las economias de los paises se han visto afectadas por la pandemia por
Covid-19, trayendo efectos negativos en los flujos de la IED a nivel global. Segun datos de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, en el Ecuador, durante el periodo
comprendido entre 2013 y 2017, la mayor cantidad de dolares provenientes de la IED se veia
representado por aumentos de capital en un 95% y por la creacion de nuevas empresas en
un 5%; sin embargo, para el 2020 alrededor del 57% corresponde a aumentos de capital y el
43% por constitucion de nuevas empresas.

BOLSA DE
VALORES
QuUITO
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La CEPAL afirma que en 2020 la pandemia por Covid-19 tuvo un efecto negativo en las
inversiones de las empresas transnacionales. En América Latina y el Caribe ingresaron
105.480 millones de dolares por concepto de inversion extranjera directa (IED), lo que
representa unos 56.000 millones de dblares menos que en 2019.”

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA — ENTRADA NETA DE CAPITAL
(1970 — 2019)
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Fuente: Banco Mundial / Elaboraciéon: Bolsa de Valores Quito

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA POR MODALIDAD DE INVERSION
Periodo: 2016 - 2021
USD Millones

Afos
2016 2017 2018 2019 2020 2021 (3)

Transaccion / Periodo

En el extranjero - - - - - -
En el pais 764,0 | 629,5 1.388,5 | 9739 | 1.150,2 (1314
Acciones y ofras participaciones de capital 679,0 | 520,9 469,9 430,6 836,9 (1154

Activos frente a inversionistas directos - - - - - -

Pasivos frente a inversionistas directos 679,0 | 520,9 469,9 430,6 836,9 (1154
Utilidades reinvertidas 200,1 160,6 2324 169,6 157,4 | 38,2
Otro capital 115,0 52,1 686,1 373,8 155,9 | 22,2

Activos frente a inversionistas directos - - - - - -

Pasivos frente a inversionistas directos 115,0 52,1 686,1 373,8 155,9 |22,2

SALDO 764,0 | 629,5 | 1.388,5 | 973,9 | 1.150,2 |131,4

(8) Tercer trimestre
Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracion: Bolsa de Valores Quito

'S La Inversion Extranjera Directa en América Latina y el Caribe, 2021
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA POR RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA
Periodo: 2016 - 2021
USD Millones
Rama de actividad economica / periodo Afos
2016 2017 2018 2019 2020 2021 (3)
Agricultura, silvicultura, caza y pesca 41.886,6 | 124.507,9| 69.678,3 97.896,1 10.222,8 12394
Comercio 123.033,9|100.578,5| 89.124,7 | 77.017,0 | 99.117,4 3.376,5
Construccion 30.464,8 | 59.133,0 | 88.986,3 | 69.231,6 | 176.787,7 5116,2
Electricidad, gas y agua 1.194,8 21294 8.073,4| 6.705,7 11.846,7 0,4
Explotacién de minas y canteras 467.231,5| 68.394,4 | 808.258,7 |425.626,3| 585.307,7 19.623,8
Industria manufacturera 37.991,6 | 143.902,1| 104.831,2 |110.070,1| 37.319,4 85.579,3
Servicios comunales, sociales y personales 1.968,5 3.890,7 1.222,0 6.788,6 44,0249 15.176,1
Servicios prestados a las empresas 25.133,5 | 87.547,6 | 167.812,2 | 95.293,0 | 202.434,3 1.601,7
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 39.080,6 | 47.210,3 | 52.914,0 | 98.864,3 3.626,8 5.333,1
TOTAL 764.048,9 | 629.512,4 | 1.388.456,8 | 973.915,5| 1.150.241,9 | 131.364,3
() Tercer trimestre
900.000
800.000
700.000
600.000
500.000
400.000
300.000
200.000
100.000
> b Bl bl v L
-100.000 2016 2017 2018 2019 2020 2021 (3)
W Agricultura, silvicultura, caza y pesca m Comercio
Construccion Electricidad, gas y agua
m Explotacion de minas y canteras m Industria manufacturera
m Servicios comunales, sociales y personales B Servicios prestados a las empresas

B Transporte, almacenamiento y comunicaciones

Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracion: Bolsa de Valores Quito
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Ventajas de elegir a Ecuador como destino de inversion

De los paises de la regién, Ecuador es considerado uno de los mas propicios como destino
de inversion extranjera, por las siguientes razones: "

a) Economia dindmica

De acuerdo con datos de la Comision Econémica para América Latina (CEPAL) y el Banco
Central del Ecuador, la economia de Ecuador ha venido creciendo de manera sostenida en
los Gltimos afios, resultado de la implementacion de politicas gubernamentales que favorecen
la inversion.

Adicionalmente, el Ecuador cuenta con Zonas Especiales de Desarrollo Econédmico (ZEDE),
como destino aduanero para que se asienten nuevas inversiones en transferencia y
desagregacion de tecnologia e innovacion, diversificacion industrial, servicios logisticos, y de
servicios de turismo, facilitando de esta manera los encadenamientos productivos y la
diversificacion de la oferta exportable, y otorgando a su vez exoneraciones y dispensas
tributarias.

Ecuador ha trabajado desde finales de los afos noventa en una serie de regulaciones con
incentivos fiscales y aduaneros que proveen importantes beneficios a los inversionistas.

Finalmente, Ecuador es un pais dolarizado, lo que lo convierte en una de las economias mas
estables de América Latina.

b) Seguridad para los inversionistas

La Constitucién ecuatoriana establece igualdad de trato ante la ley y en derechos para los
inversionistas nacionales y extranjeros; promueve la inversion privada en la economia;
garantiza la libertad de las empresas y obliga al Estado a estimular la libre competencia y los
mercados competitivos; estipula la proteccion de la propiedad privada; y, permite la
delegacion o concesion a inversionistas nacionales y extranjeros del sector privado, para la
gestidon de los sectores publicos.

¢) Diversidad de incentivos

La normativa ecuatoriana provee exoneraciones en la declaracion de Impuesto a la Renta,
Impuesto a la Salida de Divisas, e Impuesto al Valor Agregado, para sectores priorizados,
industrias basicas, inversiones establecidas en ZEDE, entre otros.

' 16Guia del Inversionista. Viceministerio de Promocion de Exportaciones e Inversiones,
D o BOLSA DE www.produccion.gob.ec
VALORES
L) QuITO
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d) Ubicacion e infraestructura privilegiadas

El pais se situa al norte de América del Sur sobre la costa del Océano Pacifico, lo que le
otorga una posicion estratégica dentro del continente por su acceso directo desde el océano.

Ecuador posee la mayor biodiversidad por kildmetro cuadrado del mundo y una ubicacién
estratégica al norte de América del Sur, sobre la costa del Océano Pacifico y la linea
ecuatorial. Esta ubicacién le hace merecedora de un clima estable, favorable para la
produccion agricola.

e) Red optima de puertos y aeropuertos

Durante el ultimo decenio, el Gobierno ha invertido en proyectos viales, maritimos y
aeroportuarios que facilitan la movilidad de bienes y prestacion de servicios de manera
oportuna. Esta red estd compuesta de 4 puertos, 4 aeropuertos internacionales, dos
aeropuertos transfronterizos, 7 aeropuertos nacionales y una inversion publica en red vial de
9.997.90 km de nueva red de carreteras.

'

D: BOLSA DE
\/ VALORES
D, QUITO
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@ EL MERCADO DE VALORES ECUATORIANO

a. Historia

En Ecuador, la creacidon de las bolsas de valores es considerado el punto de partida para la
generacion y desarrollo del mercado de valores.

En este mercado, La Bolsa de Valores Quito es la institucion que provee la infraestructura
necesaria para facilitar la aproximacion de los emisores a los inversionistas a través de la
compraventa de valores.

El establecimiento de la Bolsa de Valores Quito en 1969 no solamente constituyd un proyecto
largamente esperado, sino también respondié a la evolucién y naturaleza de los procesos
econOmicos y comerciales que se venian dando en Ecuador a través del tiempo. El punto
fundamental fue la necesidad de proveer a los comerciantes, de un medio idéneo y moderno
para distribuir la riqueza, promover el ahorro interno e impulsar su canalizacion hacia las
actividades productivas.

En ese proceso, a continuacion, se detallan los hechos y fechas mas relevantes que
conforman la historia juridica del mercado de valores ecuatoriano:

1831 (l)~

Se autoriza poner en vigencia en el Ecuador el

Cadigo de Comercio de Espanade 1829,

1882

Entraen vigencia el primer Cadigo de Comercio
Ecuatorians, que se refiere ya a las bolsas de

Comercio.

1884
C

Se crea la primera Bolsa de Comercioen

Guayaguil.

e 1906

Se expide el Cadigo de Comercio de Alfaro.

1935 e
Se crea en laCiudad de Guayaquil la Bolsa de

Walores y Productos del Ecuador C. A

1953

En el Art. 15 del Decreto Ley de Emergencia

No.0% se establece [a Comisian de Valores,

BOLSA DE
VALORES
QuUITO
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1955

En el Decreto Ejecutiva MNo.34 se crea la

Comisidn Macional de Valares.

1964

Seexpide |a Ley de la Comisidn de Valores
Caorporacidn Financiera Nacional sustituyendo a

la Comisidn Macional de Valores

1969

Se autoriza el establecimiento de las Bolsas de

Walores en Quito y Guayaquil.

1969

Se otorga Escritura Pablica de Constitucion de la

Balsa de Valores de Guayaquil C. A

1994

Se realiza la transformacion juridica de la Bolsa de
Walores de Quito C.A ala Carparacion Civil Bolsa

de Valores de Quita.

BOLSA DE
VALORES
QuUITO

C

o—

o

o—

o

1964

Se expide la Ley de Companias

1969

Se expide la Ley No.111 que faculta el
establecimiento de bolsas de valores, companias
anonimas, otorgande facultad a la Comision de
Valores - Carporacion Financiera Nacional para
fundar y promover la constitucidn de la Bolsa de

Valores de Quita C A

1969

Se otorga Escritura de Constitueion de |a Bolsa

de Valores de Quito C. A

1993
Seexpide la primera Ley de Mercado de Valores,
en donde se establece que las Bolsas de Valores

deben ser corporaciones civiles y dispone la

transformacian juridica de las compa

anonimas.

1995
La Bolsa de Valores de Quito firma un convenio
con el Chicago Stock Exchange para la adopcién

del Sistema de Megociacion Electranica (SINEL).

GUIA PARA EL INVERSIONISTA EXTRANJERO
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1798

La BVIQ lanza el Juego de la Balsa, el cual ha ido
evolucionando hasta comvertirse enun juego
computarizado y que, actualmente es |a
herramienta lddica "icana” de la BVQ, en el
desarrolla de la difusion y promacion de la cultura

bursatil en el pais.

2005

La BVQ) firma un convenio con la Bolsa de Valores
de Madrid para |a adopcion del sistema de

negaciacion SIBE.

2014

El 20 de mayo de 2014 se expide la Ley Organica
para el Fortalecimiento y Optimizacidn del Sector
Societario y Bursatil, que exige la transformacién
de |as bolsas de valores actualmente existentes
en el pais de corporaciones civiles a sociedades

anonimas.

BOLSA DE
VALORES
QuUITO

—Q

2000

La mayar parte de las operaciones de negociacidn

vase realiza de manera electrénica.

2009

En julio la BVQ lanza el Sistema Integrade para
Casas de Valores (SICAV). que es una plataforma
modular gue permite llevar un manejo adecuado

del back y front office de las casas de valares.

2016

Culmina exitosamente el proceso de
transformacion de la Corporacion Civil Bolsa de
WValores de Quito a Bolsa de Valores de Quita
BVWQ Sociedad Andnima con fecha 10 de agosto
de 2016, con la inscripcidn en el Registro

Mercantil.
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b. Estadisticas de mercado

En el afo 2020, en plena pandemia, el mercado de valores tuvo un crecimiento del 1%
mientras que mercados internacionales no tuvieron crecimiento o en muchos casos tuvieron
pérdidas. En el afo 2021 vemos que los montos negociados crecen en un 32% sefal de que
a pesar de la pandemia el mercado de valores ecuatoriano crece y es mas, aumenta su
relacion proporcional al PIB.

En este punto, y alineados a la realidad que se vive a nivel mundial es importante hablar de
la evolucion del mercado de valores en estos 3 ultimos afos, asi tenemos:

Montos Negociados a Nivel Nacional vs. PIB
{RF - RV)

MONTOS BURSATILES NACIOMNAL ES ME G OCIADOS

[MILLOMES DE DOLARES)

TOTAL
NEGOCIADO
ANOS TOTALS * |1.CREC.| PIB** | /PIB(%)
2019 11,797 58% | 108.108 11,0%
2020 11.888 1% 98.808 12,0%
2021 15.702 32% | 105.405 14,9%

“Eslsumadeksnegocecomesenls BV yBVG

Capitalizacion Bursatil

Capitalizacion Burs atil Tasade
(miles de dolares) Crecimiento
2019 6.168.843 -1%
2020 10.022.909 23%
2021 8.832.297 -12%

Volumen negociado

El mercado bursatil en el 2021 registra un importante crecimiento en las negociaciones,
cerrando el aino con un monto negociado nacional de USD 15,702 millones, lo que representa
un 32% por encima del monto negociado en el 2020 que fue USD 11,888 millones. A pesar de
la crisis sanitaria ocasionada por la pandemia del Covid-19, el 2020 registrd un crecimiento de
apenas el 1% respecto al 2019.

MONTOS NEGOCIADOS A NIVEL
g NACIONAL
E 16.000 15.702
E%‘ 14.000
E 12.000 11,797 e
§ 10.000
2019 2020 2021
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En el 2021 se evidencia que se mantiene la tendencia similar a la de afios anteriores, en lo
qgue se refiere a papeles emitidos por el sector publico y el sector privado. Como se muestra
en la siguiente grafica, en donde el 63% corresponde a las negociaciones de papeles
emitidos por entidades pertenecientes al sector privado y el 37% representan las
negociaciones de papeles emitidos por el sector publico, con apenas el 1% de crecimiento
respecto al afio anterior.

VALOR NEGOCIADO POR SECTOR

80% 11.797 11.888 20.000 ﬁ

@

60% 15.000 é
40% 10.000 E .
Eiz:
20% 5.000 o 3

0% : 8

2019 2020 2021 "g

mmmm Sector Publico s Sector Privado === Total Nacional §

Emisores inscritos

En el 2019, el numero de emisores inscritos en las Bolsas de Valores fue de 324, para el 2020
aumento6 a 332 y en el 2021 fueron 322 emisores. Desde el 2019 hasta el 2021, el nUmero de
emisores del sector financiero y pymes aumentaron en un 14% y 24% respectivamente.

Por otro lado, el nimero de inscripciones en valores producto de procesos de titularizacion
registrados en el 2019 fue de 89, mientras que en los afios siguientes se muestra una
disminucion, llegando en 2020 a 73 y en el 2021 aumentd ligeramente a 75, lo que representa
3% de crecimiento con respecto al afo anterior.

Emisores Inscritos
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ik ik
o ]

2019 2020 2021
Pymes mGrandes W Sector Financiero  mTitularizaciones
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A continuacién, se presenta un grafico que muestra la distribucién de los emisores inscritos
por sector:

Emisorescpor Sector Econdmico

nstruccién Agricola,
Servicios 4%, ganadero,

Mutualistagﬁ \ A pesquero y

Cooperativas maderero
12%

3%
Inmobiliario
2% Comercial
30%
Industrial Energia y
26% Financiero Minas

11% 0%

Durante los 3 ultimos afios (2019-2021) los emisores provienen principalmente de los
sectores comercial, industrial, servicios, AGPM (agricola, ganadero, pesquero y maderero) y
financiero (se excluyeron a las titularizaciones de esta categorizacion):

Sector 2019 2020 2021
Comercial 100 99 97
Industrial 87 89 84
Servicios 45 43 40
besduer y maderero | 42| 30
Financiero 29 31 34
Construccion 14 13 12
Mutualistas y Cooperativas

Inmobiliario

Energia y Minas 0 0 0
TOTAL 324 332 322

*No contempla Titularizaciones
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RENTA VARIABLE
Volumen negociado por ano (Valor efectivo)

En 2021 las negociaciones de renta variable representaron apenas el 0,27% del volumen

nacional, alcanzando un valor efectivo de USD 42.58 millones que comparado con el 2020
crecio un 34%.

En el siguiente grafico se detalla los montos efectivos negociados en valores de renta variable
a nivel nacional y en la Bolsa de Valores Quito, desde el 2019 al 2021.

VALOR NEGOCIADO RENTA
VARIABLE

100.000
80.000
60.000
40.000

20.000

31.81
16.62

2019 2020 2021

Valor Efectivo (En miles de USD)

mNACIONAL mBVQ

indice Nacional de Acciones del Mercado Ecuatoriano (ECUINDEX)

El indice Nacional de Acciones del Mercado de Valores Ecuatoriano (ECUINDEX), nos
permite medir el desenvolvimiento del mercado accionario a través de la variacion de los
precios de las principales empresas que cotizan acciones tomando en consideracion la
capitalizacion bursatil, montos efectivos negociados y numero de transacciones.

En el 2021, el Ecuindex alcanz6 su valor maximo en enero (1,401.62), mientras que el valor
minimo se registrd en diciembre con 1,187.55. Este decrecimiento se debio principalmente a
la disminucién del precio a diciembre 2021 respecto a diciembre 2020 de las acciones de las
principales empresas que conforman la canasta, las cuales presentaron una variacion
negativa en sus precios de 35%, 31% y 4% respectivamente.

A continuacion, un grafico que muestra la tendencia del Ecuindex del periodo 2019-2021:

1450 ECUINDEX

140689

1400
1350
1300
1250
1200
1150
1100
1050

1187,55

\-\.

ane-a9
feb-2000
Ear-rake
abe-2019
e
n-du1s
il
oA
g0l
af-I018
niy-2019
do-ai]3
[y igr e
fib-030
g
b0
Eiy- 00
Jun-3030
Jul A0
oA
[T Erparal
of-I00

niv-2020
e 00

GUIA PARA EL INVERSIONISTA EXTRANJERO 7



Capitalizacion bursatil

La capitalizacion bursatil, definida como el valor que el mercado asigna al patrimonio de la
empresa segun el precio al que se cotizan sus acciones, se obtiene a partir de la
multiplicacion del numero de acciones en circulacion de una empresa por el precio de
mercado en un momento dado.

Como se puede ver en el siguiente grafico, la capitalizacion bursatil al final del 2020 terminé
con un crecimiento del 23% en comparacion al 2019.

Capitalizacion Bursatil (miles de USD)

15.000.000
10.000.000 8.168.843 10.022.909 8.832.297
5.000.000 l I I

0
2019 2020 2021

RENTA FIJA

Volumen negociado por aino (Valor efectivo)

En el 2021 las negociaciones de renta fija representaron el 99.73% con respecto al total
negociado a nivel nacional, alcanzando un valor efectivo de USD 15,659 millones, un 32%
mas con relacion al 2020, que registré un volumen negociado de USD 11,856 millones
Volumen negociado por ano (Valor Anualizado)

En valor anualizado, las negociaciones de renta fija en 2021 constituyeron el 99.35% del valor
total a nivel nacional y alcanzaron un monto de USD 6,506 millones, evidenciando un

crecimiento de USD 2,048 millones con una variacion positiva del 46% con respecto al afno
anterior.

Volumen negociado por titulo

Como se muestra en el grafico a continuacion y al igual que en los afios 2019 y 2020, en el
2021 los titulos méas negociados a nivel nacional en valor efectivo fueron los Certificados de
Tesoreria, con una participacion del 40% (USD 6,223 millones), le siguen los Certificados de
Inversion con un 19% (USD 2,977 millones), los Certificados de Depédsito con un 17%
(USD 2,684 millones) y Bonos de Estado con un 7% (USD 1,036 millones).

'
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Los valores de renta fija del sector privado que incrementaron en mayor proporcion su valor
negociado en 2021 son las Titularizaciones, pasando de USD 110 millones en 2020 a USD
502 millones en 2021 (un 357% mas en variacion interanual) y el Papel Comercial que pasé
de USD 848 millones en 2020 a USD 1,030 millones en 2021 (un 21% mas en variacion
interanual). Al contrario de estas situaciones, en Obligaciones Corporativas se evidencié un
decremento del monto negociado, pasando de USD 512 millones en 2020 a USD 487
millones en 2021, haciendo notorio un descenso del 5% en sus montos negociados en
variacion interanual.

Asi también se puede ver que en el 2020 los Certificados de Tesoreria fueron los titulos mas
negociados con una participacion del 34% del mercado nacional (USD 4,069 millones),
seguido por Certificados de Inversion con un 25% (USD 2,925 millones), a continuacion, los
Certificados de Depoésito con un 16% (USD 1,913 millones) y Papel Comercial con un 7%
(USD 848 millones).

TITULOS VALORES MAS NEGOCIADOS 2019 - 2021

6,500,000
5,500,000
4,500,000
3,500,000
2,500,000

1,500,000

Valor Efectivo (En miles de USD)

500,000

d il s e

CERTIFICADOS DE = CERTIFICADOS DE =~ CERTIFICADOS DE BONOS DE OBLIGACIONES
TESORERIA INVERSION DEPOSITO ESTADO PAPEL COMERCIAL | TITULARIZACIONES CORPORATIVAS

m2019 4,772,091 2,282,591 1,518,589 392,333 693,709 261,116 833,832
m2020 4,068,585 2,925,482 1,913,398 756,291 848,411 109,811 512,358
m2021 6,222,660 2,976,983 2,684,266 1,035,848 1,030,062 502,276 486,679

-500,000

Emisiones renta fija

En 2021 se pudo evidenciar un mayor numero de emisiones de Papel Comercial con relacién
a los dos anos anteriores. Estas emisiones de corto plazo, en los afios 2019, 2020 y 2021
pasaron de 28 a 45 y 48 respectivamente. A diferencia de las Obligaciones (largo plazo) que
en los mismos anos registran una disminucion en el nUmero de emisiones pasando de
69 a 56 y 41 respectivamente.

En cuanto a Titularizaciones, en los mismos anos el niumero de
emisiones fue de 13, 11 y 11 respectivamente.

D: } ~ BoLsA D
\/ VALORES
D, QUITO
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EMISIONES DE RENTA FUA
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Montos emitidos y colocados

En el 2020, los montos emitidos en Obligaciones fueron USD 476 millones y el porcentaje de
colocacion fue del 72% (USD 342 millones); cabe resaltar que aun existen ofertas publicas
vigentes y disponibles. EI 2020 evidencié un decremento en los montos emitidos en
Titularizaciones del 40% en relacion con el afio anterior, con un total emitido de USD 142
millones, de los cuales solo se coloco el 46%.

En el 2021, los montos emitidos en Obligaciones fueron de USD 309 millones y el porcentaje
de colocacion fue del 82% (USD 254 millones), quedando en el mercado ofertas publicas
vigentes y disponibles. ElI 2021 evidencidé un crecimiento en los montos emitidos en
Titularizaciones del 210% en relacién con el afo anterior, con un total emitido de USD 441
millones, de los cuales se colocé el 99.6%.

c. Beneficios para los inversionistas

La inversidon en el mercado de valores ecuatoriano representa numerosos beneficios para el
inversionista extranjero:

Inversion en valores estructurados por las casas de valores
autorizados por la Superiniendencia de Compaiias, Valores
y Seguros y la Bolsa de Valores Quito

*La estructura del mercado de valores ecuatoriano obliga a
que todos los valores objeto de inversion hayan seguido
Breviamente un proceso de estructuracion ante una Casa de

alores debidamente certificada y se haya verificado su
conformidad a la normativa vigente por parte de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros y la
Bolsa de Valores Quito, existiendo una doble verificacion
anltes de que el valor pueda negociarse en el mercado de
valores.

'
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Asesoria para la inversion e informacion provista por la Casa
de Valores

*Previo a la inversion, el inversionista es debidamente
asesorado por la Casa de Valores respecto a las opciones de
inversion disponibles en el mercado de valores, adecuadas

de acuerdo con su perfil de riesgo.

Formacion de precio de valores invertidos publica y
transparente

+La inversion de valores en el mercado bursatil permite al
inversionista tener la seguridad de que el precio que esta
pagando es el resultado de un procesc transparente
generado a través de un sistema transaccional confiable.

Acceso constante a informacién de los emisores y valores

*La normativa bursatil ecuatoriana exige a los participes de
mercado la presentacion periédica de informacion a la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros y las
Bolsas de Valores.

*En virtud del principio de transparencia de la informacion y
publicidad, el inversionista tiene la seguridad de poder
acceder a la informacion de los valores en los que invirtié y
su correspondiente emisor de manera constante

Riesgo de contraparte en las transacciones mitigado por las
Casas de Valores

«El procedimiento efectuado por las Casas de Valores en la
asesoria a los inversionistas, que involucra la obligacion de
verificar la capacidad legal de sus comitentes y garantizar la
integridad de los valores a negociarse, permite asegurar a los
inversionistas la reduccion al minimo del riesgo de
contraparte, garantizando el cumplimiento de la transaccion.

Tratamiento tributario preferente

*Los inversionistas del mercado de valores ecuatoriano se
benefician de varias exenciones en la declaracion y pago del
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado e Impuesto
a la Salida de Divisas, tanto en lo concerniente a inversién en
valores de renta fijja como renta variable. Las exenciones se
exponen a detalle en el capitulo 6 de este documento.

'
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© PROCEDIMIENTO PARA INVERTIR EN EL MERCADO DE
VALORES

El inversionista extranjero debe contactar a una Casa de Valores. Un listado de casas de
valores autorizadas y su informacién de contacto puede ser descargado en el portal web de
la Bolsa de Valores Quito https://www.bolsadequito.com/

El inversionista podra contactar directamente con la Casa de Valores en Ecuador, o contactar
con un intermediario en el extranjero con el cual la Casa de Valores mantenga un convenio de
corresponsalia. Este convenio permite que el intermediario en el extranjero reciba érdenes de
compra o venta de valores o refiera comitentes a la Casa de Valores en Ecuador.

El rol de la Casa de Valores frente al Inversionista es:

INVERSIONISTA EXTRANJERO [

'| Revisidn de capacidad legal para invertir en Ecuador

2 Revisiéon del nivel de conocimiento que el inversionista
maneja y perfilacién en funcién del riesgo

Asesora al inversionista respecto a los emisores y
3 valores disponibles para negociaciébn en Ecuador
segun su perfil

4 Provee al inversionista de informacién financiera y
legal de los emisores que estan cotizando en bolsa

5 Ejecuta de la operaciéon bursatil sobre la base de las
instrucciones dadas por el inversionista

CASA DE VALORES |2}

Puede realizar administracién de portafolios2 en caso
de que el inversionista asi lo requiera

By
)

QuUITO
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Los pasos para invertir en un activo financiero en el mercado de valores de Ecuador son los
siguientes:

El inversionista extranjero debe contactar a una Casa de
Valores.

El inversionista suscribe un Contrato de Comisidn de
Valores con la Casa de Valores para la ejecucion de la
operacion bursatil.

El inversionista entrega a la Casa de Valores la informacion
y documentacion requerida en la normativa ecuatoriana.

En caso de ordenes de compra, el inversionista entregara el
dinero correspondiente a la compra.

OO

La Casa de Valores procede con el ingreso de la orden de
negociacion en el sistema transaccional de la Bolsa de
Valores de Quito a través del registro de la postura de
compra o venta

Q

Una vez que el mercado acepte las condiciones de la
postura de compra o venta, se genera el cierre de la
transaccion.

Finalizada la negociacion, se inicia el proceso de post
negociacion y consecuentemente el proceso de
compensacion y liquidacién a través de los Depositos
Centralizados de Compensacion y Liquidacion.

Q@

La Casa de Valores transfiere los recursos recibidos al
Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion - en
caso de una operacion de compra - o bloguea los recursos,
en caso de una operacion de venta.

Se——

El Depésito Centralizado de Compensacion y Liquidacion
ejecuta el proceso de compensacion y liquidacién, y crea
una subcuenta de valores a nombre del inversionista.

El Depésito Centralizado de Compensacion y Liquidacion
] notifica al Inversionista con el usuario y clave de su
subcuenta de valores.

®© @

}
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Los pasos anteriormente descritos se resumen:

Informacion basica Dinero para
y contrato de negociacion inversién

Persona
natural / juridica

’) —
D '\/ O E’] Casa de Valores
l—) se procesa -_ﬁ _ ingresa
BOLSA DE VALORES QUITO -
Negociacion en los Sistemas Orden de compra

Transaccionales de la H\.f‘- en el Sistema Transaccional

©®® .
o

:

En cuenta digital iYa eresun
0s papeles adquiridos inversionista!

Requisitos documentales

Sin perjuicio de los procedimientos que cada Casa de Valores aplique de acuerdo con su
operativa interna, a continuaciéon, se detalla los documentos basicos a ser remitidos por el
inversionista extranjero a la casa de valores, previo a la realizacion de una negociacion en
mercado de valores:

DOCUMENTOS REQUERIDOS PERSONA | PERSONA
NATURAL | JURIDICA

Formulario de informacién

Contrato de comision mercantil * *
Copia del documento de identificacidn *

Copia de la visa o permiso de ingreso y permanencia *

temporal

Referencias bancarias y/o comerciales *

Copia de un recibo de cualquiera de los servicios * *
basicos

Formulario de origen y destino licito de recursos * *
Certificado de existencia legal con fecha de expedicién *
no mayor a un mes

Copia de la escritura de constitucién *
Copia de los estatutos sociales vigentes *
Némina actualizada de socios o accionistas *
Copia certificada del nombramiento del representante *
legal 0 apoderado

Copia del documento de identificacion de otras personas *

que se encuentren autorizadas a representar a la
empresa,; de ser aplicable

Copia del documento de identificacién de las personas *
que sean firmas autorizadas de la empresa

Estados financieros auditados, minimo del afio anterior, *
si aplica

Certificado de pago del impuesto a la renta del afo *

inmediato anterior, en caso de ser aplicable
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Adicionalmente, en el expediente del inversionista, la Casa de Valores dejara constancia del
resultado de la revision interna que realice en listas de informacion nacionales e
internacionales, para efectos de procedimientos de prevencion de lavado de activos,
financiamiento del terrorismo y otros delitos.

Las Casas de Valores en el Ecuador son responsables de determinar la capacidad legal de
los inversionistas. En este sentido, y en especial en los casos de venta de activos financieros,
es posible que la Casa de Valores solicite informacién adicional para determinar esta
capacidad sobre la base de los siguientes documentos:

Documento de identidad del representante legal, padre o madre (quién tenga pafria potestad)

Menar En ausencia de pafria potestad, documento que autoriza la designacidn de tutor para el menor
Adulto Documento de identidad de menor de edad
Partida de nacimiento
gi:nﬁmmlﬁn de En caso de venta, autorizacidn expresa del otro conyuge
Ca a gri'ml aciones Detalle de capitulaciones inscritas (verificar si aplican sobre
prufacit todo tipo de bienes, presentes o también futuros)
rmatrimoniales
En caso de falta de actualizacién de divorcio en documento de identidad, acta de
Divorciado/a | disolucion de la sociedad conyugal o, en su ausencia, razon del divorcio asentada
en la inscripcion de matrimonio
Acta de posesion efectiva de los bienes del causante
Viudo/a . ] .
Acta de particion de bienes hereditarios
Reconocimiento judicial o notarial de unién de hecho, de no existir constancia en
Unién de hecho | documento de identidad
En caso de venta, autorizacién de la contraparte
Documentos de identidad de derecho habientes
. Acta de defuncion
Sin testamento Acta de posesion efectiva
Acta de particion de bienes hereditarios
Herencia Documentos de identidad de derecho habientes
Sucesion Acta de defuncién
por causa Con testamento | Acta de posesion efectiva
de muerte Acta de particién de bienes
Copia de testamento
Documentos de identidad de derecho habientes
Copia de testamento
Legados s iia de defuncién
Acta de posesion efectiva
iﬁgﬁg: . De existir apoderado legal que represente a sociedad, copia del poder
Sociedades :
: Sociedades de
D Responsabilidad | De existir apoderado legal que represente a sociedad, copia del poder
Limitada
gm:;lad De existir apoderado legal que represente a sociedad, copia del poder
Mombramiento representants legal
Estatuto de fundacién
Corporaciones / | Resolucién o acta de aprobacidn por parte del ente estatal respectivo
Fundaciones / |"Acerdo Ministerial del Ministerio de Relaciones Exteriores y Movilidad Humana,
ONGs para las ONGs interesadas especificamente en actividades de cooperacidn
Otros internacional no reembolsable en el Ecuador
En caso de existir apoderado legal que represente a sociedad, copia del poder
Mombramiento representante legal
Gongrggaciunes Estatuto de fundacién
Religiosas Acuerdo del Ministerio de Justicia, Derechos Humanos y Cultos

De existir apoderado legal que represente a sociedad, copia del poder
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Los documentos emitidos en el extranjero, que tengan el caracter de publicos o cuyas firmas
deban ser reconocidas, deberan seguir un proceso de legalizacion o apostilla a fin de ser
presentados a la Casa de Valores, segun corresponda.

La normativa ecuatoriana reconoce la firma electronica como un método para la suscripcion
de documentos con igual validez que la firma manuscrita, siempre que cumpla con los
requisitos de validez establecidos en la Ley de Comercio Electrdnico, Firmas y Mensajes de
Datos.

Obligaciones del Inversionista con otras Instituciones

Es importante considerar que, adicional a la operativa de mercado de valores para ejecutar la
inversion financiera en el Ecuador, el inversionista tiene obligaciones con las siguientes
entidades:

Comparnia Emisora

Si el inversionista es una sociedad extranjera y adquiere acciones de una sociedad emisora
ecuatoriana, debera considerar que las sociedades extranjeras podran ser socias o
accionistas de companias ecuatorianas si sus capitales estan representados unicamente por
participaciones, partes sociales o acciones nominativas.

Dichas sociedades extranjeras tienen la obligacion de presentar a la compafiia ecuatoriana,
durante el mes de diciembre de cada afio, los documentos detallados a continuacion: "

1. Certificado de Existencia Legal del pais de origen. Dicha certificacion seré apostillada
o autenticada por cénsul ecuatoriano.

2. Certificado de Accionistas, socios o miembros de la sociedad extranjera, segun
corresponda, suscrito y certificado ante Notario Publico por el secretario, administrador
o funcionario de la prenombrada sociedad extranjera, que estuviese autorizado al
respecto, o por un apoderado legalmente constituido. Si la lista hubiere sido suscrita en
el exterior, sera apostillada o autenticada por cénsul ecuatoriano.

3. Si la sociedad extranjera estuviere registrada en una o mas bolsas de valores
extranjeras, en lugar de la lista completa de todos sus socios, accionistas 0 miembros,
deberé presentar una declaracion juramentada de tal registro y del hecho de que la
totalidad de su capital se encuentra representado exclusivamente por acciones,
participaciones o titulos nominativos.

Todos los certificados deben ser apostillados, traducidos al espafol y notariados. Esta
informacion debe ser remitida por la Casa de Valores al Emisor, para que el Emisor
reporte de manera directa a la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros.

7 Reglamento sobre la Informacion que deben remitir a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros

BO LSA DE las compafias ecuatorianas que cuenten con sociedades extranjeras en calidad de socios o accionistas.
» Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, 01 de marzo de 2017.

VALORES
QuUITO
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Servicio de Rentas Internas

Adicional a la declaracion y pago de tributos descrita en el capitulo 6 de esta guia, el
inversionista se encuentra obligado a inscribirse en el Registro Unico de Contribuyentes,
cuando sea titular de bienes o derechos que generen u obtengan ganancias, beneficios,
remuneraciones, honorarios y otras rentas, sujetas a tributacion en el Ecuador.

No obstante, si el inversionista tiene Unicamente inversiones en activos financieros en el pais,
en virtud de la adquisicion de valores en el mercado de valores, por ejemplo, no estara
obligada a inscribirse en este Registro.

Desde el 26 de abril 2017, Ecuador forma parte del Foro Global sobre Transparencia e
Intercambio de Informacion para Fines Fiscales. El Servicio de Rentas Internas establece que
los sujetos obligados deberan presentar esta informacion de no residentes a través del Anexo
CRS.

Las Casas de Valores podran recabar informacién de inversionistas personas naturales o
sociedades no residentes fiscales en Ecuador, dentro de su procedimiento de debida
diligencia, a fin de que esta sea incorporada en el Anexo CRS a ser presentado ante la
autoridad tributaria. Esta informacion puede comprender: Nombre o razon social, domicilio,
jurisdicciéon de residencia, NIF, lugar de nacimiento, nimero de cuenta, saldo o valor total de
la cuenta, importe total de intereses, dividendos y cualquier otro ingreso, entre otros.”

Instituciones Financieras

La Ley de Cumplimiento Tributario de Cuentas en el Extranjero (FATCA), por sus siglas en
inglés, cuyo objetivo es identificar y obtener informacion sobre los ciudadanos, residentes y
responsables fiscales de Estados Unidos que mantengan dinero u otros activos financieros
fuera de ese pais, exige a las instituciones financieras en Ecuador identificar a los clientes
estadounidenses que cumplan con las condiciones establecidas en esta Ley y reportar la
informacion de las cuentas financieras de estos clientes.”

En este sentido, al inversionista que cumpla con los requerimientos para ser obligado por esta
Ley, le podra ser exigido completar los formularios W-9 y W-8BEN, segun corresponda, de la
Autoridad Tributaria de los Estados Unidos.

18 Resolucion No. NAC-DGERCGC21-00000006. Servicio de Rentas Internas, 26 de enero de 2021.
B L A DE 19 Servicio de Rentas Internas (impuestos de Estados Unidos). Embajada y Consulado de EE.UU. en
D o O S Ecuador. https:/fec.usembassy.gov/es/u-s-citizen-services-es/internal-revenue-service-u-s-taxes-es/
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TRATAMIENTO TRIBUTARIO APLICABLE AL MERCADO DE

VALORES

En el cuadro siguiente constan los tres tipos de impuestos aplicables a una inversion

financiera en el Ecuador y su aplicabilidad o exencién de ser el caso:

CONCEPTO DEL IMPUESTO

PERSONA
NATURAL
RESIDENTE

PERSONA
NATURAL

NO
RESIDENTE

PERSONA
JURIDICA
RESIDENTE

PERSONA
JURIDICA

NO
RESIDENTE

Valores de renta variable

Dividendos y utilidades distribuidos por
. . " o

extranjeras residentes en el Ecuador

Mo exento

No exento

Mo exento

Mo exento

S rendimi 5 105 de
las i fondos y de
titularizacién en el Ecuador, o cualquier
otro  vehiculo similar, cuya actividad
econémica  exclusivamente sea la
inversion y administracidn de activos
inmuebles

Exento

Exencién aplicable
siempre gue se cumplan
las condiciones del Art. 9
numeral 1 de la Ley
Organica de Régimen
Tributario Intemo

Las utilidades provenientes de [la
anajenacién directa o indirecta de
acciones, participaciones, ofros derechos
representativos de capital de sociedades
o

permanentes en Ecuador, realizadas en
bolsas de valores ecuatorianas, hasta por
un monto anual de cincuenta fracciones
bésicas gravadas con farfa cero del
impuesto a la renta de personas
naturales, y siempre que e monto
transferido sea inferior al 25% del capital
suserito y pagado de la compafiia.

Exenta

Exencidn aplicable
siempre que la utilidad no
supere el monto anual de
cincuenta fracciones
bésicas gravadas. El
EXCES0 declarara ¥
tributara el impuesto sobre
la utilidad en la
enajenacion de acciones,
de confermidad con el
calcule establecido en el
Art. Innumerade primero a
continuacién del Art. 26 de
la Ley Organica de
Régimen Tributario
Interno 20

Valores de renta fija

y en
inversiones en valores de renta fija que se
negocien a través de las bolsas de
valores del pais.

Exento

@n renta fija se emita a un
plazo de 180 dias
calendaric o mas, y
permanezca en posesion
del tenedor que se
beneficia de | exoneracion
por lo menos 180 dias de
manera continua.

Los pagos parciales de los
rendimientos que sean
acreditados en
vencimientos o pagos
graduales anteriores al
plazo minimo de tenencia,
también estdn exentos
siempre gue la inversién
£ haya ajecutado
cumpliendo los
parametros antes
indicados.

Impuesto al
valor
agregado
A

IVA 0% a los servicios bursatiles

Aplica

Aplica

Aplica

Aplica

Los servicios bursatiles
comprenden a los
prestados por las Bolsas
de Valores y Casas de
Valores, asl como a los de
administracién de Fondos
de Inversidn y Fondos
Colectivos prestados por
las  Administradores de
Fondos autorizadas de
conformidad con la Ley de
Mercado de Valores

Impuesto a
la Salida de
Divisas

20

Los pagos realizados al exterior, por
concepto de dividendos distribuides por

o
domiciliadas en el Ecuador, después del
pago del Impuesto a la Renta

Mo exento

MNo exento

Exento

Exoneracion no aplicable
cuando los dividendos se
distribuyan a favor de
sociedades extranjeras de
las cuales, a su vez,
dentro de su cadena
propiedad. posean directa
o indirectamente derechos
representativos de capital,
laz personas naturales o
sociedades residentes o
domiciliadas en el
Ecuador

Los pagos efectuados al exterior por

it - T ias de
capital y capital de aguellas inversiones
provenientes del exterior, ingresadas al
mercado de valores del Ecuador

Ne exento

Exoneracion no aplicable
cuando el pago se realice
entre partes relacionadas,
en  virtud del  Art
Innumerado  primero  a
continuacién del Art. 4 de
la Ley de Reégimen
Tributario Intemo

realizados  al
] der 3
ganancias de capital, y capital, en valores

itich b o llladas B
&l Ecuador, que hubieran sido adguiridos
en el exterior, destinadas al
financiamiento de vivienda, de
microcrédito o de las  inversiones
productivas

Los pagos exterior,

No exento

Exoneracién no aplicable
cuando &l pago se realice
antre partes relacionadas,
en  virtud del  Art
Innumerado  primero  a
continuacién del Arl. 4 de
la Ley de Régimen
Tributario Intemno?!

Art. ..-Forma de determinar la utilidad en la enajenacién de acciones u otros derechos representativos de capital.-La utilidad en la enajenacion de acciones u otros derechos
representativos de capital se calculara asi: El ingreso gravable correspondera al valor real de la enajenacion. El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicion, o el
valor patrimonial proporcional de las acciones u otros derechos representativos de capital, segun corresponda, de acuerdo con la técnica financiera aplicable para su valoracion.
También seran deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenacion.
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La normativa ecuatoriana dispone la retencion en la fuente por concepto de Impuesto a la
Renta del contribuyente, con cargo a varios tipos de ingreso. En el siguiente cuadro se
detallan los porcentajes y conceptos de retencion en la fuente vigentes a Diciembre 2021
(ultima reforma):

Las utilidades provenientes de
la enajenacién directa o
indirecta de acciones,

Literal c), numeral 5,

f;f:;m’m; °"'d°§ d";f:i?:; 10% 10% 10% 10% 10% NAA Articulo 2, Resolucién 787

realizadas en bolsas de valores

acuatorianas

Los ingresos por concepto de

intereses, descuentos ¥

cualquier otra clase de

rendimientos financieros

generados  por  préstamos,

cuentas corrientes, certificados

financieras, polizas de

acumulacién, depdsitos a Literal ¢}, numeral 3,

plazo, cerlificados de inversidn, Articule 2, Resolucidn 787

avales, flanzas y cualquier otro 2% 26% 2% 26% 3% A y Articule 4 Resolucién

tipo de documentos similares, Ta7

sean éstos  emitidos por

sociedades  consfituidas o

establecidas en el pals, por

sucesiones indivisas o por

personas naturales residentes

an el Ecuador (Valores de

renta fila del sector privada)

Intereses que, cualguier

entidad del sector plblico Literal d), numeral 3,

reconozca a favor de los % 5% % 25% 0% NAA Articulo 2, Resolucion 787

sujetos pasivos

Rendimientos financieros

pagados a naturales vy Articulos 3 y 4 de

sociedades (No a IFls que es % 26% % 2% N/A /A Resolucidn 787

1%)

Rendimientos financieros: Articulos 3 y 4 de

obligaciones 2% 25% 2% 26% N/A N/A Resolucisn 787

Rendimientos financieros: Articulos 3 y 4 de

bonos convertibles en accicnes 2% 25% 2% 2% N/A A Reseclucién 787

Rendimientos financieros: Articulos 3 v 4 d

Inversiones en ftitulos valores 2% 25% 2% 25% NIA NJA Ra;T;;any?a7a

an renta fija gravados

Rendimientos financieros: :

Inversiones en titulos valores| 0% 0% 0% 0% 0% NiA Paculo & de Resolucion

an renta fija exentos
Art. 38.2 de la LORTI
En el caso de que la
distribucién se realice a no
residentes  fiscales en

Dividendos y Utilidades Hasta 25% 25% 0% 25% Hasta 25% 3T% Eruador v al hansfiglario
efectivo sea una persona
natural residente fiscal en
@l Ecuador se aplicara una
retencidn de hasta el 25%
del ingreso gravado
Se retiene siempre gque

Impuesto a la Salida de Divisas 5% 5% 5% 5% 5% 5% exonaracion no sea

aplicable

GUIA PARA EL INVERSIONISTA EXTRANJERO

PAS



En cuanto a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta, es necesario tomar en
consideracion ciertos aspectos comunes:

a. El monto minimo para efectuar retenciones es de USD 50,00.

b. El comprobante de retencion debera ser entregado en un plazo de cinco (5) dias
habiles a partir de la emision del comprobante de venta.

c. No estan sujetos a retencidon en la fuente del impuesto a la renta: las Instituciones y
Empresas del Sector Publico, incluido el BID, CAF, CFN, ONU y Banco Mundial;
instituciones de educacién superior (legalmente reconocidas por el SENESCYT);
instituciones sin fines de lucro (legalmente constituidas); misiones diplométicas de
paises extranjeros; pagos por concepto de reembolso de gastos, compra venta de
divisas, transporte publico de personas, ni en la compra de inmuebles o de combustibles;
y los demas pagos para quienes dicho ingreso no constituya renta gravada.

d. Para las transacciones efectuadas en el exterior se debera considerar si existe
convenio de doble tributacidon, sin convenio de doble tributacién o transacciones a favor
de personas o0 sociedades radicadas en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

e. Para pagos a no residentes la tarifa general de retencion prevista en la Ley es del
25%. Tratandose de pagos a personas residentes o establecidas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion la tarifa es del 35%. En los casos en que por
disposicion legal o por aplicacién de un convenio para evitar doble imposicion se hubiese
aplicado una tarifa diferente se debera aplicar dicha tarifa.

BOLSA DE
VALORES
QuUITO
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® PUNTO DE CONTACTO

4 M

Cualquier inquietud o solicitud derivada del contenido de esta Guia puede ser
dirigida a los siguientes correos:

hectoralmeida@bolsadequito.com
marianaandrade@bolsadequito.com
andreaalvarez@bolsadequito.com
dannycaicedo@bolsadequito.com
comercial@bolsadequito.com

(593-2) 3988500

Disclaimer: La Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Andnima no se responsabiliza por
cualquier decision del Usuario basada en la informacion aqui contenida. Esta Guia no podra ser
usada como asesoria legal, en vista de que se trata de un documento de caracter informativo.

La Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Andnima no garantiza la integridad, exactitud, o
licitud de la informacion mostrada y/o entregada a través del presente documento, y no
respondera de ninguna consecuencia, directa o indirecta, que resulte en dafio o perjuicios a

terceros, que pudiera derivarse del uso que el Usuario diere a dicha informacion.

Guia elaborada por el Departamento Legal de la Bolsa de Valores de Quito:

Héctor Alimeida
Mariana Andrade
Danny Caicedo
Andrea Alvarez

Diagramacion: Michelle Yaguana

Actualizado al 31 de marzo de 2022
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